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Indicadores Economicos de

Coyuntura
CONTENIDO 1. Resumen semanal del 16 al 20 de noviembre de 2020
1. Resumen Semanal Indicador Anterior Reciente Variacién
2. Sit . 7 Sector 0.4% mensual | 0.4% mensual 0.0 puntos
- slfuacion Manufacturero Ago-20 Sep-20 porcentuales
Econdmica en (personal ocupado)
.. Reservas 194,698.3 194,360.8 -337.5
Mexico Internacionales mdd mdd mdd
Actividad millones de ddlares 6-Nov-20 13-Nov-20
Econdmica Tipo de Cambio, 20.4833 ppd 20.1172 ppd -0.3661 ppd
pesos por dolar 13-Nov-20 20-Nov-20 (-1.79%)
o Mercado Laboral (ppd)
o Inflacién Indice S&P/BMV IPC 40,‘791 .81 41 :905.06 +1 :1 13.25
unidades unidades unidades
o Sector Financiero y 13-Nov-20 20-Nov-20 (+2.73%)
) Mezcla Mexicana 38.00 dpb 40.01 dpb +2.01 dpb
Monetario ddlares por barril 13-Nov-20 20-Nov-20 (+5.29%)
o Mercado Petrolero (dlpb)
Gasto Neto Total 4,543.3 Mmp | 4,233.6 Mmp -309.7 Mmp
o Sector Externo Miles de millones de | Aprobado Observado (-6.8%)
£ i pesos (Mmp) Ene-Sep 2020 | Ene-Sep 2020
© xpectativas Gasto Programable | 3,287.4 Mmp | 3,084.8 Mmp -202.6 Mmp
Econdmicas (Mmp) Aprobado Observado (-6.2%)
Ene-Sep 2020 | Ene-Sep 2020
o Finanzas Publicas Gasfo No 1.255.9 Mmp | 1,1488 Mmp | -107.1 Mmp
Programable Aprobado Observado (-8.5%)
3. Panorama (Mmp) Ene-Sep 2020 | Ene-Sep 2020
Econdémico EEUU: Produccién -0.8% anual -5.3% anual -4.5 puntos
. Industrial Oct-19 Oct-20 porcentuales
Internacional EEUU: Solicitudes 717 mil 742 il +31 mi
4. Agenda Econdmica Iniciales del Seguro solicitudes solicitudes solicitudes
de Desempleo 07-Nov-20 14-Nov-20 (+4.36%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2017 - 2020 / Septiembre
En septiembre, la produccion industrial se
mantuvo sin cambios con respecto al mes
previo. Lo anterior, por el resultado mixto de
SUS componentes: la industria
manufacturera se incrementd en 2.4%;
seguido de la mineria, con 0.2%; por su -0 ::Z:ZZZ:;;:ELG'
parte, la generacion de electricidad, gas y
agua retrocedid 3.1%, mientras que la
construccién cayd 5.6%. Respecto al ano o
anterior, la industria total se contrajo 7.5%,
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derIVOdO del decremen-l—o en: COHSTI’UCCI()I’] Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

(-17.2%), industria manufacturera (-5.0%), mineria (-3.0%) y electricidad, gas

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
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y agua (-7.3%).

Indicadores del Sector Manufacturero, 2018 - 2020 / Septiembre

En septiembre, el personal ocupado en
el sector manufacturero se incrementd

T

(variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

en 0.4% con respecto al mes anterior; .,
mientras que, en comparacién anual
descendié 3.0%. Las horas trabajadas
aumentaron 0.5% respecto al octavo

—— Personal ocupado
mes de 2020; y en el afo se (.o O Horas trabajadas

===Remuneraciones reales por persona ocupada
contrajeron 4.7%. Las Remuneraciones .

reales con respecto al mes anterior s& (330

(-)8.0
{-)13.0

(-) 18.0

mantuvieron sin cambios y en términos
CInUCﬂeS Coyeron en 0_3%, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz,
En comparacién anual, en octubre, las ventas
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2019 - 2020 / Ene-Oct.

(unidades)
internas al publico cayeron 21.3%, mientras que 1.2%
las exportaciones y la produccion de vehiculos %% -0.3%
ligeros mostraron incrementos de 8.2 y 8.8%, "
respectivamente. En comparacién mensual, las o
ventas infemas, exportaciones y la produccion 275
crecieron en 8.4, 89 y 11.5%, en ese orden. En izzzz ﬂ
cifras acumuladas hasta octubre de este ano, se ——
reportan reducciones respecto al mismo periodo Produccién Total Yol blcocn Exportaciones
del ano anterior. Asi, la produccion total
descendié 25.0%; las ventas internas bajaron Renoafiots meeedf
29.6% y las exportaciones cayeron 26.3%. Fuente: Elshorado por el CEFF con datos del INEGHAMIA.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2013 - 2020 / Octubre
En octubre de 2020, el nUmero de Trabajadores (variacign anual en mies e cofizontes) n
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que ED*"Z’?{:’?H
excluye trabajadores del campo, ascendié a

19 millones 673 mil 359 cotizantes, cifra mayor H““HH“HH“"" 1
||||||||

en 184 mil 126 plazas respecto al mes
inmediato anterior (0.94%). En comparacion — =f37z3siiiiisgsoaesezssancassaensensas et gy
con octubre de 2019, el nUmero de TPEU en

2020 representd una disminucion anual de 831  ~
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mil 586 asegurados, esto es, una reduccidn de § Permanentes * Eventuales

1100 Oct

4.06%; por ofra parte, la expectativa de et Bborad por o P con datos e IS, Bomico (Ochubre/2020) 2
variaciéon anual en el nimero de trabajadores asegurados en el IMSS que, estiman Especialistas en
Economia del Sector Privado (octubre), es de -202 mil asegurados para el cierre de 2020.
Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)," 2017 - 2020 / Octubre
En el dpecimo mes del ano, los precios tuvieron un =
incremento anual de 4.09%, cifra superior a la que
se registré un ano atrds (3.02%) y a la prevista por el
sector privado (4.06%). Por quinta vez consecutiva - |4/ L K44
se situd por arriba del objetivo de inflacion
establecido por el Banco de México (3.0%) vy, por
tercera ocasién, por encima del limite superior del
intfervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en
general asumieron un incremento mensual de
0.61% en octubre, cifra por arriba de la que se /e zegunda auincena (Q) de julio de 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

(variaciéon porcentual anual)
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observd un ano atrds (0.54%) y de la estimada para ese mes por el sector privado (0.58%).

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Noviembre
Al 13 de noviembre, las reservas internacionales millones de délares| Saldo semendl
cerraron con un saldo de 194 mil 360.8 millones de 194308 mad
dodlares (mdd), presentando una disminucién de e
337.5 mdd respecto al 6 de noviembre (194 mil 698.3 400
mdd), de tal modo que acumulan un incremento de 1
13 mil 483.6 mdd en lo que va del ano. La variacion 175w
semanal se explica principalmente por el cambio en  *°
la valuaciéon de los activos intemacionales del ™
Banco de México; asi como por las mayores
operaciones netas en divisas realizadas por el
Gobierno Federal y Pemex con el Banco Central. Fuente: Elaborado por el CEFP can infermacién de Banico.
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Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Noviembre

Del 13 al 20 de noviembre, el tipo de cambio FIX
pasé de 20.4833 a 20.1172 pesos por doélar (ppd),
con lo que el peso tuvo una apreciacion de 37
centavos (-1.79%). En lo que va del ano, el fipo de »
cambio FIX se ubica en un promedio de 21.6861 ppd 2
125
centavos (6.64%). El comportamiento semanal de la
moneda mexicana, se relaciona con los anuncios

y el peso acumula una depreciacion de

sobre resultados positivos

contfra el COVID-19; asi como, la expectativa sobre

(pesos por délar)

Mdximo histérico:
24/03/2020
251185

25

13/11/2020
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20/11/20
20.1172
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de algunas vacunas

Nota: Con datos al 20 de noviembre cle 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

la aprobacion de un paqguete de estimulos econdmicos v fiscales en Estados Unidos.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Noviembre

(Unidades)

En la semana del 13 al 20 de noviembre, el indice
S&P/BMV IPC presentdé un incremento de 2.73%
(1,113.25 unidades) cerrando en 41 mil 905.04
puntos; acumulando una pérdida de 1 mil 635.96
unidades (-3.76%) en lo que va del anho. Cabe
destacar que, en el periodo indicado, la mayoria
de las plazas bursdtiles internacionales, registraron
movimientos al alza. El comportamiento semanal
del mercado accionario mexicano, se relaciona
con el optimismo de los mercados financieros
positivos de

COVID-19;

infernacionales, ante resultados

algunas  vacunas  confra el
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Nota: Con datos al 20 de noviembre de 2020.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de invesfing.com

adicionalmente, a la menor incertidumbre del proceso electoral de Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2019 - 2020 / Noviembre

El 20 de noviembre, el precio promedio
de
Exportacion se ubicé en 40.01 dolares por barril
(dpb), cifra mayor en 2.01 dpb (5.29%) con
respecto al 13 de noviembre. En el
periodo, en los mercados intfernacionales, el
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en
45.11 ddlares, lo que significd un incremento de
2.33 dpb (5.45%). En tanto, el WTl se situd en 42.44

dpb, registrando un avance de 2.31 dpb (5.76%).

ponderado de Ila Mezcla Mexicana
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Septiembre

En septiembre, los ingresos por remesas (millones de délares)
familiares se ubicaron en 3 mil 568.5 millones de 4=

4 . ope 7 . 4,000
dolares (mdd), lo que significo un incremento

3,500

de 15.1% anual; el nUmero de envios reportd un ;4
total de 10 millones 302.2 operaciones, cifra 25w

superior en 8.9% a la de 2019. La remesa jzzz

promedio en el noveno mes del ano se ubicd ,, RCANRMERNC NS XIS QA NI

’ S NANONOWMMeE N OO0 NSO DN = & 0

, . 0 W ONEHESOODOIMNAN-EANNMOSTSOST N MmN O

en 346 dodlares, cifra mayor en 5.5% ala de o S S amaa®m= =6« ONOC G S INWMiN N

. B . ONNNNMMMMMMNMNNQNMMMMM

septiembre del ano anterior. De enero a

-500

septiembre de 2020, las remesas familiares 222 QQQ QKR8 88

: 84555538805 8883555288

acumularon un total de 29 mil 964.2 mdd, 10.0% 6= EPET 020 P oS EDET 0@

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

mds que en el mismo periodo de 2019.
Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Octubre
El sector privado ajustdé su

SHCP' Encuesta de:?
expectativa sobre la actividad Concepto CGPE21 _ Septiembre 2020 Octfubre 2020
econdémica nacional para 2020, 2020°
L. ., Crecimiento (var. % anual del PIB) -100--7.0 -9.82 -9.44
anticipando una reduccion de | i, (var. % INpC) 35 3.89 392
9.44% (-9.82% dato previo), [Tipodecambio (pesospor délar, promedio) 220
ubicdndose dentro del intervalo Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 223 22.14 21.74
. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 40 412 4,09
de -10.0 a -7.0%, estimado por Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 981 902
la Secretariac de Hacienda vy Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) 5.65 5.19
Crédito PUblico (SHCP). En tanto Cuenta Corriente (millones de délares) -6,739 -56 1,469
. . Balance Presupuestario® (% del PIB) A5 -4.38 -4.08
que, redujo su prevision sobre el g s var % anual del Pl 50 463 428
crecimiento del PIB para 2021 a 2021°
3.21%, manteniéndose por |Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-56 3.26 321
debajo del rango propuesto Inflacién (var. % INPC) 30 3.57 3.60
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 22.1
por la SHCP (3.6 — 5.6%) y POr  Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 219 2233 22.05
abajo de lo que se estimd en el Tasadeinterés (Cetes 28 dias, % fin de periodo) 4 421 412
. Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 360 377
mes anterior (3.26%). El Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 5.20 5.02
pronodstico de la inflacién para cyentq Corriente (millones de dolares) 22,842 -5,584 -6,835
2020 se establecid en 3.92% Balance Presupuestario® (% del PIB) 29 -3.52 -3.37
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 38 372 3.89

(3.89% un mes aftrds); por lo que
se advierte que, se ubique por
arriba del objetivo inflacionario
(3.0%) y dentro del intervalo de

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2021 (CGPE-21).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: septiembre y octubre de 2020;
Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaije del PIB.

e/ Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

variabilidad (2.0-4.0%). Para 2021, se estima en 3.60% (3.57% en septiembre), superior a lo estimado
para 2020, por arriba de la meta inflacionaria, pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas
Gasto Neto Total, 2019 - 2020 / Enero - Septiembre?

Entre enero y septiembre, el Gasto Neto  (Milesde millones de pesos) 6.107.7
pagado se ubicd en cuatro billones 233.6
Mmp, inferior al calendarizado, en 6.8%. Del 4,187.6 45433 42336 ..
. .z -2.2% z
monto que no se ejercié (309.7 Mmp), 65.4% Avance
variacién
. 7 real Financiero Anual

se origind en el Gasto Programable, y 34.6% 20209019 309.7 Mmp
en el No Programable. Respecto a lo
ejercido en igual periodo de 2019, el actual
reSUHé menor en 2-2% redl, ianUidO Observado Aprobado Observado Aprobado anual

. . Enero-Septiembre 2020
principalmente por el Gasto No Programable 2019 Enero-Septiembre

) o 2020
y en menor cuantia por el Gasto - Pciaspreliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Programable. Al lll trimestre, el avance financiero es de 69.3% respecto al aprobado anual.
Gasto Programable, 2019 - 2020 / Enero - Septiembref
El rezago en el Gasto Programable registrado al 44074
tercer trimestre del afio fue resultado del menor  (Milesde millones de pesos)
gasto ejercido en los Ramos: Auténomos vy 30189 2w 32874 3048 mox

Generales; asi como de los OCPD, v las EPE que, ‘ 11%

Avance ancwero
real

Anual

en conjunto, dejaron sin ejercer 218.1 Mmp;

monto compensado parcialmente por el sobre | 2026Mmp

gasto registrado en los Ramos Administrativos,

que erogaron por arriba de su calendarizado en

1.0%. Al comparar 2019 Y 2020, el Gasto Observado Aprobado Observado Aprobado anual
Enero-Sepfiembre ‘ !

Programable registrd una variaciéon de 1.1% real; 2019 Enero Sepfiembre
2020

no obstante, al interior de la APF, destacan 1as  p.ciras preiminares

. . . Fuente: Elaborado porel CEFP con cifras de la SHCP.

variaciones registradas en la CFE y en el Ramo

18 Energiaq, las cuales fueron de 19.0 y 61.5% real menos que lo observado en 2019.
Gasto No Programable, 2019 - 2020 / Enero - Septiembre?

Al cierre del tfercer frimestre, el Gasto NO (wijes de millones de pesos)

Programable se situd en un mil 148.8 Mmp, menor 1,700.3
en 107.1 Mmp al calendarizado. La diferencia 1,168.7 202020191 255.9 1 148.8 8 oo

entre lo aprobado y pagado fue resultado de la r 49% T veree
evolucion observada en sus tres componentes: real Financiero Anual
Participaciones, -11.3%; Adefas, -30.1% y Costo '°”M“3

Financiero, -3.7%. El menor pago en Adefas y

Costo financiero obedecid a la baja en la tasa N P s oo
de interés referenciada en 300 puntos base, Enero Sepfmore S 2020

. .. ., 2020
mientras que, la menor distribucion de P: Cifras preliminares

- . . ., Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Participaciones entre las Entidades se debid a la
caida de la recaudacion federal participable.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / Il Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de (variacién porcentual trimestral anualizada)
Estados Unidos se incrementé a una —
tasa anualizada de 33.1% en el tercer
frimestre de 2020. Este resultado se

debe, al repunte de la mayoria de sus - g 2 &b 2 - ﬁ-’ g O
indicadores: gastos de consumo -5.0
personal (40.7%), inversion bruta fija

(83.0%), y exportaciones (59.7%). En e
confraste, el gasto del gobierno " " W | " " W ] " "
federal y local disminuyeron en 6.2 y 2018 2019 2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5, Bureau of Economic Analysis.

3.3%, respectivamente.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2015 - 2020 / Octubre
En octubre, la produccion industrial se
incrementé 1.1% respecto al mes previo,

(variacién porcentual)

resulfado del aumento en tres de sus sectores:
construccion (1.6%), manufacturas (1.0%) y los

h 7 Y
\--....“o A

RN LS -
=
N/ ~

suministros de energia eléctrica y gas (3.9%); Produccién Industil Total [var % anual) !
en confraste, la mineria cayé en 0.6%. En —Manufacturos [var. % anual)
CompOrGCién GanI, |c| ind USi’riQ toi’ql se W === Produccién Industrial Total (var % mensual)

contrajo 5.3% con relacion a octubre de 2019.
Por componentes, todos mostraron caidas: los
suministros de energia eléctrica y gas (-3.0%),
construccién (-3.5%), manufacturas (-3.9%) vy 310 i o FEEeroALTBIy
mineria (— 1 4.4%) . Fuente: E\uboruc;o Durg;I CEFP con datos de U s Federal Reserve.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Noviembre
Al 14 de noviembre, el nimero de

-150

jun-20
ago-20
oct-20

=1
o
4
o

feb-20

. e . e e (Cifras en miles)
solicitudes iniciales del seguro de

desempleo, ajustadas por estacionalidad,
se situé en 742 mil, aumentando en 31 mil
(4.36%) respecto a la semana anterior. El
promedio movilk de cuafro  semanas
(medida menos voldtil y considerado un
mejor indicador) fue de 742 mil, registrando
una disminucion de 13 mil 750 solicitudes
(1.82%) respecto de la semana anterior. El
nUmero de solicitudes por desempleo fue smugsey

——Solicitudes

------- 4 per. media movil (Solicitudes)

mayor al esperado por especialistas,

SRRRERR
OOOOOOOOOOOOOOOOOSOSOSO
ANANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

q vienes proyeCTO ban 707 mil. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Noviembre 2020
23 24 25 26 27
Reserv as . Indicador Global de la Balanza Comercial
. Indicadores de Empresas - Ao .
Internacionales Comercidles (INEGI) Actividad Economica -cifras oportunas-
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico)
OcTSécc?gs;eénizleo Informe Trimestral de Producto Interno Bruto
(INEG) Inflacion (Banxico) (INEGI)
Ind}ce Mgt Qe Balanza de Pagos Minuta de Politica
Freses el consumeier (Banxico) Monetaria (Banxico)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de
Trabajo)
Diciembre 2020
30 de noviembre 1 2 &) 4
ResErV as EEUU: Solicitudes Iniciales Indicadores de
Crédito de la Banca . Sistema de Indicadores de Desempleo !
- . Internacionales . Confianza del
Comercial (Banxico) . Ciclicos (INEGI) (Departamento de X
(Banxico) y Consumidor
Trabagjo)
Informe de Finanzas Remesas Familiares
PUblicas (SHCP) (Banxico)
Expectativas de los
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