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Indicador Anterior Reciente Variación 

Actividad Industrial 0.6% mensual 

Sep-20 

2.0% mensual 

Oct-20  

+1.4 puntos 

porcentuales 

Consumo Privado en el 

Mercado Interior   

1.72% mensual 

Ago-20 

2.24% mensual 

Sep-20 

+0.52 puntos 

porcentuales 

Ventas de la ANTAD 

(sin incluir nuevas tiendas) 

2.74% real anual 

Nov-19 

-0.71% real anual 

Nov-20 

-3.45 puntos 

porcentuales 

Inversión Fija Bruta 5.91% mensual 

Ago-20 

-2.88% mensual 

Sep-20 

-8.79 puntos 

porcentuales 

Trabajadores Permanentes y 

Eventuales Urbanos del IMSS 

20,574,174 cotizantes 

Nov-19 

19,812,795 cotizantes 

Nov-20 

-761,379 cotizantes 

(-3.70%) 

Índice Nacional de Precios al 

Consumidor (INPC) 

2.97% anual 

Nov-19 

3.33% anual 

Nov-20 

+0.36 puntos 

porcentuales 

Índice Nacional de Precios 

Productor (INPP) 

0.94% anual 

Nov-19 

4.42% anual 

Nov-20 

+3.48 puntos 

porcentuales 

Índice de Precios de la 

Canasta de Consumo Mínimo 

2.63% anual 

Nov-19 

3.47% anual 

Nov-20 

+0.84 puntos 

porcentuales 

Reservas Internacionales 

millones de dólares (mdd) 

194,287.8 mdd 

27-Nov-20 

194,359.1 mdd 

4-Dic-20 

+71.3 

mdd 

Tipo de Cambio, 

pesos por dólar (ppd) 

19.7838 ppd 

4-Dic-20 

20.1075 ppd 

11-Dic-20 

+0.3237 ppd 

(+1.64%) 

Índice S&P/BMV IPC 43,646.03 unidades 

4-Dic-20 

43,612.31 unidades 

11-Dic-20 

-33.72 unidades 

(-0.08%) 

Mezcla Mexicana  

dólares por barril (dpb) 

44.70 dpb 

4-Dic-20 

45.50 dpb 

11-Dic-20 

+0.80 dpb 

(+1.79%) 

Ingresos Presupuestarios 

Miles de millones de pesos 

(Mmp) 

4,577.2 Mmp 

Programado 

Ene-Oct 2020 

4,295.3 Mmp 

Observado 

Ene-Oct 2020 

-281.9 Mmp 

(-6.2%) 

Ingresos del Gobierno Federal  

 

3,398.5 Mmp 

Programado 

Ene-Oct 2020 

3,333.1 Mmp 

Observado 

Ene-Oct 2020 

-65.4 Mmp 

(-1.9%) 

Ingresos de Organismos y 

Empresas 

 

1,178.7 Mmp 

Programado 

Ene-Oct 2020 

962.2 Mmp 

Observado 

Ene-Oct 2020 

-216.5 Mmp 

(-18.4%) 

Gasto Neto Total 

Miles de millones de pesos 

(Mmp) 

5,008.3 Mmp 

Aprobado 

Ene-Oct 2020 

4,644.2 Mmp 

Observado 

Ene-Oct 2020 

-364.1 Mmp 

(-7.3%) 

Gasto Programable 

(Mmp) 

3,654.9 Mmp 

Aprobado 

Ene-Oct 2020 

3,407.9 | 

Observado 

Ene-Oct 2020 

-247.0 Mmp 

(-6.8%) 

Gasto No Programable 

(Mmp) 

1,353.4 Mmp 

Aprobado 

Ene-Oct 2020 

1,236.2 Mmp 

Observado 

Ene-Oct 2020 

-117.2 Mmp 

(-8.7%) 

EEUU: Índice de Precios al 

Consumidor 

2.0% annual 

Nov-2019 

1.2% annual 

Nov-2020 

-0.8 puntos 

porcentuales 

EEUU: Solicitudes Iniciales del 

Seguro de Desempleo 

716 mil 

solicitudes 

28-Nov-20 

853 mil 

solicitudes 

5-Dic-20 

+137 mil 

solicitudes 

(+19.13%)  
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2. Situación Económica en México 
Actividad Económica 

Actividad Industrial, 2017 - 2020 / Octubre 

En octubre, la producción industrial se 

incrementó 2.0% con respecto al mes inmediato 

anterior. Por componentes, todos mostraron 

crecimiento: construcción en 3.6%, las industrias 

manufactureras y la generación de electricidad, 

gas y agua, ambas en 1.8%, y la minería en 1.0%. 

Respecto al año anterior, la industria total se 

contrajo 3.1%, derivado del decremento en: 

construcción (-9.7%), industria manufacturera      

(-1.0%), minería (-1.1%) y en la electricidad, gas y 

agua (-4.3%). 

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2017 - 2020 / Septiembre 

Con datos ajustados por estacionalidad, el 

consumo privado en el mercado continuó 

aumentando al registrar un crecimiento de 

2.24% en septiembre con relación al mes previo, 

cuando tuvo un avance de 1.72%; lo que 

implicó su cuarta alza consecutiva. En su 

comparación anual, el gasto total realizado por 

los hogares en bienes y servicios de consumo 

pasó de un incremento anual de 0.71%, en 

septiembre de 2019, a una caída de 11.40% en 

el mismo mes de 2020. 

Ventas de la ANTAD, 2017 - 2020 / Noviembre 

La Asociación Nacional de Tiendas de 

Autoservicio y Departamentales (ANTAD) informó 

que, en el onceavo mes de 2020, las ventas en 

comercios afiliados con más de un año de 

operación (sin incluir nuevas tiendas) tuvieron un 

incremento nominal anual de 2.6%; considerando 

que la inflación general anual fue de 3.33% en 

noviembre, las ventas asumieron una caída real 

anual de 0.71%, pese a que se han visto 

apoyadas por la recuperación del empleo, la 

llegada de remesas familiares y de que se 

mantienen abiertos los centros comerciales y 

tiendas no esenciales; a lo que se le agregó un menor nivel de la inflación.  
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Inversión Fija Bruta, 2017 - 2020 / Septiembre 

Con cifras desestacionalizadas, la inversión 

fija bruta total tuvo un decremento real 

mensual de 2.88% durante septiembre 

respecto a agosto, su primera caída después 

de haber tenido tres alzas consecutivas, pese 

a este resultado, aún presenta una tendencia 

al alza; dicha cifra contrasta con el aumento 

de 5.91% que registró en agosto pasado. En 

términos anuales, en el noveno mes de 2020, 

la inversión fija bruta total tuvo un 

decremento real de 17.97% con relación al 

mismo mes de 2019, cuando disminuyó 7.09%. 

Mercado Laboral 

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2013 - 2020 / Noviembre 

Para noviembre, el número de Trabajadores 

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que 

excluye trabajadores del campo, ascendió a 19 

millones 812 mil 795 cotizantes, cifra mayor en 139 mil 

436 plazas respecto al mes inmediato anterior 

(0.71%). En comparación con noviembre de 2019, el 

número de TPEU en 2020 representó una disminución 

anual de 761 mil 379 asegurados, esto es, una 

disminución de 3.70%; por otra parte, la expectativa 

de variación anual en el número de trabajadores 

asegurados en el IMSS que estiman Especialistas en 

Economía del Sector Privado (noviembre) sea equivalente a -832 mil asegurados al cierre de 2020.  

Inflación 
Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),1 2017 - 2020 / Noviembre  

En el penúltimo mes del año, los precios tuvieron 

un incremento anual de 3.33%, cifra superior a la 

que se registró un año atrás (2.97%), pero inferior a 

la prevista por el sector privado (3.54%). Por sexta 

vez consecutiva se situó por arriba del objetivo de 

inflación establecido por el Banco de México 

(3.0%) pero dentro del intervalo de variabilidad 

(2.0-4.0%). Los precios en general asumieron un 

incremento mensual de 0.08% en noviembre, cifra 

por abajo de la que se observó un año atrás 

(0.81%) y de la estimada para ese mes por el sector privado (0.28%). 
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 Índice Nacional de Precios Productor (INPP),1 2017 - 2020 / Noviembre  

El INPP Total, excluyendo petróleo, aumentó 

4.42% anual en noviembre, mayor al que 

registró un año atrás (0.94%), pero por debajo 

de lo que se observó en el mes inmediato 

anterior (4.86%). Por otra parte, el aumento 

anual del INPP estuvo por arriba del que 

exhibió el INPC (3.33%). Durante el mes que se 

reporta, el INPP Total, excluyendo petróleo, 

tuvo un decremento mensual de 0.25%, dato 

que contrasta con el alza de 0.18% que 

registró en el mismo periodo de 2019.  

Índice de Precios de la Canasta de Consumo Mínimo (IPCCM),1 2019 - 2020 / Noviembre  

En el onceavo mes, los precios de los bienes que 

componen la Canasta de Consumo Mínimo tuvieron 

un incremento anual de 3.47%, cifra superior a la 

que se registró un año atrás (2.63%) e inferior a la 

observada en octubre de 2020 (4.47%). El aumento 

anual del IPCCM fue mayor al que presentó el INPC 

(3.33%). El IPCCM tuvo un incremento mensual de 

0.14% en noviembre, por debajo del nivel que 

registró un año atrás (1.11%); el incremento de 

precios de la Canasta de Consumo Mínimo fue 

superior a la que mostró el INPC para el penúltimo 

mes del presente año (0.08%). 

Sector Financiero y Monetario 

Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Diciembre 

Al 4 de diciembre, las reservas 

internacionales cerraron con un saldo de 194 

mil 359.1 millones de dólares (mdd), 

presentando un aumento de 71.3 mdd 

respecto al 27 de noviembre (194,287.8 mdd), 

de tal modo que acumulan un incremento 

de 13 mil 481.9 mdd en lo que va del año. La 

variación semanal se explica por el cambio 

en la valuación de los activos internacionales 

del Banco de México; así como por las 

mayores operaciones netas en divisas 

realizadas por el Gobierno Federal y Pemex 

con el Banco de México. 
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Tipo de Cambio FIX, 2016 - 2020 / Diciembre 

Del 4 al 11 de diciembre, el tipo de cambio FIX 

pasó de 19.7838 a 20.1075 pesos por dólar (ppd), 

con lo que el peso tuvo una depreciación de 32 

centavos (1.64%). En lo que va del año, el tipo de 

cambio FIX se ubica en un promedio de 21.5792 

ppd, con lo que el peso acumula una 

depreciación de 124 centavos (6.59%). El 

comportamiento semanal de la moneda 

mexicana, se relaciona con un incremento en la 

percepción de riesgo en los mercados 

financieros, ante el aumento de contagios de 

COVID-19 en el mundo; el retraso en la aprobación de un paquete de estímulos fiscales en el Congreso 

de Estados Unidos y el repunte en las solicitudes de desempleo en ese país. 

Índice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Diciembre 

En la semana del 4 al 11 de diciembre, el 

Índice S&P/BMV IPC presentó un decremento 

marginal de 0.08% (33.72 unidades) cerrando 

en 43 mil 612.31 puntos; acumulando una 

ganancia de 71.29 unidades (0.16%) en lo que 

va del año. Cabe destacar que, en el periodo 

indicado, la mayoría de las plazas bursátiles 

internacionales, registraron movimientos a la 

baja. El comportamiento semanal del 

mercado accionario mexicano, se relaciona 

con una toma de utilidades, en un ambiente 

de mayor cautela en los mercados financieros, 

ante el incremento de contagios de COVID-19 en el mundo y sus efectos en la economía mundial. 

Mercado Petrolero 

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportación de Petróleo, 2019 - 2020 / Diciembre 

El 11 de diciembre, el precio promedio 

ponderado de la Mezcla Mexicana de 

Exportación se ubicó en 45.50 dólares por barril 

(dpb), cifra mayor en 0.80 dpb (1.79%) con 

respecto al 4 de diciembre. En el mismo periodo, 

en los mercados internacionales, el precio del 

barril de petróleo tipo Brent cerró en 49.97 

dólares, lo que significó un incremento de 0.72 

dpb (1.46%). En tanto, el WTI se situó en 46.57 

dpb, registrando un avance de 0.31 dpb (0.67%). 
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Sector Externo 

Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Octubre 

En el décimo mes del año, los ingresos 

por remesas familiares se ubicaron en 3 

mil 598.5 millones de dólares (mdd), lo 

que significó un incremento de 14.1%; 

el número de envíos fue de 10 millones 

553.2 operaciones, cifra superior en 

7.6% a la de hace un año. La remesa 

en octubre promedió 341 dólares, cifra 

mayor en 5.9% a la de igual mes del 

año anterior. Así, en los primeros diez 

meses de 2020, las remesas familiares 

acumularon un total de 33 mil 564.4 

mdd, 10.4% más que en el mismo 

periodo de 2019. 

Expectativas Económicas 

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado, 2020 / Noviembre 

El sector privado ajustó su expectativa 

sobre la actividad económica 

nacional para 2020, anticipando una 

reducción de 9.10% (-9.44% dato 

previo), ubicándose dentro del 

intervalo de -10.0 a -7.0%, estimado 

por la Secretaría de Hacienda y 

Crédito Público (SHCP). En tanto que, 

elevó su previsión sobre el 

crecimiento del PIB para 2021 a 

3.29%, manteniéndose por debajo del 

rango propuesto por la SHCP  

(3.6 – 5.6%), pero por arriba de lo que 

se estimó en el mes anterior (3.21%). El 

pronóstico de la inflación para 2020 

se estableció en 3.63% (3.92% un mes 

atrás); por lo que se advierte que, se 

ubique por arriba del objetivo 

inflacionario (3.0%) y dentro del 

intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). 

Para 2021, se estima en 3.61% (3.60% en octubre), inferior a lo estimado para 2020, por arriba de la 

meta inflacionaria, pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.  

Octubre 2020 Noviembre 2020

Crecimiento (var. % anual del PIB) -10.0 - -7.0 -9.44 -9.10

Inflación (var. % INPC) 3.5 3.92 3.63

Tipo de cambio (pesos por dólar, promedio) 22.0 --- ---

Tipo de cambio (pesos por dólar, fin de periodo) 22.3 21.74 20.57

Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 4.0 4.09 4.15

Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- -902 -832

Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) --- 5.19 4.89

Cuenta Corriente (millones de dólares) -6,739 1,469 7,604

Balance Presupuestario
3
 (% del PIB) -2.9 -4.08 -3.86

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) -5.0 -4.28 -3.72

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6 - 5.6 3.21 3.29

Inflación (var. % INPC) 3.0 3.60 3.61

Tipo de cambio (pesos por dólar, promedio) 22.1 --- ---

Tipo de cambio (pesos por dólar, fin de periodo) 21.9 22.05 21.20

Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 4 4.12 4.11

Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 377 360

Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) --- 5.02 4.83

Cuenta Corriente (millones de dólares) -22,842 -6,835 -2,893

Balance Presupuestario
3
 (% del PIB) -2.9 -3.37 -3.38

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.8 3.89 3.76

e/ Estimado.

1/ SHCP, Criterios Generales de Política Económica 2021 (CGPE-21).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: octubre y noviembre de 2020;

Banxico. 

3/ Con inversión; en el caso de la Encuesta, déficit económico como porcentaje del PIB. 

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico. 
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Finanzas Públicas 

Ingresos del Sector Público Presupuestario, 2020 / Enero - OctubreP 

Al cierre de octubre, el total de ingresos 

presupuestarios se ubicó por debajo de los 

programados en 281.9 Mmp (-6.2%), como 

resultado de la menor recaudación de 

organismos y empresas por 216.5 Mmp, y en 

los ingresos tributarios y petroleros del 

gobierno federal por 315.2 Mmp. Montos que 

no alcanzaron a ser compensados por el 

incremento de 250.0 Mmp en los ingresos No 

Tributarios. La recaudación obtenida en el 

periodo implica un avance de 77.8% de la 

meta anual, estimada en 5 billones 523.3 

Mmp. En relación con lo obtenido en 2019, se observó una caída real de 4.6 por ciento. 

Ingresos del Gobierno Federal, 2020 / Enero - OctubreP 

Durante el periodo enero-octubre, los ingresos 

del Gobierno Federal fueron inferiores en 65.4 

Mmp (-1.9%), respecto a lo estimado para 

dicho periodo. Este resultado estuvo asociado, 

principalmente, a la baja en la recaudación del 

ISR, el IVA, el IEPS y el FOMPED que en conjunto 

cayeron 317.6 Mmp. Esta reducción no alcanzó 

a ser compensada por el incremento de 234.1 

Mmp en los Aprovechamientos. Con esto, los 

ingresos obtenidos representaron un avance de 

81.6% respecto al monto anual aprobado. En 

comparación con igual periodo del año previo, 

se reportó una caída de 19.3 por ciento real. 

Ingresos de Organismos y Empresas, 2020 / Enero - OctubreP 

Los ingresos de los Organismos y las Empresas 

Productivas del Estado fueron menores a los 

esperados en 216.5 Mmp (-18.4%); esto se 

explica, principalmente, por la baja de 203.3 

Mmp en los ingresos propios de PEMEX. Al mes 

de octubre se alcanzó un avance respecto al 

estimado anual de 66.9 por ciento. Respecto 

al monto recaudado entre enero y octubre de 

2019, se reportó una reducción a valor real de 

32.3 por ciento. 
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Gasto Neto Total, 2019 - 2020 / Enero - OctubreP  

Al cierre del mes de octubre, el Gasto Neto 

pagado se ubicó en cuatro billones 644.2 

Mmp, cifra menor a la calendarizada, en 

7.3%. La diferencia entre lo aprobado y 

pagado (364.1 Mmp), estuvo determinada en 

67.8% por el menor Gasto Programable, y 

32.2% por el No Programable. Respecto a lo 

ejercido en igual periodo de 2019, el ejercicio 

actual resultó menor en 2.0% real, influido por 

ambos componentes, el Gasto Programable 

fue menor en 1.5 % y el No Programable en 

3.2% real. Al décimo mes, el avance financiero es de 76.0% respecto al aprobado anual. 

Gasto Programable 2019 - 2020 / Enero - OctubreP 

El rezago registrado en el Gasto Programable 

fue resultado del menor gasto ejercido en toda 

la APF. El mayor rezago se identificó en las EPE, 

que dejaron sin ejercer 137.2 Mmp, seguido del 

Gobierno federal cuyo gasto pagado fue de 

84.5 Mmp menos a lo programado y los OCPD 

que erogaron 26.0 Mmp menos a lo 

programado. Al comparar 2019 y 2020, el Gasto 

Programable actual es menor en 1.5% real; al 

interior de la APF, destacan las variaciones de 

la CFE y del Ramo 18 Energía, que fueron de  

-18.8 y -61.5% real y que contrastan con las 

positivas registradas en: R21 Turismo de 238.3%, y R10 Economía de 281.3%, en términos reales. 

Gasto No Programable, 2019 - 2020 / Enero - OctubreP 

Entre enero y octubre, el Gasto No 

Programable pagado ascendió a un mil 236.2 

Mmp, menor en 117.2 Mmp al calendarizado. 

La diferencia entre el aprobado y ejercido fue 

resultado de la evolución observada en sus tres 

componentes: Participaciones, -11.0%; Adefas  

-29.8% y Costo Financiero, -4.3%. El menor pago 

en Adefas y Costo financiero obedeció a la 

baja en la tasa de interés referenciada en 300 

puntos base, mientras que, la menor 

distribución de Participaciones entre las 

Entidades se debió a la caída de la recaudación federal participable. 
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5,008.3

4,644.2

6,107.7
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P: cifras preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP. 
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P: Cifras preliminares
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3. Panorama Económico Internacional 
Estados Unidos: Producción Industrial, 2017 - 2020 / Octubre 

En octubre, la producción industrial se 

incrementó 1.1% respecto al mes previo, 

resultado del aumento en tres de sus 

sectores: construcción (1.6%), manufacturas 

(1.0%) y los suministros de energía eléctrica y 

gas (3.9%); en contraste, la minería cayó en 

0.6%. En comparación anual, la industria 

total se contrajo 5.3% con relación a 

octubre de 2019. Por componentes, todos 

mostraron caídas: los suministros de energía 

eléctrica y gas (-3.0%), construcción (-3.5%), 

manufacturas (-3.9%) y minería (-14.4%). 

Estados Unidos: Índice de Precios al Consumidor, 2015 - 2020 / Noviembre 

El Índice de Precios al Consumidor de Estados 

Unidos, aumentó 0.2% en noviembre respecto al 

mes previo, resultado de un incremento de 0.4% en 

los precios de la energía, destacando la elevación 

de 3.6% en el precio de los combustibles; en tanto 

que los precios de los alimentos registraron una 

disminución de 0.1%. Eliminando los efectos de los 

precios de alimentos y energía, la inflación fue de 

0.2%. En comparación anual, la inflación aumentó 

1.2% en noviembre, ubicándose por debajo del 

objetivo de inflación promedio de largo plazo, 

recientemente establecido por la FED. Sin ajuste 

estacional, la inflación anual fue de 1.6%. 

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Diciembre 

Al 5 de diciembre, el número de solicitudes 

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas por 

estacionalidad, se situó en 853 mil, aumentando 

en 137 mil (19.13%) respecto a la semana 

anterior. El promedio móvil de cuatro semanas 

(medida menos volátil y considerado un mejor 

indicador) fue de 776 mil, registrando un aumento 

de 35 mil 500 solicitudes (4.79%) respecto de la 

semana anterior. El número de solicitudes por 

desempleo fue mayor al esperado por 

especialistas, quienes proyectaban 725 mil.   
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4 per. media móvil (Solicitudes)

776

853

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Económica Mensual 

 

 

|  
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Índice Nacional de 

Precios al Consumidor 

(INEGI)

Balanza Comercial                               

-cifras  oportunas-                      

(INEGI-Banxico)

Indicador Global de la 

Activ idad Económica               

(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales 

de Desempleo 

(Departamento de 
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