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Indicadores Economicos de

Coyuntura

1. Resumen semanal del 7 al 11 de diciembre de 2020

Indicador Anterior Reciente Variacion
1. Resumen Semanal - :
Actividad Industrial 0.6% mensual 2.0% mensual +1.4 puntos
2 s,t o’ Sep-20 Oct-20 porcentuales
. slfuacion Consumo Privado en el 1.72% mensual 2.24% mensual +0.52 puntos
, Mercado Interior Ago-20 Sep-20 porcentuales
EconomICG en Ventas de la ANTAD 2.74% real anual -0.71% real anual -3.45 puntos
(sin incluir nuevas tiendas) Nov-19 Nov-20 porcentuales
México Inversién Fija Bruta 5.91% mensual -2.88% mensual -8.79 puntos
Ago-20 Sep-20 porcentuales
C Trabajadores Permanentes y 20,574,174 cotizantes 19,812,795 cotizantes -761,379 cotizantes
o ACthdOd Eventuales Urbanos del IMSS Nov-19 Nov-20 (-3.70%)
, . indice Nacional de Precios al 2.97% anual 3.33% anual +0.36 puntos
Econdmica Consumidor (INPC) Nov-19 Nov-20 porcentuales
indice Nacional de Precios 0.94% anual 4.42% anual +3.48 puntos
o MerCOdO LO bor0| Productor (INPP) Nov-19 Nov-20 porcentuales
indice de Precios de la 2.63% anual 3.47% anual +0.84 puntos
.z Canasta de Consumo Minimo Nov-19 Nov-20 porcentuales
o Inflacidon .
Reservas Internacionales 194,287.8 mdd 194,359.1 mdd +71.3
. . millones de ddlares (mdd) 27-Nov-20 4-Dic-20 mdd
o Secftor Financiero y Tipo de Cambio, 19.7838 ppd 20.1075 ppd +0.3237 ppd
pesos por dolar (ppd) 4-Dic-20 11-Dic-20 (+1.64%)
Monetario indice S&P/BMV IPC 43,646.03 unidades 43,612.31 unidades -33.72 unidades
4-Dic-20 11-Dic-20 (-0.08%)
Mezcla Mexicana 44.70 dpb 45.50 dpb +0.80 dpb
o Mercado Petrolero ddlares por barril (dpb) 4-Dic-20 11-Dic-20 (+1.79%)
Ingresos Presupuestarios 4,577.2 Mmp 4,295.3 Mmp -281.9 Mmp
O SeCTor EXTemO Miles de millones de pesos Programado Observado (-6.2%)
(Mmp) Ene-Oct 2020 Ene-Oct 2020
1) Expec’[gﬂvg S Ingresos del Gobierno Federal 3,398.5 Mmp 3,333.1 Mmp -65.4 Mmp
Programado Observado (-1.9%)
E , . Ene-Oct 2020 Ene-Oct 2020
conomicas Ingresos de Organismos y 1,178.7 Mmp 962.2 Mmp -216.5 Mmp
Empresas Programado Observado (-18.4%)
o Finanzas PL'J blicas Ene-Oct 2020 Ene-Oct 2020
Gasto Neto Total 5,008.3 Mmp 4,644.2 Mmp -364.1 Mmp
Miles de millones de pesos Aprobado Observado (-7.3%)
3. Panorama (Mmp) Ene-OCt 2020 Ene-OCt 2020
p N Gasto Programable 3,654.9 Mmp 3,407.9 | -247.0 Mmp
Economico (Mmp) Aprobado Observado (-6.8%)
Ene-Oct 2020 Ene-Oct 2020
H Gasto No Programable 1,353.4 Mmp 1,236.2 Mmp -117.2 Mmp
InternqCIonql (Mmp) Aprobado Observado (-8.7%)
, . Ene-Oct 2020 Ene-Oct 2020
4. Agenda Economlca EEUU: indice de Precios al 2.0% annual 1.2% annual -0.8 puntos
Consumidor Nov-2019 Nov-2020 porcentfuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 716 mil 853 mil +137 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
28-Nov-20 5-Dic-20 (+19.13%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
iescefp / 046 / 2020




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2017 - 2020 / Octubre

En octubre, Ila

produccién industrial  se
incrementé 2.0% con respecto al mes inmediato
anterior. Por componentes, todos mostraron

crecimiento: construccion en 3.6%, las industrias
manufactureras y la generaciéon de electricidad,
gas y agua, ambas en 1.8%, y la mineria en 1.0%.
Respecto al ano anterior, la industria fotal se
confrajo 3.1%, derivado del decremento en:
construccién  (-9.7%), industria  manufacturera
(-1.0%), mineria (-1.1%) y en la electricidad, gas y
agua (-4.3%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2017 - 2020 / Septiembre

Con datos ajustados por estacionalidad, el
consumo privado en el mercado continud
aumentando al regisirar un crecimiento de
2.24% en septiembre con relacion al mes previo,
cuando tuvo un avance de 1.72%; lo que
implicé su cuarta alza consecutiva. En su
comparacién anual, el gasto total realizado por
los hogares en bienes y servicios de consumo
pasd de un incremento anual de 0.71%, en
septiembre de 2019, a una caida de 11.40% en

el mismo mes de 2020.
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1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimacion, al incorporarse nueva
informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD, 2017 - 2020 / Noviembre

Lo Asociacion Nacional de Tiendas de

Autoservicio y Departamentales (ANTAD) informo
que, en el onceavo mes de 2020, las ventas en
comercios dfiliados con mds de un ano de
operacion (sin incluir nuevas tiendas) fuvieron un
incremento nominal anual de 2.6%; considerando
que la inflacién general anual fue de 3.33% en
noviembre, las ventas asumieron una caida real
anual de 0.71%, pese a que se han visto
apoyadas por la recuperacion del empleo, la
llegada de remesas familiares y de que se
mantienen abiertos los centros comerciales vy

(sin incluir nuevas tiendas, variacion porcentual real anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

tiendas no esenciales; a lo que se le agregd un menor nivel de la inflacion.
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Inversion Fija Bruta, 2017 - 2020 / Septiembre
Con cifras desestacionalizadas, la inversion 20
fija bruta total tuvo un decremento real °
mensual de 2.88% durante septiembre s
respecto a agosto, su primera caida después 0
de haber tenido tres alzas consecutivas, pese -0

a este resultado, adn presenta una tendencia '° (variacién porcentual real)

-2.88

~

al alza; dicha cifra contrasta con el aumento s | Anual =Mensual ;
de 5.91% que registré en agosto pasado. En 0
_35 4

términos anuales, en el noveno mes de 2020, 4 | e
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la inversion fija bruta total tuvo un 6 05 5365055385805 53¢
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1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacién la

decremento real de 17.97% con relacion al
. . . , i d dificar.
mISMoO MmesS de 20] 9, CUOndO dlsmanyo 709% ??Jrzleenf::lzlzeboerorgg p;c;CrZrICEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2013 - 2020 / Noviembre

Para noviembre, el nimero de Trabajadores Ivoriocén anuolen mies de cofizantes]
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que o
excluye frabajadores del campo, ascendié a 19 fresa ane

millones 812 mil 795 cotizantes, cifra mayor en 139 mil

436 plazas respecto al mes inmediato anterior “H“” ‘ “HH”
(0.71%). En comparacion con noviembre de 2019, €l .5 sassssrsonnasnsosssonnr parooszzesasses
numero de TPEU en 2020 representd una disminucion b
anual de 761 mil 379 asegurados, esto es, una
disminucién de 3.70%; por ofra parte, la expectativa
de variacion anual en el nUmero de trabajadores " Femanerles *fenlules

110 Nov
-761

asegurados en el IMSS que estiman Especialistas en Fuete: Eaborado por e CEFP condolas ol S Eanico (Noviembe/20)

Economia del Sector Privado (noviembre) sea equivalente a -832 mil asegurados al cierre de 2020.
, Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2017 - 2020 / Noviembre

En el pendltimo mes del ano, los precios tuvieron =

un incremento anual de 3.33%, cifra superior a la

que se registré un ano atrds (2.97%), pero inferior a

la prevista por el sector privado (3.54%). Por sexta

vez consecutiva se situd por arriba del objetivo de

inflacion establecido por el Banco de Meéxico || i | | L)L } S

(variacién porcentual anual)

47
1409

3.3

(3.0%) pero dentro del intervalo de variabilidad

(2.0-4.0%). Los precios en general asumieron un

incremento mensual de 0.08% en noviembre, cifra —_iGeneral ——Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.
1/ Base: segunda guincena (Q) de julio de 2018 = 100.

por ObOJO de IO que se Observé un Oﬁo Ofrés Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
(0.81%) y de la estimada para ese mes por el sector privado (0.28%).
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2017 - 2020 / Noviembre
El INPP Total, excluyendo petréleo, aumenté s Lo
4.42% anual en noviembre, mayor al que 77 519
registré un ano atrds (0.94%), pero por debajo ¢ |
de lo que se observd en el mes inmediato 5\/\
anterior (4.86%). Por ofra parte, el aumento  *°
anual del INPP estuvo por arriba del que
exhibié el INPC (3.33%). Durante el mes que se
reporta, el INPP Total, excluyendo petrdleo,
tuvo un decremento mensual de 0.25%, dato

LedConsumidor ===Productor*
(variaciéon porcentual anual)

o
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que contrasta con el alza de 0.18% que SesEg T 8 EGEE T 8 CSbEE T 8L

*/ Excluye petréleo

registré en el mismo periodo de 2019. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)," 2019 - 2020 / Noviembre
En el onceavo mes, los precios de los bienes que 5
componen la Canasta de Consumo Minimo tuvieron
un incremento anual de 3.47%, cifra superior a la
que se registrdé un ano atrds (2.63%) e inferior a la
observada en octubre de 2020 (4.47%). El aumento 2] ,
anual del IPCCM fue mayor al que presentd el INPC 1 1 . ’ | 9.7
(3.33%). EI IPCCM tuvo un incremento mensual de ¢
0.14% en noviembre, por debajo del nivel que
registr6 un afo atrds (1.11%); el incremento de =rAnvel ==Mensud
precios de la Canasta de Consumo Minimo fue
superior a la que mostrd el INPC para el penultimo

-~ 1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
mes del presenTe ano (008%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2016 - 2020 / Diciembre
Al 4 de diciembre, las reservas

millons Slar aldo semana
internacionales cerraron con un saldo de 194 fmieres de cdiores) 1:3;,529,2102:1d;
mil 359.1 millones de dodlares (mdd), %50

presentando un aumento de 71.3 mdd "%
respecto al 27 de noviembre (194,287.8 mdd), '™
de tal modo que acumulan un incremento ™
de 13 mil 481.9 mdd en lo que va del ano. La

variacion semanal se explica por el cambio

175,000
170,000

165,000
en la valuacion de los activos internacionales

del Banco de México; asi como por las SSoooSsSsoisossssaas

160,000

&

7

7
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?

mayores operaciones netas en  divisas
realizadas por el Gobierno Federal y Pemex
con el Banco de México.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2014 - 2020 / Diciembre

Del 4 al 11 de diciembre, el tipo de cambio FIX

(pesos por ddlar)

Maximo histérico:
24/03/2020

pasé de 19.7838 a 20.1075 pesos por délar (ppd), 25 25,1185
con lo que el peso tuvo una depreciaciéon de 32 Wﬁ
centavos (1.64%). En lo que va del ano, el tipo de B 1‘ lf‘“\* l
cambio FIX se ubica en un promedio de 21.5792 - (l\“ [ \‘”zg%z;).rfo
ppd, con lo que el peso acumula una v. '1,"' o ,f o A Ao oz
depreciacion de 124 centavos (6.59%). El 1" \n o VWA ]
comportamiento  semanal de la moneda . Mo/
mexicana, se relaciona con un incremento en la iR83siaiiiasirsaazaaacigass

iy , $3558388358382835383 82835387934
percepcidn de riesgo en los mercados T ¢t e T e T

Nota: Con datos al 11 de diciembre de 2020.

finoncieros, OnTe el oumen’ro de COﬂTOgiOS de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

COVID-19 en el mundo; el retraso en la aprobacion de un paquete de estimulos fiscales en el Congreso
de Estados Unidos y el repunte en las solicitudes de desempleo en ese pais.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2020 / Diciembre
En la semana del 4 al 11 de diciembre, el

indice S&P/BMV IPC presenté un decremento

{Unidades)

54,000

marginal de 0.08% (33.72 unidades) cerrando s

en 43 mil 612.31 puntos; acumulando una  “® 111212020
45000 4341231

ganancia de 71.29 unidades (0.16%) en lo que
va del ano. Cabe destacar que, en el periodo

42,000
37,000
indicado, la mayoria de las plazas bursatiles

internacionales, registraron movimientos a la
baja. El del
mercado accionario mexicano, se relaciona

33.000

comportamiento  semanal

con una toma de utilidades, en un ambiente

Nota: Condatos al 11 de diciembre de 20
Fuente: Eloborado por el CEFP con datos de invesfing.com

de mayor cautela en los mercados financieros,
ante el incremento de contagios de COVID-19 en el mundo y sus efectos en la economia mundial.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2019 - 2020 / Diciembre
de diciembre, el precio promedio #
de de p
Exportacion se ubicé en 45.50 délares por barril
(dpb), cifra mayor en 0.80 dpb (1.79%) con
respecto al 4 de diciembre. En el mismo periodo,

El 11
ponderado

(délares por baril)

la Mezcla Mexicana —Mezda Mexicana WT| ~—BRENT ——Precio Fiscal Estimado

en los mercados internacionales, el precio del
barrii de pefréleo fipo Brent cerrd en 49.97
délares, lo que significd un incremento de 0.72
dpb (1.46%). En tanto, el WTI se situd en 46.57
dpb, registrando un avance de 0.31 dpb (0.67%).

20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Octubre

En el décimo mes del ano, los ingresos
por remesas familiares se ubicaron en 3
mil 598.5 millones de ddlares (mdd), lo
que significé un incremento de 14.1%;
el nUmero de envios fue de 10 millones
553.2 operaciones, cifra superior en
7.6% a la de hace un ano. La remesa
en octubre promedié 341 ddlares, cifra
mayor en 5.9% a la de igual mes del
ano anterior. Asi, en los primeros diez
meses de 2020, las remesas familiares
acumularon un total de 33 mil 564.4
mdd, 10.4% mds que en el mismo
periodo de 2019.

El sector privado ajusté su expectativa

sobre la actividad econémica
nacional para 2020, anticipando una
(-9.44% dato
dentro  del

intervalo de -10.0 a -7.0%, estimado

reduccion de 9.10%
previo), ubicdndose
por la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico (SHCP). En tanto que,
elevd  su previsibn  sobre el
PIB para 2021
3.29%, manteniéndose por debajo del
por SHCP
(3.6 — 5.6%), pero por arriba de lo que
se estimd en el mes anterior (3.21%). El

pronéstico de la inflaciéon para 2020

crecimiento del a

rango propuesto la

se establecié en 3.63% (3.92% un mes
atrds); por lo que se advierte que, se

del
y dentro del
(2.0-4.0%).

arriba
(3.0%)
intfervalo de variabilidad

ubique por objetivo

inflacionario

(millones de ddlares)

4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

500

2,467.0
2,992.9
2,970.2
3,317.7
3,218.3
3,293.7
3,393.7
3,101.2
3,155.0
2,924.9
3,119.2

-500

jul-19

feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19

2,620.9
2,732.0
4,044.8
2,909.5

dic-19
ene-20
feb-20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Sector Externo

mar-20

3,445.4
3,537.0
3,531.9
3,574.2

abr-20
may-20
jun-20
jul-20

ago-20

3,570.4
3,598.3

sep-20

oct-20

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2020 / Noviembre

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de dolares)

Balance Presupuestario® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de dolares)

Balance Presupues’rario3 (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

SHCP! Encuesta de:?

CGPE-21 Octubre 2020  Noviembre 2020
2020°
-10.0--7.0 -9.44 -9.10
3% 392 3.63
220
22.3 21.74 20.57
40 409 415
902 -832
5.19 4.89
-6,739 1,469 7,604
29 -408 -3.86
-5.0 -4.28 -3.72
2021°

3.6-5.4 3.21 3.29
30 3.60 361
22.1
219 2205 21.20
4 412 411
377 360
5.02 483
22,842 -6,835 2,893
29 -3.37 -3.38
338 3.89 376

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2021 (CGPE-21).
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: octubre y noviembre de 2020;

Banxico.

3/ Con inversion; en el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

Para 2021, se estima en 3.61% (3.60% en octubre), inferior a lo estimado para 2020, por arriba de la

meta inflacionaria, pero denfro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Ingresos del Sector Piblico Pres
Al cierre de octubre, el total de ingresos
presupuestarios se ubicd por debajo de los
programados en 281.9 Mmp (-6.2%), como
resultado de
organismos y empresas por 216.5 Mmp, y en
del
gobierno federal por 315.2 Mmp. Montos que

la menor recaudacion de

los ingresos fributarios 'y peftroleros
no alcanzaron a ser compensados por el
incremento de 250.0 Mmp en los ingresos No
Tributarios. La recaudaciéon obtenida en el
periodo implica un avance de 77.8% de la

meta anual, estimada en 5 billones 523.3

Finanzas Publicas

upuestario, 2020 / Enero - Octubre?

(Miles de millones de pesos)

mm Observado  =Programado

Avance

Obs.  Aprobado

Jul. Nov Dic Acumulado  anual

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.

P Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP, coninformacion de la SHCP.

Ago Sep Oct

Mmp. En relacion con lo obtenido en 2019, se observé una caida real de 4.6 por ciento.
Ingresos del Gobierno Federal, 2020 / Enero - Octubref

Durante el periodo enero-octubre, los ingresos
del Gobierno Federal fueron inferiores en 65.4
Mmp (-1.9%), respecto a lo estimado para
dicho periodo. Este resultado estuvo asociado,
principalmente, a la baja en la recaudacion del
ISR, el IVA, el IEPS y el FOMPED que en conjunto
cayeron 317.6 Mmp. Esta reduccidn no alcanzd
a ser compensada por el incremento de 234.1
Mmp en los Aprovechamientos. Con esto, los
ingresos obtenidos representaron un avance de
81.6% respecto al monto anual aprobado. En
comparacién con igual periodo del ano previo,
se reportd una caida de 19.3 por ciento real.

(Mies de milones de pesos)

Em0bs. 2000  ==Prog. 2020

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago Sep Oct Nov Dic

-
0
)
R
®

319.7

Obs.  Aprobado
Acumulado  anual
P Cifras preliminares.

Fuente: Elaborado porel CEFP, coninformacion dela SHCP.

Ingresos de Organismos y Empresas, 2020 / Enero - Octubre?

Los ingresos de los Organismos y las Empresas
Productivas del Estado fueron menores a los
esperados en 216.5 Mmp (-18.4%); esto se
explica, principalmente, por la baja de 203.3
Mmp en los ingresos propios de PEMEX. Al mes
de octubre se alcanzd un avance respecto al
estimado anual de 66.9 por ciento. Respecto
al monto recaudado entre enero y octubre de
2019, se reportd una reduccién a valor real de
32.3 por ciento.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

(Miles de millones de pesos)

. Obs. 2020

@
]
o

Feb. Mar. Abr. Jul.

===Prog. 2020

82.7
97.9

Aprobado
Acumulado  anual

Obs.
Ene. May. Jun. Sep Nov  Dic

P Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacién de la SHCP.

7




Gasto Neto Total, 2019 - 2020 / Enero - Octubref
Al cierre del mes de octubre, el Gasto Neto

o . (Miles de millones de pesos) 6.107.7
pagado se ubicd en cuatro billones 644.2 ’
Mmp, ciffa menor a la calendarizada, en 4,581.5 5.008.3 46882 g
7.3%. La diferencia entre lo aprobado vy 2.0% Avance
pagado (364.1 Mmp), estuvo determinada en variacién e time Financiero Anug
67.8% por el menor Gasto Programable, y 2202019
32.2% por el No Programable. Respecto a lo
ejercido en igual periodo de 2019, el ejercicio
actual resulté menor en 2.0% real, influido por Eﬁebj:_g‘;fu"bre Aprobado Observado Apf‘:’b;(%%““““‘
ambos componentes, el Gasto Programable 2019 Fnero Detubre

P: cifras preliminares

fue menor en 1.5 % Yy el No ProgrOmObIe en Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
3.2% real. Al décimo mes, el avance financiero es de 76.0% respecto al aprobado anual.
Gasto Programable 2019 - 2020 / Enero - Octubre?

El rezago registrado en el Gasto Programable  (Miles de millones de pesos) 44074

fue resultado del menor gasto ejercido en toda 34549

la APF. El mayor rezago se identificd en las EPE, 33483 n 009 34079 T3
que dejaron sin ejercer 137.2 Mmp, seguido del 15% AuanceFancero
Gobierno federal cuyo gasto pagado fue de rec

84.5 Mmp menos a lo programado y los OCPD 2470 Mmp
que erogaron 2600 Mmp menos a lo

programado. Al comparar 2019 y 2020, el Gasto

Programable actual es menor en 1.5% real; al
Observado Aprobado Observado Aprobado anual

interior de la APF, destacan las variaciones de Enero-Ocfubre
2019 Enero-Octubre

la CFE y del Ramo 18 Energia, que fueron de P 2020

-18.8 y -61.5% real y que contrastan con las Fﬂenie:E\oborodopore\CEFPconcifrosdeIoSHCP.

positivas registradas en: R21 Turismo de 238.3%, y R10 Economia de 281.3%, en términos reales.
Gasto No Programable, 2019 - 2020 / Enero - Octubref

Entre enero vy octubre, el Gasto No (Miles de millones de pesos]

Programable pagado ascendié a un mil 236.2 1,700.3

Mmp, menor en 117.2 Mmp al calendarizado. 12352 g 2334 12362 .
La diferencia entre el aprobado y ejercido fue 32% oo
resultado de la evolucién observada en sus fres real Financiero Anvol
componentes: Participaciones, -11.0%; Adefas 1172 Mmp

-29.8% y Costo Financiero, -4.3%. El menor pago

en Adefas y Costo financiero obedecid a la

. . , . Observado Aprobado Observado Aprobado anual
baja en la tasa de interés referenciada en 300 Enero-Octubre 2020
. 2019 Enero-Octubre
puntos base, mientras que, la menor 2020

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

distribuciébn de Participaciones enfre las
Entidades se debid ala caida de la recaudacién federal participable.
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3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2017 - 2020 / Octubre
En octubre, la producciéon industrial se (variacion porcentual)
incrementé 1.1% respecto al mes previo,

resulfado del aumento en fres de sus

-
- \

) | NURS
Sead ol i - T
00 5 e’ 54 v et LY

sectores: construccion (1.6%), manufacturas

(1.0%) y los suministros de energia eléctricay ., Produccion Industial Totl var 5% anua) -
gas (3.9%); en confraste, la mineria cayd en — Manufacturas (var. % anual)
06% En CompdrOCIOn OnUdl, |d |ndus1‘r|q -100 === Produccion Industrial Total (var % mensual)

total se contrajo 5.3% con relacién a
octubre de 2019. Por componentes, todos '15'0

mostraron caidas: los suministros de energia

=700
£t . e O R B A
electrica y gas (-3.0%), construccion (-3.5%), 83 E5 3883653883 ¢E338808¢ 3%
. , L 7 2 0 L 75 =2 0 L 5 2 o L' 2 0
mOﬂUfOCTUFOS '3.9% mineria ']4.4% . Fuenie:ElaborudopnrDE\CEFFcondcmsdeUS,FEGASGIRESENE, ¢ °
Y
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2020 / Noviembre
El indice de Precios al Consumidor de Estados (fasa de variacion % anval y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.2% en noviembre respecto al CPl (var% anval] = #=CPI [ver. % mensual)
mes previo, resultado de un incremento de 0.4% en 30
H K 4 2,5 Objefive Inflacion promedio @
los precios de la energia, destacando la elevacion O L NP A W A N
de 3.6% en el precio de los combustibles; en tanto ]'5
que los precios de los alimenfos registraron una 4,
disminucion de 0.1%. Eliminando los efectos de los 05 A , ",
. . , . ., VI PN e VN ‘w‘nh“’w HEAR)
precios de alimentos y energia, la inflacién fue de W F=—=3W v T 0
.z . . , 054 o 0
0.2%. En comparacion anual, la inflacion aumento ?; ' y
1.2% en noviembre, ubicdndose por debajo del DDNNNN00VVYORNARARNNRNND000000000000
- . ., . 0L 3502052302058 >30205 2502052502 05>50%
0g.2 0g2 0g2 052 Ug.2 0g2
objetivo de inflacion promedio de largo plazo, 582 98§EE 385&% EHEE 9352% ﬂ%eg 92

recienfemente establecido por la FED. Sin OJUSTe fuente: Elaborado por el CEFP con dalos del U.S. Bureau of Labor Stafisfics.

estacional, la inflacién anual fue de 1.6%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2020 / Diciembre
Al 5 de diciembre, el nimero de solicitudes

iniciales del seguro de desempleo, ajustadas por

(Cifras en miles)

estacionalidad, se situé en 853 mil, aumentando
en 137 mil (19.13%) respecto a la semana
anterior. El promedio mdvil de cuatro semanas = — Soicitudes

4 per. media mévil (Solicitudes)

(medida menos voldtil y considerado un mejor
indicador) fue de 776 mil, registrando un aumento .

de 35 mil 500 solicitudes (4.79%) respecto de la :I;; =
semana anterior. El nUmero de solicitudes por m

~NO-~ NG~ NNO~~ OO~ NBO~NANO—~~ OB ~NH O~ NN~ —NOO Nmo QNG~ NGO~ NNC~~q0

Iooooooooooooéééaéooooooo 55565 u‘uu‘uooooooo

desempleo fue mayor al esperado por

Fuente: Hoborado por el CEFP con datos del U.S. Deportment of Labor.

especialistas, quienes proyectaban 725 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes \ Miercoles | Jueves \ Viernes
Diciembre 2020
14 15 16 17 18
Resery s EEUU: Anuncio de Politica Anuncio de Politica OitEriey Demondo
Internacionales . . . Global de Bienes y
. Monetaria (FED) Monetaria (Banxico) ..
(Banxico) Servicios (INEGI)

Expectativas de los
EEUU: Inicia Reunién FED i elelbieh(E
Economia del Sector
Privado (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Trabajo)
21 22 23 24 25
. Reserv as indice Nacional de Balanza Comercial
Indicadores de Empresas . . ) .
Comerciales (INEGI) Intfernacionales Precios al Consumidor -cifras oportunas-
(Banxico) (INEGI) (INEGI-Banxico)

Indicador Global de Ia EEUU: Solicitudes Iniciales

Actividad Econdmica (DZeOD”e;rean?ITeoo de
(INEGI) P

Trabajo)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

28 29 30 31 1ro. Enero de 2021
InTeRriZecri\gisoles Informe de Finanzas Crédito de la Banca
. PUblicas (SHCP) Comercial (Banxico)
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales
de Desempleo
(Departamento de

Trabajo)
Enero 2021
4 5 [ 7 8
" Reservas indice Nacional de Indicadores de
Remesas Familiares . . . )
(Banxico) Infemoqonoles Precios al Consumidor Conflonzq del
(Banxico) (INEGI) Consumidor
Expectativas indice Nacional de Sistema de Indicadores
Empresariales (INEGI) Precios Productor (INEGI) Ciclicos (INEGI)
i i indice de Precios de la
Confianza Empresarial
(INEGI) Cono,sfg de Consumo
Minimo (INEGI)
Pedidos Manufactureros Minuta de Politica
(INEGI) Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales
EEUU: ISM de Desempleo
Manufacturero (Departamento de
Trabajo)
11 12 13 14 15
. . Reservas EEUU: Pregios al EEUU: Solicitudes Iniciales
Indicador de la Actividad Internacionales Consumidor de Desempleo
Industrial (INEGI) . (Departamento de (Departamento de
(Banxico) . .
Trabajo) Trabajo)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de
Capital Fijo (INEGI)
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