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Indicadores Econdmicos de

Coyuntura

1. Resumen semanal del 8 al 12 de febrero de 2021

CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variacion
1. Resumen Semanal - .
Actividad Industrial 1.0% mensual 0.1% mensual -0.9 puntos
2 S“'UCICién Nov-20 Dic-20 porcentuales
° Ventas internas de -6.0% anual -22.6% anual -16.6 puntos
;. Automoviles Ene-20 Ene-21 porcentuales
Economlca en Ventas de la ANTAD 0.83% real anual -11.33% real anual -12.16 puntos
, (sin incluir nuevas tiendas) Ene-20 Ene-21 porcentuales
MeX|C° Indicador de Confianza del 38.16 puntos 38.44 puntos +0.28 puntos
Consumidor Dic-20 Ene-21
e} ACTIVICICICI Trabajadores Permanentes y 20,205,474 19,537,926 -667,548
Eventuales Urbanos del IMSS coftizantes cotizantes cofizantes
4 . Ene-20 Ene-21 -3.30%
Econdémica __ _ 0 397)
Indice Nacional de Precios al 3.24% anual 3.54% anual +0.30 puntos
Consumidor (INPC) Ene-20 Ene-21 porcentuales
o MerCOdO LObOfOl indice Nacional de Precios 1.10% anual 5.25% anual +4.15 puntos
., Productor (INPP) Ene-20 Ene-21 porcentuales
o IanCICIOﬂ indice de Precios de la 2.91% anual 4.12% anual +1.21 puntos
Canasta de Consumo Ene-20 Ene-21 porcentuales
o Sector Financiero y Minimo
Tasa de Interés Objetivo 4.25% 4.00% -25
MoneTOriO 17-Dic-20 11-Feb-21 puntos base
Reservas Internacionales 195,946.1 mdd 195,726.3 mdd -219.8
millones de ddlares (mdd) 29-Ene-21 5-Feb-21 mdd
o Mercado Petrolero . :
Tipo de Cambio 20.1388 ppd 19.9622 ppd -0.1766 ppd
S 1_ E 1_ pesos por délar (ppd) 5-Feb-21 12-Feb-21 (-0.88%)
o eclor Exierno indice S&P/BMV IPC 44,145.70 unidades 44,202.52 unidades +56.82 unidades
X 5-Feb-21 12-Feb-21 (+0.13%)
o Expectativas Mezcla Mexicand 55.17 dpb 57.89 dpb +2.72 dpb
ddlares por barril (dpb) 5-Feb-21 12-Feb-21 (+4.93%)
Econdmicas Gasto Neto Total Devengado 6,107.7 Mmp 6,000.0 Mmp -107.7 Mmp
Miles de millones de pesos Aprobado Observado (-1.8%)
H ‘ H M Ene-Dic 202 Ene-Dic 202
o Finanzas PUblicas (Mmp) ne-Dic 2020 ne-Dic 2020
Gasto Programable 4,407.4 Mmp 4,455.2 Mmp +47.8 Mmp
(Mmp) Aprobado Observado (1.1%)
3. Panorama Ene-Dic 2020 Ene-Dic 2020
, o Gasto No Programable 1,700.3 Mmp 1,.544.9 Mmp -155.5 Mmp
Economico (Mmp) Aprobado Observado (-9.1%)
Ene-Dic 2020 Ene-Dic 2020
|n1’ernqcionq| EEUU: Indice de Precios al 2.5% anual 1.4% anual -1.1 puntos
Consumidor Ene-20 Ene-21 porcentuales
4. Agenda Econémicq EEUU: Solicitudes Iniciales del 812 mil 793 mil -19 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
30-Ene-21 6-Feb-21 (-2.34%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2020 / Diciembre
En noviembre de 2020, el Indicador o

oy (puntos)
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Coincidente mejoré al aumentar 0.47 puntos y =
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registrar un valor de 97.65 puntos; su sexto =
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encima de su tendencia de largo plazo por
cuarta ocasion, después de Naber registradO e« cerens por aribs oo sebao ae oot tencencia y o evts crecionses docrecondar
Fuente! Elaborado por el CEF? con daros del INEGH
ocho meses consecutivos por debajo de ésta.
Actividad Industrial, 2018 - 2020 / Diciembre

En diciembre, |q produccién industric:l se (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
incrementé 0.1% con respecto al mes ?
inmediato anterior. Por componentes: la
generacion de electricidad, gas y agua
e industrias manufactureras aumentaron @ ' S - UUHJUZ;
en 1.7 y 1.1%, respectivamente; en ™ Wariacion % anval H
confraste, la construccién y la mineria —Variacién % mensual
cayeron 2.7 y 0.3%, en ese orden. Cabe
mencionar que, de enero a diciembre
de 2020, la actividad industrial -0 -

-20.0

Po® R ® ® 2 e 2 > e > g g & & & 8
refrocedié 3.2% en comparacion con el 28 5§38 4488 5§35 48 58 58538 8
mismo pel'iOdO de 2019 Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 / Enero
En cifras deseSTOCionO”ZOdOS, el Indice de |puntas, cifras desestacionalizadas)
pedidos manufactureros (IPM) aumenté & :§
c
.7 g
0.11 puntos (pts) con relacion al mes 308531 . 528 8
previo, registrando 51.32 pts. También lo 52.18 e
hizo la produccién (1.89 pts), los inventarios 5121 5132 51.22 5089 2
" | | 50,34 2
(1.10 pts) y el volumen esperado de « . U CEEE I - -
pedidos (0.04 pfts); por el confrario, la 4882 3
. 4799 o
enfrega oportuna de insumos y el personal -E
ocupado, cayeron 083 vy 0.55 pfs, °
respectivamente. En cifras originales, el o
v A I
IPM se ubicd en 52.1 pfs en enero, cifra IPM Volumen Produccion Personal Enfrega  Inventarios de R
. esperado de ocupado oportuna de insuMmos
mayor en 1.6 pts con respecto al mismo peidios insumos
periodo del afo anterior (50.6 pts).  dic-20 ene-2l

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2020 - 2021 / Enero

En enero, en comparaciéon anual, las
ventas internas al poblico, las
exportaciones y la producciéon de
vehiculos ligeros cayeron en 22.6,
64 y 15.0%, respectivamente.
Asimismo, en comparacion mensual,
las ventas internas y las
exportaciones decrecieron en 22.8 y
18.7%, en ese orden; en confraste, la
produccion aumentd en 9.6%. Por
destino de exportacion, Estados
Unidos sigue ocupando el primer
lugar, con un tfofal de 182 mil 56
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-1.8%

Produccion Total

(unidades)

-6.0%

-22.6%

Ventas al Pablico en el
Mercado Interno

Exportaciones

Hene-20 Hene-21

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.

unidades, cifra similar a lo registrado para el mismo periodo de 2020 (184 mil 514 unidades).
Ventas de la ANTAD, 2018 - 2021 / Enero

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informé que, en el primer
mes de 2021, las ventas en comercios afiliados con
mds de un ano de operacién (sin incluir nuevas
tiendas) tuvieron una reduccién nominal anual de
8.2%; considerando que la inflacion general anual
fue de 3.54% en enero, las ventas asumieron una
caida real de 11.33%. Las ventas se
deterioraron, en parte, por el impacto que tuvo,
desde el 19 de diciembre, la nueva suspension
temporal de actividades econdmicas consideradas
como no esenciales, ya que varias entidades se
ubicaron en semdaforo epidemioldgico rojo.

anual
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(sin incluir nuevas tiendas, variacion porcentual real anual)

0.83

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2018 - 2021 / Enero

Con cifras desestacionalizadas, el ICC presentd su so
segundo incremento consecutivo; pasé de un alza
mensual de 1.13 puntos (pts) en diciembre de 2020
a un aumento de 0.28 pts en el primer mes de
2021, estableciéndose en 38.44 pts (38.16 pfs en

diciembre). Con lo anterior, la confianza del
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. . . oy 20
consumidor mantiene una tendencia positiva; la

. . 15
importancia del

indicador es qQue es una

10
aproximacion a las intenciones de gasto de los
consumidores al preguntarles por su percepcion
actual vy las del futuro de

economia del pais y de su economia familiar.

expectativas la

(cifras desestacionalizadas, puntost)
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1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO);
otfras fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series
desestacionalizadas, debido al método de estimaciéon, al incorporarse nueva
informacién la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Enero

Para enero de 2021, el nOmero de Trabajadores [variacién anualen mies de cofizantes]
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que "o oaty 202
excluye trabajadores del campo, ascendié a o = Fresesafanice
19 millones 537 mil 926 cotizantes, cifra mayor - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ |
en 24 mil 161 plazas respecto al mes inmediato """""” ‘
anterior (0.12%). En comparacién con enero de  “iiiiiiiiiiiiiiiiziiiiiiiiiiainiiiiniid
2020, el numero de TPEU en 2021 representd
una disminucidn anual de 667 mil 548
asegurados, representando una reduccion de ¥ Permanenies = Eventuales i

110 -668

3'30%; por OTI’O porfe, |O eXpeCTOﬁVO de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (enero/2021)

&
a
@

variacién anual en el nUmero de trabajadores asegurados en el IMSS, que estiman Especialistas en
Economia del Sector Privado (enero), es de 382 mil asegurados al cierre de 2021.
] Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2018 - 2021 / Enero
En el primer mes de 2021, los precios tuvieronun

8
incremento anual de 3.54%, cifra superior a la | o
7| (variacion porcentual anual)
. ~ p 50 -
qgue se registré un ano atrds (3.24%), de la ; 5
I -
prevista por el sector privado (3.29%). Por o 4 L|dLLId LA L L - - - - - _ . it =
. . ’ . X w >
octava vez consecutiva se situé por arriba del | - 2
objetivo de inflacion establecido por el Banco *° ]
de México (3.0%) pero dentro del intervalo de 0 7}_________________________________ L L
variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en general J
asumieron un incremento mensual de 0.86% en '° © ' ® ® ® ® > > > ® > » 9 9 9 9 Q S =
. - . b5 5385255385285 53835 ¢
enero, cifra por arriba de la que se observd un & £ g S 25 g g $ 2 s g g 5 2 5

Oﬁo OTréS (O 487) y de |O eSﬂmOdG poro ese L 1General =Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 -
. (o]
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.

mes por el SGCTOI’ prlvodo (062%) X Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2017 - 2021 / Enero
El INPP Total, excluyendo petréleo, aumentd

N
)
N

. - 5.55 o X
5.25% anual en el primer mes del aiio, mayor ;| 33 4.97 - Consumidor —Producior

(variacion porcentual anual)

al que registré un ano atrds (1.10%) y de lo que ¢ |
se observdé en el mes inmediato anterior 5
(4.14%). Por ofra parte, el aumento anual del *
INPP estuvo por arriba del que exhibidé el INPC
(3.54%). Durante el mes que se reporta, el INPP
Total, excluyendo petrdleo, tuvo un

incremento mensual de 0.79%, dato que A i S SR R B S
., CCEO._’QCC)CEO'HQQCED“GU)!%C
contrasta con la reduccion de 0.28% QUE ., eue oo CrE v E °
. s . . Fi te: Elaborad | CEFP datos del INEGI.
registré en el mismo periodo de 2020. venier Fiaborado pere R con dales 68
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indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)," 2019 - 2021 / Enero
En el primer mes, los precios de los bienes que °
componen la Canasta de Consumo Minimo tuvieron 4
un incremento anual de 4.12%, cifra superior a la que 3
se registré un ano atrds (2.91%) y a la observada en
diciembre de 2020 (3.44%). El aumento anual del

(variacién porcentual)

1 IN 1/
. N
IPCCM fue mayor al que presentd el INPC (3.54%). El . U N
IPCCM tuvo un alza mensual de 1.17% en enero, \/
. . . 7 -~ Ve 7] b
superior al nivel que registré un ano atrds (0.52%); la ==Anval ==Mensual
.7 . _2 J
elevacion de precios de la Canasta de Consumo 22222 R38R 888888 G
i i . $4b089¢888552588s8¢
Minimo fue superior a la que mosird el INPC para el 8409 52T g>T830c0 5
primer mes del ano pasado (0.86%). Fuate: Blaoradio por & CERP mon Garos da INEGH

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés objetivo, 2015 - 2021 / Febrero
La Junta de Gobierno del Banco de México

(porcentajes)
(Banxico), en su reunion del 11 de febrero de : Ty
2021, por unanimidad decidié disminuir en 25 ; r,—'_'J Y o
puntos base (pb) el objetivo para la tasa de y e s
z 0 o 7 o 1405/ 2020 &
interés de referencia, situandola en un nivel de 5 2% L) ooy
, . . . = 13/08, 200 ;
4.0%; reanudando asi, el ciclo de relajamiento 4 ’;g ey W
4.25% 4.25% 428%
monetario, luego de que en las ultimas dos 3 - 11/02/2021
. . . 4.00%
reuniones (12 de noviembre y 17 de diciembre 2 007

de 2020) mantuviera sin cambio la tasa de 1
interés de referencia. 0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Nota: Con datos al 11 de febrero de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banco de México.

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Enero
Al 5 de febrero, las reservas internacionales
o ill de dadl
cerraron con un saldo de 195 mil 726.3 (rilones dle clokores] Soldo semandl

5/02/2021
millones de délares (mdd), presentando una 1%5.726:3 mdd

195,000
reducciéon de 219.8 mdd respecto al 29 de ;000 | “ “

enero (195 mil 946.1 mdd), de tal modo que  1ssom

acumularon un incremento de 59.1 mdd en  1so000

por el cambio en la valuacién de los activos — 7**°
145,000

el ano 2021. La variacion semanal se explica 17500 ‘“”

infernacionales del Banco de México; asi
como por las mayores operaciones netas en
divisas realizadas por el Gobierno Federal y
Pemex con el Banco de México.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Febrero

Del 5 al 12 de febrero, el tipo de cambio FIX (pesos por ddlar) Méximo hisérico
pasé de 20.1388 a 19.9622 pesos por dolar ‘255
(ppd), con lo que el peso tuvo una apreciacion M

de 18 centavos (-0.88%). En lo que va de 2021, % | A p

el tipo de cambio FIX se ubica en un promedio ” : ‘ ,J\‘\“os/oz/zom
de 19.9851 ppd, con lo que el peso acumula '}' ' f,fw{ ------ )ﬁ‘*\ ------------- Y ; - ‘vﬁ;m
una ligera depreciacion de 5 centavos (0.27%). " I\«MM Vﬂw\'\-df W Wi esszz
El comportamiento semanal de la moneda . w

mexicana, estuvo asociado con el %%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%%

debilitamiento del ddélar en los mercados
Nota: Con datos al 12 de febrero de 2021.
inferngciono|es; OSlI como, por la expecfcﬁvo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
de nuevos estimulos econdmicos en Estados Unidos y la continuidad de la politica monetaria
acomodaticia de la Reserva Federal estadounidense (FED) por un tiempo prolongado.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Febrero

En la semana del 5 al 12 de febrero, el Indice (Unidades]

S&P/BMV IPC presentdé un incremento de 0.13%  sm
(56.82 unidades) cerrando en 44 mil 202.52 puntos; 12/02/2021

44,202.52

acumulando una ganancia de 0.31% (135.64
puntos) en lo que va del ano. Cabe destacar que,
en el periodo indicado, las plazas bursdatiles
infernacionales, registraron movimientos mixtos. El

comportamiento semanal del mercado estuvo
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relacionado con una disminuciéon en la percepcion

RN
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04/01/20
12/02/20
28/03/20
0.
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de riesgo por parte de los inversionistas, ante el
Nota: Con datos al 12 de febrero de 2021
progreso en |O d|s‘|'r|buc|én de vacunas Con‘h‘o el Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

COVID-19 y la expectativa de mayores estimulos econdmicos en Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2020 - 2021 / Febrero

El 12 de febrero, el precio promedio gg (d8res por bori)
ponderado de la Mezcla Mexicana de & _,\’\ —Mezcla Mexicana WT| ——BRENT —Precio Fiscal Estimado
e « 7 7 50 ‘”“ﬂ,, - —
Exportacion se ubico en 57.89 dolares por , ™Y
. . Bl S dh,
barril (dpb), cifra mayor en 2.72 dpb (4.93%) gg ;‘"--l!.'..!.?.!’.;!lf"'
con respecto al 5 de febrero. En el mismo ;
periodo, en los mercados internacionales, el 13
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd -u
, e 30 ;
en 62.43 ddlares, lo que significd un avance !
de 3.09 dpb (5.21%). En tanto, el WTl se situd  S&3 3SR 3RRSRATRARANARARASRRNARANNT
' o ' SSEiEEBEEESSS233LiiiyiEIaaEEeiiss
i i . 7" TR T et 0w 000cect VT goyy
en 59.47 dpb, registrando un incremento de G8idciiaasstabiRgddildsaseidagd gy

2.62 dpb (46]%) Fuente:

e

laborado por el CEFP con base e

S

datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Diciembre

En diciembre de 2020, los ingresos por remesas (millones de délares|
familiares alcanzaron un total de 3 mil 661.0

millones de doélares (mdd), lo que significé un
incremento de 17.4% anual; el nUmero de envios
reportd6 un total de 10 millones 803.7 s
operaciones, cifra superior en 13.2% a la de hace ™

un ano. La remesa promedio, en el Ultimo mes CONNMNRNNOONONONNTCONTMANO
L . . 1000hNOhwmmﬂmvmowgmmhﬁqowﬂﬂ
de 2020, se ubico en 339 dolares, cifra mayoren QGG MNAMAHOHORNS RS AN N®S
. ~ . ANANNNMMOMMOMN MO NN NNTNNOOMONONNMNN
3.7% ala de igual mes del ano anterior. De enero 0

a diciembre de 2020, las remesas familiares *® 4, 4 o o 0 0 6 0 6 0 0 0 0 0 0 00 0 0 0 0 0 o
T T LTIy T Ty g g g g foggqoad
acumularon un total de 40 mil 606.6 mdd, 11.4% 2895208805888 03288 08¢0

mas que en el mismo periOdO de 20] 9 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Enero

El sector privado GjUSi’é sU SHCP' Encuesta de:?
. o o Concepto CGPE-21 Diciembre 2020 Enero 2021
expectativa sobre la actividad B
econémica nacional para 2020 al Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-56 3.54 3.74
.. Inflacién (var. % INPC) 3.0 8157, 3.65
qnhapor que tenga UNAd Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 22.1 = =
.r Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 21.9 20.65 20.18
reduccion de 8.67% ('899% un Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.0 4.03 3.83
mes Gh’éS)' no obstante para Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 367 382
! ! Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 481 4.43
2021 , espera un crecimiento de cuentacoriente (millones de délares) -22,842 349 3,360
. Balance PUblico® (% del PIB) 29 -3.41 -3.25
374% (354% dato preVIo), E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 38 3.83 4.42
ubicdndose por denfro del 2022°
. . Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1-3.1 2.59 261
infervalo de 3.6 a 5.6%, estimado infiacién (var. %INPC) 30 3.53 355
. . Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 22.1 -— -—
por la SGCFGTO ria de Hacienda Y Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 22.2 21.07 20.59
CI’édiTO PUb”CO (S HC P) . Asimismo Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 48 4.41 4.21
; L, " Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 403 390
elevd SU prevision sobre el Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 4.49 4.21
. Cuenta Corriente (millones de ddlares) -18,409 -6,351 -4,579
crecimiento del PIB para 2022 a oo (% el pis) 21 308 302
2.6]%, S”UC,]ndOse al inferior del E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 28 3.00 3.19

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2021 (CGPE-21).

rOngO propues-l-o por |O S HCP 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de 2020 y enero de 2021;
Banxico.
3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector piblico como porcentaje del PIB.

(2.1 - 3.1%) y por arriba de lo que |, timado

e osfimé en ol mes anferiop e Heberado porel CEP con dotosdelaSHCP ygaico
(2.59%). El pronéstico de la inflaciéon para 2021 se establecié en 3.65 (3.57% un mes atrds), lo que
implicaria un repunte, dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que se ubique
por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para
2022, prevé sea de 3.55% (3.53% estimado en diciembre), inferior a lo previsto para 2021, por arriba

de la meta inflacionaria, pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Gasto Neto Total, 2019 - 2020 / Enero - Diciembre?

Al cierre del 2020, el Gasto Neto pagado se
ubicdé en seis billones de pesos, menor al
aprobado, en 107.7 Mmp; pero si se compara
con el calendarizado pagado, que excluye el
(37,136.0 mdp),
diferencia es por 70.4 Mmp. La discrepancia
enfre lo aprobado devengado y pagado (107.7
mdp), estuvo determinado por el Gasto No

Programable, el

diferimiento de pagos la

cual fue parcialmente

compensado por el sobreejercicio registrado en

(Miles de millones de pesos)

6,107.7
6,070.4

6,000.0

variacién
real
2020-2019

-70.4 Mmp -107.7 Mmp

5,792.6 -1.2%

| |

Observado Programado Pagado Observado
Enero-Diciembre L J

Y
2019 Enero-Diciembre

P: cifras preliminares 2020
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Aprobado Anual
Devengado

2020

las erogaciones programables. Respecto a lo ejercido al cierre del 2019, el actual ejercicio resultd

marginalmente inferior en 0.2% real, influido principalmente por el Gasto No Programable (-4.2%

real), toda vez que el Gasto Programable fue mayor en 1.8 % real.

Gasto Programable, 2019 -

El Gasto
Programable fue el resultado del mayor gasto en
los Ramos Administrativos (15.6%) y en los OCPD
(0.7%), que fue compensado por el rezago
observado en los Entes Autébnomos (-5.5%). los
Ramos Generales (-0.6%) y las EPE (-11.7%). Al
comparar 2019 y 2020, el Gasto Programable
actual es mayor en 1.8% real; al interior de la APF,
destacan los sobregastos
Ramos: 21 Turismo de 406.5%, y 10 Economia de

sobreejercicio registrado en el

registrados en los

276.6%, en términos reales que contrastan con los

2020 / Enero - DiciembreP

(Miles de millones de pesos)

4,455.2

4,407.4
2020-2019 +47.8 Mmp

5
1.8% 1.1%

real

4,232.6
Observado

Enero-Diciembre
2019

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Observado Programado Anual

Enero-Diciembre
2020

rezagos de la CFE y del Ramo 18 Energia, que fueron de -9.2'y -61.1% real, respectivamente.
Gasto No Programable, 2019 - 2020 / Enero - Diciembre?

Gasto No
Programable pagado ascendié a un billén
5449 Mmp, menor en 1555 Mmp dl
programado. diferencia
aprobado vy el ejercido fue causado por sus
fres componentes: de
Participaciones cayé en 11.3%, el pago de
Adefas fue inferior en 30.5% y el Costo
Financiero pagd 5.7% menos al estimado
anual. Al comparar 2019 y 2020, el Gasto

Entre enero y diciembre, el

La entre el

la distribucion

No Programable actual es inferior en 4.2%.

P: Cifras preliminares

(Miles de millones de pesos)

1,700.3
2020-2019
1,560.0 4 2%
real 15449 555 Mmp
il i‘ :
Observado Observado Aprobado onuol

Enero-Diciembre 2019 T

Enero-Diciembre
2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Enero
El l'ndice de Precios ql Consumidor de Estados (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.3% en enero respecto al mes 35 CPI (var % anual) == CPI [var, % mensual)
previo, resultfado de un incremento de 3.5% en los

2.5  Objetivo Inflacion promedio @
largo plazo FED: 2.0%

precios de la energia, destacando la elevacion 20
de 7.4% en el costo de las gasolinas; en tanto que
el valor de los alimentos registraron un alza de
0.1%. Eliminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacién fue de 0.1%. En
comparacién anual, la inflaciéon aumentd 1.4% en

enero, ubicdndose por debajo del objetivo de S O S il o
inflacién promedio de largo plazo, recientemente
establecido por la FED. Sin ajuste estacional, el alza anual de precios fue de 1.4%.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 - 2021 / Enero
La Junta de la Reserva Federal de los Estados

) o . Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Unidos y su Comite Federal de Mercado Abierto

FOMC, por igl n inglés) en su reunion Cambio Rango
(FOMC, por sus siglas e glés) en su reunid Fecha (ontos beve] %
celebrada los dias 26 y 27 de enero del ano en 2020 29 erero N 1501 75
curso, decidid por unanimidad, mantener sin e L sl
X . ; . 15 marzo -100 0.00-0.25
cambios la tasa de interés de referencia. De ese 29 gl _ 0.00-0.25
modo, el rango objetivo de los fondos federales 10 dle junio - 0.00-0.25
29 de julio - 0.00-0.25
permanece entre 000 y 0.25%. En su 16 de septiembre - 0.00-0.25
comunicado, la Reserva Federal menciond que 3 de noviembre . 0.00-928
! a ! 16 de diciembre - 0.00-0.25
buscard fomentar el nivel méximo de empleo, 2021 27 de enero = 0.00-025

.. . ., . *FOMC: Comite Federalde Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
con un ObjeTIVO de InﬂOCIOn promedlo de |Orgo Fuente: Elaborade por el CEFP con dates de la Reserva Federal (FED) de Estedos Unidos.

plazo en torno al 2 por ciento; asi como, una postura acomodaticia de la politica monetaria.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Enero

Al 6 de febrero, el nimero de solicitudes

iniciales por seguro de desempleo, ajustado por

estacionalidad, se situ6 en 793 mil, A

disminuyendo en 19 mil solicitudes (-2.34%) Il I"-. — sabcnudes
respecto a la semana anterior. El promedio [\ o e ma
movil de cuatro semanas (medida menos voldatil || \

y considerado un mejor indicador) fue de 823 I| \‘x..‘__,,\ -

mil, registrando una disminucién de 33 mil 500

solicitudes (3.91%) respecto de la semana

A i 3

anterior. El nUmero de solicitudes por seguro de

A S
B

desempleo fue mayor al esperado por
especialistas, quienes proyectaban 757 mil.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Martes

Miercoles

Jueves

Viernes

Febrero 2021

15

16

17

18

19

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Produccion Industrial
(FED)

Encuesta Mensual de la
Industria Manufacturera
(INEGI)

Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

22

23

24

25

26

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Indicadores de Ocupacion
y Empleo (INEGI)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Minuta de Politica
Monetaria (Banxico)

Balanza de Pagos (Banxico)

EEUU: PIB
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Marzo 2021

2

3

4

5

Expectativas Empresariales

Reserv as Internacionales

Informe Trimestral de

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

(INEEL) [Eenzyes) i TELeT [T ee) de Trabajo) Mercado Interior (INEGI)
Confianza Empresarial Sistema de Indicadores Ind|co_([:|or MiEITEUE] 6 Ig
(INEGI) Ciclicos (INEGI) Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)
Pedidos Manufactureros E.X??CTOTWGS el los, | Industria automotriz de
(INEGI) SSEIEl asen Econom|o ek v ehiculos ligeros (INEGI)
Sector Privado (Banxico)
Remesas Familiares Informe de Finanzas PUblicas
(Banxico) (SHCP)
EEUU: ISM Manufacturero
8 9 10 11 12

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Ventas de la ANTAD

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicador de la Actividad
Industrial (INEGI)

indice Nacional de Precios al
Consumidor (INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo
(INEGI)

15

16

17

18

19

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Oferta y Demanda Global
de Bienes y Servicios (INEGI)

EEUU: Producciéon Industrial
(FED)

EEUU: Inicia Reunién FED

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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