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1. Resumen semanal del 15 al 19 de febrero de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero | 0.2% mensual 0.6% mensual +0.4 puntos
(personal ocupado) Nov-20 Dic-20 porcentuales
Reservas 195,726.3 mdd | 195,812.1 mdd +85.8
Internacionales 5-Feb-21 12-Feb-21 mdd
millones de ddlares
(mdd)

Tipo de Cambio 19.9622 ppd 20.4222 ppd +0.4600 ppd
pesos por dolar (ppd) 12-Feb-21 19-Feb-21 (+2.30%)
indice S&P/BMV IPC 44,202.52 44,900.08 +697.56
unidades unidades unidades
12-Feb-21 19-Feb-21 (+1.58%)
Mezcla Mexicana 57.89 dpb 58.07 dpb +0.18 dpb
ddlares por barril 12-Feb-21 19-Feb-21 (+0.31%)
(dpb)
Inversién Extranjera 32,921.2 mdd 29,079.4 mdd -3,841.8 mdd
Directa (mdd) Ene-Dic 2019 Ene-Dic 2020 (-11.67%)
Saldo Histérico de los 10,870.0 Mmp 12,086.4 Mmp +1,216.3 Mmp
Requerimientos Observado Observado (+7.5% real)
Financieros del Sector Dic-19 Dic-20
Publico (SHRFSP)
Miles de millones de
pesos (Mmp)
Endeudamiento 551.8 Mmp 324.7 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
(Mmp) 2020 Dic-20 227.2 Mmp
(41.2%)
Costo Financiero 727.4 Mmp 686.1 Mmp -41.3 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-5.7%)
Dic-20 Dic-20
EEUU: Produccidn -0.8% anual -1.8% anual -1.0 puntos
Industrial Ene-20 Ene-21 porcentuales
EEUU: Solicitudes 848 mil 861 mil +13 mil
Iniciales del Seguro solicitudes solicitudes solicitudes
de Desempleo 06-Feb-21 13-Feb-21 (+1.53%)
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2018 - 2020 / Diciembre

En diciembre, la produccién industrial (var. % anual y mensudl, series desestacionalizadas)
o 7 20.0

se incrementd 0.1% con respecto al

mes inmediato anterior. Por 100

componentes: la generacidn de
electricidad, gas y agua e industrias 0
manufactureras aumentaron en 1.7 vy HUUUUU‘“
1.1%, respectivamente; en confraste, -0  =Varacion?% anual
la construccién y la mineria cayeron —Variacion % mensual
2.7 y 0.3%, en ese orden. Cabe %0
mencionar que, de enero a diciembre
de 2020, la actividad industrial " o : . . -
retrocedié 3.2% en comparaciéon con ' : :
el mismo periodo de 2019. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 - 2020 / Diciembre
En diciembre, el personal ocupado
en el sector manufacturero se 20 o
incrementé en 0.6% con respecto al 0
mes anterior;, mientras que, en so

feb-18
abr-18
jun-18
ago-18
oct-18
dic-18
feb-19
abr-19
jun-19
ago-19
oct-19
die-19
feb-20
abr-20
jun-20
ago-20
oct-20
dic-20

(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

on
o

comparacién anual descendié 1.0%. e s
Las horas trabajadas aumentaron omso e
1.4% respecto al penultimo mes de e s eales por persona ocupada I
2020; y en el ano se confrajeron 0.9%. zs0 0"
Las remuneraciones reales o

ascendieron en 04 y 1.6% en 5
com pgrgcién mensual y anuadl, Fuente: Elaborado por el CEFEPcun datos del INEGI.
respectivamente.

Produccioén, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2020 - 2021 / Enero
En enero, en comparacion anual, las ventas

ene-19
feb-19
dic-19

mar-19
abr-19
y-19
jun-19
jul-19
ago-19

sep-19
oct-19
nov-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20

(unidades)
internas al publico, las exportaciones y la A.8%
produccion de vehiculos ligeros cayeron en 3500
226, 64 vy 15.0%, respectivamente. 300w
Asimismo, en comparacion mensual, las 20020
ventas internas y las  exportaciones 0% £.0%
decrecieron en 22.8 y 18.7%, en ese orden; ™"
en confraste, la produccidén aumentd en 1223002
9.6%. Por destino de exportacion, Estados .
Unidos sigue ocupando el primer lugar, con Produccién Total Ventas al Publico en el Exportaciones
un total de 182 mil 56 unidades, cifra similar eresdo e
a lo registrado para el mismo periodo de menedd  mened
2020 (] 84 mil 514 Unidodes). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Enero
Para enero de 2021, el nOmero de Trabajadores

(variacion anual en miles de cotizantes)

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que "oy
r 696 ncuesta Banxico
excluye trabajadores del campo, ascendié a o Fresese®

19 millones 537 mil 926 cotizantes, cifra mayor -
en 24 mil 161 plazas respecto al mes inmediato """
anterior (0.12%). En comparacién con enero de
2020, el numero de TPEU en 2021 representd
una disminucidn anual de 667 mil 548

.s ¥ Permanentes  Eventuales Ene
asegurados, representando una reduccion de

110 -668

3.30%; por OTI’O porfe, |O eXpeCTOﬁVO de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (enero/2021)

&
a
@

variacién anual en el nUmero de trabajadores asegurados en el IMSS, que estiman Especialistas en
Economia del Sector Privado (enero), es de 382 mil asegurados al cierre de 2021.

] Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2018 - 2021 / Enero
En el primer mes de 2021, los precios tuvieronun ,,
incremento anual de 3.54%, cifra superior a la y X ariacion porcentual anval

que se registrd un ano atrds (3.24%) y de la
prevista por el sector privado (3.29%). Por ,, J I Iy
octava vez consecutiva se situd por arriba del 3
objetivo de inflacion establecido por el Banco *°
de México (3.0%) pero dentro del intervalo de

variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en general 1
asumieron un incremento mensual de 0.86% en '° » L_o
enero, cifra por arriba de la que se observd un s B
Oﬁo Oh,és (048%) y de |O eSﬂmOdO poro ese L_1General =Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.

mes por el SeCTOI' prlvodo (062%) X Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
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Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Febrero
Al 12 de febrero, las reservas internacionales cerraron o semmal
con un saldo de 195 mil 812.1 millones de ddlares 1958121 mad
(mdd), presentando un aumento de 85.8 mdd .

(millones de ddlares)

190,000

respecto al 5 de febrero (195 mil 726.3 mdd), de tal s

modo que acumularon un incremento de 144.9 mdd ™™
en el ano 2021. La variacion semanal se explica por el :::::
cambio en la valuacion de los activos internacionales  wsom “Hl“ “l ‘|“||H “ ““ ‘l‘“”““ “
del Banco de Meéxico; asi como por las mayores e

7
7
7
7
8
8
9

?
9
?

operaciones netas en divisas realizadas por el 5 §
Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.

jun/20
junlzn
dic/20
feb/2019
abr/20
jun/20
ago/2019
oct/20
die/20
feb/2020
abr/2020
jun/2020
age/2020
oct/2020
dic/2020
feb/2021

Fuente: Elaborado per el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Febrero
Del 12 al 19 de febrero, el tipo de cambio FIX (pesos por dolar)
pasé de 19.9622 a 20.4222 pesos por délar Méximo bistbice:

24/03/2020

(ppd), con lo que el peso tuvo una 25 e
depreciacion de 46 centavos (2.30%). En lo que

va de 2021, el tipo de cambio FIX se ubica en : !mn

un promedio de 20.0231 ppd, con lo que el 7 Jﬁgﬁg
peso acumula una depreciacién de 51 ﬂ«( """"" \ """""""""""""""" 1 z;ﬂmm
centavos (2.58%). EIl comportamiento semanal N “‘Mw 19.9622
de la moneda mexicana, estuvo asociado con 7 e e e e e e e e
un incremento en la percepcion de riesgo en el ;»%%i;§§:§§§;§5§§;§§:;§§§
mercado cambiario, debido a las condiciones

Nota: Con datos al 19 de febrero de 2021.
CIimOTOIégiCOS de bCIjOS TemperCITUfOS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

registradas en el sur de Estados Unidos y sus implicaciones sobre el sector energético local.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Febrero
En la semana del 12 al 19 de febrero, el indice (Unidades)
S&P/BMV IPC presentd un incremento de 1.58%  *™°
(697.56 unidades) cerrando en 44 mil 900.08 .
puntos; acumulando una ganancia de 1.89% .. 44,700.08
(833.20 puntos) en lo que va del ano. Cabe 2

destacar que, en el periodo indicado, las 7"
36,000
plazas bursdtiles  internacionales, registraron

movimientos  mixtos. El  comportamiento

semanal del mercado estuvo relacionado con

oRfoR 2021

ErH O ERE AN B SR IR RIS OREERONE

los resultados trimestrales positivos de algunas

Nota; Con datos al 19 de febrero de 2021,
Fuente: Elaborado por €l CEFP con datos de investing.com

emisoras que componen el IPC; asi como, la
expectativa de que se aprueben mayores estimulos econdmicos en Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2020 - 2021 / Febrero

El 19 de febrero, el precio promedio Precio del WTI, BRENT y de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Pefrdleo, 2020-2021/Febrero

. 80 (dolores por bar)
ponderado de la Mezcla Mexicana de p

Exporfacic')n se UbiCé en 5807 délares por gg \,\ —Meicla Mexicana - WT|  ==BRENT —Precio Fiscal Estimado
barril (dpb), cifra mayor en 0.18 dpb (0.31%) # "

con respecto al 12 de febrero. En el mismo g

" 49dph "

o aon)¢

periodo, en los mercados internacionales, el 13 I
precio del barril de petréleo tipo Brent cerrd -0
. C -0
en 62.91 ddlares, lo que significd un avance . :
0 :
de 0.48 dpb (0.77%). En tanto, el WTI se situd 00000000000 000000000000000C00HdH o
. . PR R I S S IV I I
en 59.24 dpb, registrando una caida de 0.23 288444 EEEiiiiiH%”h 888895555208
dpb (-0.39%) Ngug8RlgeariRe NgeRsaqRngnlenngrnags

Fuente: Elaborado por el CEFP con bast

B

el

datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo
Inversion Extranjera Directa (IED), 2019 - 2020 / Enero - Diciembre

Durante 2020, la IED realizada y notificada ascendié a 29 12991 2

mil 079.4 mdd, lo que implicé un decremento de 11.67% zzggg | (minonZ;:Zideanr;g)
respecto a la cifra preliminar de 2019 (32 mil 921.2 mdd).  27.000 - _ menedic 2019
Por tipo de inversidn: la mayor parte correspondié a §T§324 . %

reinversion de utilidades al comprender el 55.35% del 18000 | § —

total; seguida por las cuentas entre companias (22.61%) 122281 N

y las nuevas inversiones (22.04%). Por sector: el 40.63% se  9.000 - 'é
destind a las manufacturas; 23.21% a los servicios Z‘;gg -' N -
financieros y de seguros; 9.81% a los transportes; 7.67% al 0 l:T-OTC;—r-_______ﬂ__-_P)"'}
comercio; vy, 4.61% a la mineria. El restante 14.06% fue inversiones Reinversion Cuentas ‘
captado por otros sectores. Por pais de origen: de utiidades  compariias

ESiadOS Unidos prOVinO el 39 05% de COnOdé 14 53% 1/ Inversidn Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de

enero y el 31 de diciembre de cada afo. La suma de los parciales
~ . - . . . puede diferir del total debido al redondeo.
de Esponol 1 375%: de JOpon: 4.1 9%1 Alemonlo, 352%: Y. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de
Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

el 24.96% restante, por otros paises.
Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Enero

El sector privado ajusté su expectativa SHCP! Encuesta de?
.. ;. . Concepto CGPE-21 Diciembre 2020 Enero 2021
sobre la actividad economica nacional Sron0
para 2020 CI| aniicipqr una reduccién CreciTiento (var. % anual del PIB) 3.6-56 3.54 3.74
Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.57 3.65
de 8.67% (-8.99% un mes afréls); NO Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 221
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 21.9 20.65 20.18
obstante, para 2021, espera UN o geinterss (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 40 403 383
crecimiento de 374% (354% dato Trab. asegurados GIAl,MSS (miles de persor?as) — 367 382
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) = 4.81 4.43
previo), ubicdndose dentro del Cuenta Corriente (millones de ddlares) 22,842 349 3,360
. . Balance PUblico® (% del PIB) 29 -3.41 325
intervalo de 3.6 a 5.6%, estimado por 1A gy crecimiento (var. % anual del PIB) 38 383 442
Secretaria de Hacienda y Crédito 2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1-31 2.59 2.61
PuUblico (SHCP). Asimismo, elevd su  inflacién (var. %INPC) 30 353 3.55
. ey . Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 22.1
prevmon SObre el CreCImlenTO del PIB Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 222 21.07 20.59
para 2022 a 261 %, si’ruémdose al Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 48 4.41 4.21
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 403 390
interior del ra ngo propuesto por |g  Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.49 421
. Cuenta Corriente (millones de ddlares) -18,409 -6,351 -4,579
SHCP (2] - 3.1 %) Yy por arriba de lo que Balance Pablico’ (% del PIB) 21 308 302
se eSﬂmé en el mes On’rerior (259%) . El E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.8 3.00 3.19

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2021 (CGPE-21).

~ell H A 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de 2020 y enero de 2021;
prondéstico de la inflacion para 2021 se P P !

Banxico.
3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector piblico como porcentaje del PIB.

establecié6 en 3.65 (3.57% uUN MES ¢ &imado.

, . . , Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
atfrds), lo que implicaria un repunte,
dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que se ubique por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, preve sea de
3.55% (3.53% estimado en diciembre), inferior a lo previsto para 2021, por arriba de la meta

inflacionaria, pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda Publica, 2018 - 2020 / Diciembre

Al 31 de diciembre, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector PUblico
(SHRFSP), ascendié a 12 billones 086.4 Mmp, |0
que implicé un incremento de 1,534.7 Mmp,
(6.9% real), con relacién a diciembre de 2018.
Si se compara con el saldo registrado a
diciembre de 2019 (10,870.0 Mmp), se observa
un aumento de 1,216.3 Mmp. Por su parte, la
Deuda Neta del Sector Publico, se situé en 12
130.4 Mmp,
aumento de 6.4% real anual.

billones lo que significd un

(Miles de millones de pesos™)

12,086.4

10,870.0

10,551.7

SHRFSP

Sector Publico Federal

Gobierno Federal

Dic.18

Dic. 19

Dic. 20

PiCifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2020 / Diciembre

Al concluir el mes de diciembre de 2020, el
Endeudamiento Interno Neto ejercido fue de
324.7 Mmp, cifra que representd 58.8% del
monto aprobado para este ano (551.8 Mmp).
Asimismo, el endeudamiento externo neto se
ubicé en 14.3 mil millones de ddlares (Mmd),
para un avance de 202.1% con relacion al
techo de endeudamiento aprobado (7.1 Mmd).
El excedente del monto de endeudamiento
externo se compensé con el margen de

endeudamiento interno disponible.

(Miles de millones de pesos y miles de millones de ddlares™)

H Aprob. 2020 E Ejerc. Dic. 20
551.8

I 324-7

Endeudamiento Neto Interno

Avance
de
58.8%
Avance
de
202.1%

14.3

—_—

7.1

Endeudamiento Neto Externo

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2019 - 2020 / Enero - Diciembre

Entre enero y diciembre de 2020, el Costo
Financiero del Sector PUblico Presupuestario
ascendié a 686.1 Mmp, cifra inferior en 41.3
Mmp (-5.7%) respecto al monfto programado.
En su comparafivo anual, muestra un
decremento real de 0.4% respecto al ejercido
en el mismo periodo de 2019 (666.5 Mmp). El
decremento en el costo financiero, con
respecto a lo erogado en el mismo mes de
2019, estuvo asociado al uso de mayores
recursos para el servicio de la deuda de
Pemex y del Gobierno Federal. Al cierre de
2020, se ejercid 94.3 por ciento del monto
anual aprobado.

(Miles de millones de pesos™)

-0.4% real

727.4

727.4

686.11 5y ance 94.3%

Obs. Ene-Dic. 19  Prog.Ene-Dic.20  Obs. Ene-Dic. 20  Prog. Anual 2020

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de SHCP.
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3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2017 - 2021 / Enero
En enero, la produccion industrial se Ivaricciénporcentual]
incrementé 0.9% respecto al mes previo, * ," '

resulfado de la recuperacién en tres de sus

N
(AR RTINS
LA EAR 34 e LW

sectores: construccion (0.7%), manufacturas
(1.0%) y mineria (2.3%); en contraste, los =
suministros de energia eléctrica y gas cayeron

Produccidn Industrial Total (var % anual)
—Manufacturas (var. % anucl|

100 ===Preduccién Industrial Total [var % mensual)

1.2%. En comparacion anual, la industria total
se contrajo 1.8% con relaciéon a enero de 2020.

A su interior, fres sectores mostraron caidas:
construcciéon (-3.3%), manufacturas (-1.0%) ¥ ™ © @ 6 0 @ © © © o o o o o

e - T B SN > 8888885
mineria (-11.5%); por otra parte, los suministros 34 5 % E E EN ] % E E’ 3 4 : fé E E 24 ; §
de energllo eléc‘h"lco y gos Subleron en 66%. Fuente: Elaborado por el CEFP con dates de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Enero
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

Unidos, aumenté 0.3% en enero respecto al mes 35 CPI (var% anual) == CPI [var. % mensual)
previo, resultado de un incremento de 3.5% en los

2.5  Objetivo Inflacion promedio @
largo plazo FED: 2.0%

precios de la energia, destacando la elevacion 20
de 7.4% en el costo de las gasolinas; en tanfo que
el valor de los alimentos registraron un alza de
0.1%. Eliminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacion fue de 0.1%. En
comparacién anual, la inflacidon aumentd 1.4% en

enero, ubicdndose por debajo del objetivo de
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

inflacién promedio de largo plazo, recientemente
establecido por la FED. Sin ajuste estacional, el alza anual de precios fue de 1.4%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Febrero
Al 13 de febrero, el nimero de solicitudes iniciales
por seguro de desempleo, ajustado por
estacionalidad, se situé en 861 mil, aumentando en
13 mil (1.53%) respecto a la semana anterior. El
promedio movil de cuatro semanas (medida

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

~~~~~~~ 4 per. media movil
(Solicitudes)
menos voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 833 mil 250, registrando una disminucién de

3 mil 500 solicitudes (0.42%) respecto de la semana

anterior. El nUmero de solicitudes por seguro de T
desempleo fue mayor al esperado  por S EEE R R R E R R R R P
especialistas, quienes proyectaban 765 mil. Fuenle: Bdboras por f P conclfo el US Depormentof Lo
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4. Agenda Econdmica Mensual

Martes

Miercoles

Jueves

Viernes

Febrero 2021

22

23

24

25

26

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Indicadores de Ocupaciéon
y Empleo (INEGI)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econédmica
(INEGI)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Minuta de Politica
Monetaria (Banxico)

Balanza de Pagos (Banxico)

EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Marzo 2021

2

3

4

5

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Informe Trimestral de
Inflacion (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Pedidos Manufactureros

Expectativas de los
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