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1. Resumen semanal del 22 al 26 de febrero de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Producto Interno Bruto Real 12.40% trimestral 3.26% trimestral -9.14 puntos
[1I-Trim-20 IV-Trim-20 porcentuales
Producto Interno Bruto per -1.56% anual -5.17% anual -3.61 puntos
cdpita Real IV-Trim-19 IV-Trim-20 porcentuales
Indicador Global de la 111.64 indice 107.49 indice -4.15 puntos
Actividad Econdmica (IGAE) Dic-19 Dic-20 (-3.72%)
Establecimientos IMMEX 0.0% anual 0.2% anual +0.2 puntos
(Personal ocupado) Dic-19 Dic-20 porcentuales
Ingresos de Empresas 3.56% mensual -2.38% mensual -5.94 puntos
Comerciales al Menudeo Nov-20 Dic-20 porcentuales
Tasa de Desocupacion 3.79% anual 4.73% anual +0.94 puntos
Ene-20 Ene-21 porcentuales
indice Nacional de Precios al 3.52% anual 3.84% anual +0.32 puntos
Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales
Feb-20 Feb-21
Crédito de la Banca Comercial 1.89% real anual -5.09% real anual -6.98 puntos
al Sector Privado Ene-20 Ene-21 porcentuales
Reservas Internacionales 195,812.1 195,609.5 -202.6 mdd
millones de ddlares (mdd) 12-Feb-21 19-Feb-21
Tipo de Cambio 20.4222 ppd 20.9390 ppd +0.5168 ppd
pesos por délar (ppd) 19-Feb-21 26-Feb-21 (+2.53%)
indice S&P/BMV IPC 44,900.08 unidades 44,592.91 unidades -307.17 unidades
19-Feb-21 26-Feb-21 (-0.68%)
Ingresos Petroleros del 412.8 Mmp 198.3 Mmp -214.5 Mmp
Gobierno Federal Programado Observado (-52.0%)
Miles de millones de pesos Ene-Dic 2020 Ene-Dic 2020
(Mmp)
Ingresos Tributarios 3,505.8 Mmp 3.338.9 Mmp -166.9 Mmp
Programado Observado (-4.8%)
Ene-Dic 2020 Ene-Dic 2020
Ingresos No Tributarios 165.5 Mmp 551.3 Mmp +385.8 Mmp
Programado Observado (+233.2%)
Ene-Dic 2020 Ene-Dic 2020
Ingresos Propios de Pemex 574.5 Mmp 407.5 Mmp -167.0 Mmp
Programado Observado (-29.1%)
Ene-Dic 2020 Ene-Dic 2020
Ingresos Propios de CFE 418.4 Mmp 397.5 Mmp -20.9 Mmp
Programado Observado (-5.0%)
Ene-Dic 2020 Ene-Dic 2020
Ingresos de Organismos de 446.2 Mmp 446.4 Mmp +0.2 Mmp
Confrol Presupuestario Directo Programado Observado (+0.04%)
Ene-Dic 2020 Ene-Dic 2020
EEUU: Producto Interno Bruto 33.4% 4.1% -29.3 puntos
(PIB) lI-Trim-20 IV-Trim-20 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 841 mil 730 mil 111 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
13-Feb-21 20-Feb-21 (-13.20%)




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto (PIB) Real, 2015 - 2020 / IV Trimestre
El PIB, ajustado por estacionalidad, tuvo un 14 12.40
(variacién porcentual)

crecimiento real trimestral de 3.26% en el °
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periodo octubre-diciembre de 2020, su segundo
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consecutivas; el resultado fue inferior al alza ¢
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observada en el tercer frimestre (12.40%). En su
comparaciéon anual, el PIB tuvo una disminucidon 4
real de 4.48% en el cuarto frimestre de 2020, su 22

quinta baja sucesiva; dicha reduccién fue mads 8888
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prOfUr\dO de |O ObserVOdO en el mismo |C]pSO de 1/ Cifras desestacionalizadas. Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva

informacién la serie se puede modificar. Afo base 2013 = 100.
20] 9 (_08] %) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

PIB per Capita Real, 2015 - 2020 / IV Trimestre

El PIB per cdpita real registré 141 mil 599.01 e e e .
esos en el cuarto frimestre de 2020 (149 mil - 223833 TIRI =3 %
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320.27 pesos, mismo trimestre de 2019),
registrando un decremento anual de 5.17%,
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el mismo trimestre de 2019 (-1.56%); su séptima
disminuciéon después de 24 periodos de alzas

continuas. En moneda estadounidense, el PIB  -19 |

w

<

’ . o r o~
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mismo lapso de 2019 (11 mil 691.23 dOIares). {5 tase 2015100, encoesta Naconal de Oeupacion y Empieo: rorcer fimeste. de

2020.

Indicador Global de la Actividad
Econdémica (IGAE), 2016 - 2020 / Diciembre
Durante diciembre de 2020 y con cifras

(Variacién % anual / Serie Desestacionalizada)

desestacionalizadas, el Indicador Global de Ila
Actividad Econémica (IGAE) registré6 un incremento
real mensual de 0.08% respecto a noviembre de 2020.
Por componentes del IGAE, las actividades primarias
disminuyeron en 4.32%, mientras que las secundarias y
terciariacs  aumentaron en 0.12 y  0.39%,
respectivamente. En términos anuales, la Actividad

Econémica Total registrd un decrementoreal de 3.72%  t8eis S EE S
IGAE Act. Secundarias - Act. Terciarias —— Act. Primarias (eje secundario)

en dICIGmbre respeCTO Ol mISmO mes de 20]9 Por Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL. Afio base 2013 = 100

componentes del IGAE, las actividades primarias aumentaron 1.62%; mientras que las secundarias y
terciarias se redujeron en 3.15% vy 4.26%, respectivamente.
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Actividad Industrial, 2018 - 2020 / Diciembre
En diciembre, la produccién industrial se (var. % anual y mensual, series desestacionalizads)
incrementé 0.1% con respecto al mes
inmediato anterior. Por sectores de
actividad: la generaciéon de electricidad,
gas y agua e industrias manufactureras

0.1
LA
aumentaron en 1.7 y 1.1%, HHU M
correspondientemente. En contraste, la .o =Verecion%anudl
., . , —Variacion % mensual
construccion y la mineria cayeron 2.7 y 0.3%,

en ese orden. Cabe mencionar que, de 0
enero a diciembre de 2020, la actividad
industrial retrocedié 3.2% en comparacién *°
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con el mismo periodo de 2019. 23 2 9283 235 2 987 &35 2 93D

Fuente: Elaborade por el CEFF con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 - 2020 / Diciembre
En diciembre, el personal ocupado (variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
en el sector manufacturero se 20 T
incrementdé en 0.6% con respecto al
mes anterior; mientras que, en
comparacion anual descendio 1.0%.
Las horas frabajadas aumentaron
1.4% respecto al penudltimo mes de

(-)3.0

[-)8.0
(-J13.0 o

(180 ——Personal ocupado

-«@--Horas trabajadas

2020; y en el Oﬁo se ConTrOJeron 0.9% (230 ---Remuneraciones reales por persona ocupada '
. é
Las remuneraciones reales (12s0 -
ascendieron en 04 y 1.6% en wso
Iy | | 2222323222322 R8R8SRRRIILILRR
compdaracion mensua Yy dnudl, ¢ o £ £ é. £S5 6 4 f 2L 0 b LoL {% - T ot
respectivamente sEEBE2TPE 2T gEEREgITFRoO2D

Fuente: Elaberade por el CEFP con datos del INEGI.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2017 - 2020 / Diciembre
En diCiembre de 2020, el nL'lmerO de Establecimientos

Personal ocupado,

establecimientos incorporados al Programa var'%a"ualss
de la Industria Maquiladora y de Servicios de s /\/\W\

Exportacion (IMMEX) fue de 6 mil 429 &= \ ”
unidades, esto es, 90 madas que en el ano \ e
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anterior y tres respecto a noviembre. El
personal ocupado subid 0.2% a tasa anual; en
cifras absolutas y desestacionalizadas, el ;.
personal ocupado se estima en 3 millones 35 s
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desestacionalizadas, aumentaron 1.8% LINumero de establecimientos con programa IMMEX
respecfo a hoviembre y 3.8% con relacidén a ==Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
diCiembre del 20] 9 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Empresas Comerciales al Menudeo, 2020 / Noviembre - Diciembre

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, los
ingresos en las empresas comerciales al menudeo
se deterioraron al asumir un decremento de 2.38%
en diciembre de 2020 con relacion al mes
inmediato anterior (3.60% en noviembre); mientras
que las remuneraciones medias tuvieron una
reduccion de 0.03% en diciembre (1.02% en
noviembre). En su comparaciéon anual, los ingresos
en las empresas comerciales al menudeo se
deterioraron, ya que fueron de un crecimento de
3.06%, en diciembre de 2019, a un descenso de
6.17% en el mismo mes de 2020, su onceava caida

(variacién % mensual, cifras desestacionalizadas)

3.56 m dic-20
nov-20

Ingresos
Personal

ocupado RPP*

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

sucesiva. Las remuneraciones fueron de un aumento anual de 3.99% a una ampliacién de 1.55%.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Enero

En enero, la Tasa de Desocupacioén (TD) nacional fue
de 4.73%, representando un aumento de 0.93 puntos
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor fue
de 3.80%. Por otra parte, la Tasa de Subocupacion
nacional registrd un incremento de 0.78 puntos
porcentuales, para ubicarse en 14.93%. En el
comparativo anual (2020 y 2021) de enero, la TD pasd
de 3.79% a 4.73%, mayor en 0.94 puntos porcentuales.
Entretanto, la Tasa de Subocupacion pasd de 7.47%
en enero de 2020 a 14.93% en el mismo mes de 2021,
aumentando en 7.46 puntos porcentuales.

En la primera quincena de febrero, la inflacién
general anual se ubicé en 3.84%; dato superior al
observado en igual periodo de 2020 (3.52%) y a la
segunda quincena de enero de 2021 (3.74%). Asi, se
situd por arriba del objetivo de inflaciéon (3.0%) por 17
ocasiones sucesivas, pero dentro del intervalo de
variabilidad  (2.0-4.0%) por séptima quincena
consecutiva. Los precios en general tuvieron un
incremento quincenal de 0.23%, dato superior al que
se registré un ano atrds (0.12%).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

(Entrevista Caraa Cara y Telefonica)

** Dic 2021 y 2022
4.23% y 4.04%
Encuesta Banxico
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Fuente: Elaborado porel CEFP con datos delINEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (enero/2021)

Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021 / 1Tra. quincena de Febrero
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2021 / Enero

En enero, el crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré6 un saldo
real de 4 billones 164.9 mil millones de pesos
(Mmp), lo que signific6 un decremento en
términos reales de 5.09% anual, dato menor al
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumentd 1.89% real anual. Ademdas, el
crédito al consumo se contfrajo 12.70% real
anual respecto a enero de 2020, al sumar un
total de 869.2 Mmp en términos reales; cabe
destacar que, el crédito para la vivienda se
incrementé 4.92% real anual.

[variacion parcentual real anual)

W Telal =——Ceonsume ===Vivienda ——Empresa

100

......

NS

471
5.0

-12.70

Elaborado por el CEFF con datos de Barico,

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Febrero

Al 19 de febrero, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 195 mil 609.5 millones de
dolares (mdd), presentando una disminuciéon de
202.6 mdd respecto al 12 de febrero (195 mil 812.1
mdd), de tal modo que acumularon
decremento de 57.7 mdd en el ano 2021. La

variacién semanal se explica por el cambio en la

un

valuacién de los activos internacionales del Banco
de México; asi como por las mayores operaciones
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal
y Pemex con el Banco de México.

Saldo semanal
19/02/2021
195,609.5 mdd

o

195,000
190,000
185,000
180,000
175,000
170,000

145,000

(millones de dolares)
LT L O L «© o © o~ o o~ o

140,000

7
8
7

die/20
dic/20
dic/20
feb/202
abr/2020
jun/2020
age/2020
oct/2020
dic/2020
feb/2021

Fuente: Eluborado por el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Febrero

Del 19 al 26 de febrero, el tipo de cambio FIX pasé
de 20.4222 a 20.9390 pesos por dolar (ppd), lo que
representé una depreciacion de 52 centavos
(2.53%) para el peso. En lo que va de 2021, el tipo
de cambio FIX se ubica en un promedio de 20.1106
ppd, conlo que el peso acumula una depreciacién
de 103 centavos (5.18%). EIl comportamiento
semanal de la moneda mexicana, estuvo asociado
con el fortalecimiento del ddélar en los mercados
financieros, ante el incremento en los rendimientos
de los bonos del Tesoro de Estados Unidos, o que
ha generado una recomposicion en los portafolios

(pesos por dolar)
Mdximo histérico:
24/03/2020
25.1185

™

|
19/02/2021
204222

25

23

26/02/2021
20.93%0
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20°
20°
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2021
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abr/20
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abr,
jum,
ago
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abr,
jum,
age
oct
dic
feb,
abr,
jum,
ago
oct
die
feb,

Nota: Con datos al 26 de febrero de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

de inversion, en detrimento de activos considerados de riesgo.
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Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Febrero

En la semana del 19 al 26 de febrero, el indice (Unidades)
S&P/BMV IPC presenté un decremento de 0.68%  **°

(-307.17 unidades) cerrando en 44 mil 592.91 o

48,000

puntos; acumulando una ganancia de 1.19% .o s

(526.03 puntos) en lo que va del ano. Cabe  «w

destacar que, en el periodo indicado, las plazas 7

345,000

bursatiles internacionales, registraron

33,000

movimientos a la baja. El comportamiento
semanal del mercado estuvo relacionado con

1812/2020

02/02/2021

el alza en las tasas de interés de los bonos

Nota; Con datos al 26 de febrero de 2021,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

estadounidenses, lo que ha generado una
recomposicion en las carteras de inversion a favor de activos de renta fija libres de riesgo.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Febrero
El 26 de febrero, el precio promedio ponderado & (dlores por bori)

«BRENT =="Precio Fiscal Estimado

——Mezcla Mexicana - WTI

de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubico &

en 60.89 dolares por barril (dpb), cifra mayoren 4 ~ L0y ot TTERN gt W5
2.82 dpb (4.86%) con respecto al 26 de febrero. 3
En el mismo periodo, en los mercados

SRdph™,
F 20a1).#

internacionales, el precio del barril de petrdleo :1°
tipo Brent cerrd en 66.13 ddlares, lo que significd %
un avance de 3.22 dpb (5.12%). En tanto, el WTI

se situd en 61.50 dpb, registrando un incremento

de 2.26 dpb (3.81%). Pt bt
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con base en datos d

Ed
&
&

Pemex e Investing.

Sector Externo

Balanza de Pagos, 2017 - 2020
En 2020, la cuenta corriente de la balanza de pagos [porcentaes)
registr6 un superdvit por 26 mil 571 millones de
dodlares (mdd), equivalente a 2.41% del PIB, el mayor m o e an zuzo
desde 1983 y que contrasta con el observado en 1y
2019 de -0.36% del PIB. Lo anterior como resulfado de 1
un superdvit en la balanza de bienes y servicios por oy
24 mil 274 mdd; del déficit en la balanza de ingreso - -1.84 208 e
primario  (operaciones de renta y servicios
financieros) por 37 mil 769 mdd; y, del superdvit de 40 o
mil 066 mdd en la balanza de ingreso secundario,  Fusnis: Faborado por el CEFP condatos del Bonco de México.
derivado de una entrada de remesas por 40 mil 607 mdd. La cuenta de capital fuvo un déficit de 31
mdd al cierre de 2020, lo que significd una reduccion de 25 mdd respecto a 2019; en tanto que, la

cuenta financiera reportd un préstamo neto, que implicd la salida de recursos por 21 mil 343 mdd.
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Balanza Comercial, 2018 - 2021 / Enero
En enero, las exportaciones se ubicaron en 32 mil

(millones de ddlares)

704.2 millones de ddlares (mdd), un descenso de  «m
2.6% a tasa anual. A su interior, las petroleras
cayeron 20.1% anual y las no peftroleras
disminuyeron 1.4% anual. Dentro de éstas Ultimas,

33,740.6
32.704.2

las exportaciones agropecuarias se contrajeron
12.2% vy las manufactureras lo hicieron en 1.5%; en )

tanto que, las extractivas despuntaron en 44.7%. paes
Por su parte, las importaciones registraron un  *°
monto de 33 mil 940.6 mdd, una baja de 5.9% .. sl comercal - ===hperaciones === imperiaciones

q
&

ene-18
mar-18
ju-18
juk19
nov-19
ene-20
nar-20

juk20
sep-20
nav-20

sep-18
nov-18
sep-19

anual. Con ello, la balanza comercial registré un _
déficit de 1 mil 236.4 mdd en el primer mes del  icnie: faborado por el b con datos del Banco de Mésico,

ano.

may-18
ene-19
mar-19
may-19
ene-2

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Enero

El sector privado ajusté su expectativa SHCP! EeuEs@ e
sobre la actividad econdémica nacional "¢ CGPE2) NN o
2021°
para 2020 al anticipar una reduccion de  crecimiento (var. % anual del Pig) 36-56 354 374
8.67% (-8.99% un mes airés); no Inflacién (var. % INPC) 30 3.57 3.65
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 221 - -
ObStqnte' para 2021 ’ espera un Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 219 20.65 20.18
crecimiento de 3.74% (3.54% dato Tosadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 40 403 3.83
. L, Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 367 382
preV|o), ubicandose dentro del Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 481 443
intervalo de 3.6 a 5.6%, estimado por |a  Cuenta Corriente (milones de dolares) 22,842 349 3,360
, . - Balance PUblico® (% del PIB) 29 -3.41 325
Secrefaria de Hacienda 'y Credito g it var % onual del pig 38 383 442
PUblico (SHCP). Asimismo, elevd su 2022°
previsién sobre el crecimiento del PIB Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1-31 2.59 261
Inflacién (var. % INPC) 3.0 Bi58 3.55
para 2022 a 2.61%, situdndose al interior  Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 2.1 =
del rango propues’ro por la SHCP (2.] _ Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 222 21.07 20.59
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 48 441 421
3.1 %) y por arriba de lo que se estimé en 1. asegurados al IMSS (miles de personas) 403 390
el mes anterior (2'59%). El pronésﬂco de Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 449 421
. ., ., Cuenta Corriente (millones de dolares) -18,409 -6,351 -4,579
la inflacion para 2021 se establecio en  gynce papiico’ (% del Pig) 21 308 302
3.65% (3_57% un mes OTI’éS), lo que E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 28 3.00 3.19

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdémica 2021 (CGPE-21).

im p“CO I'IIO un repun Te, dado que en 2 Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: diciembre de 2020 y enero de 2021;
Banxico.

diciembre de 2020 fue de 3.15%:; asi, se 3/ ¢l coso dela Encuesto, balance econdmico el sector piblico como porcentie del PB.

advierte que se ubique por arriba del o s por el CEFP con datos de o SHCP y Banxico.

objetivo inflacionario (3.0%) pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, prevé sea
de 3.55% (3.53% estimado en diciembre), inferior a lo previsto para 2021, por arriba de la meta

inflacionaria, pero dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Ingresos Petroleros del Gobierno Federal, 2020 / Enero - Diciembre
Al cierre de 2020, los ingresos Petroleros del (Miles de milones de pesos)
Gobierno Federal se situaron por debajo del
programado en 214.5 Mmp (-52.0%), como
resultado del menor entero de recursos de

mmm Observado =——Programado

N

< o 0

H = =
= =

total de la meta anual, estimada en 412.8 0 ke Apicbade
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago Sep Oct Nov DiCAcumulddo anual

Mmp. En relacion con lo obtenido en 2019, + s prefiminares.

Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacién de la SHCP.

Pemex al FOMPED, situacién que se asocia
con la caida en el precio del petrdleo y la
produccion de hidrocarburos. El monto
obtenido implicd un avance de 48.0% del

13.2

se observé una caida de 55.6% real.

Ingresos Tributarios, 2020 / Enero - Diciembre
Durante 2020 los ingresos Tributarios fueron
inferiores en 166.9 Mmp (-4.8%) a lo estimado

(Miles de milones de pesos)

para dicho periodo. Este resultado estuvo Avance

95.2%

mm Obs. 2020 —Prog. 2020

~ . p , Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago Sep Oct Nov Dic  Obs.  Aprobado
del ano previo, se reportd una caida de 0.8% real. ! %P Acumulado  anual

? Cifras preliminares.
Fuente: Elaborado porel CEFP, con informacion de la SHCP.

asociado, particularmente, a la  menor
captacion del ISR, el IVA y el IEPS que, en
conjunto, dejaron de recaudar 167.5 Mmp. Con
este resultado, los ingresos obtenidos registraron
un avance de 95.2% respecto al monto anual

aprobado. En comparacién con igual periodo

Ingresos No Tributarios, 2020 / Enero - Diciembre
Los ingresos No Tributarios fueron mayores en

(Miles de millones de pesos)
385.8 Mmp (233.2%) respecto a los esperados Avance

. L. W 0bs. 2020 ——Prog. 2020 333.2%
para 2020. Esto se explica, principalmente, por

el incremento en la recaudacién de los
Aprovechamientos que registraron ingresos
adicionales por 366.5 Mmp, principalmente,
derivados de los ingresos no recurrentes
asociados con las coberturas del precio del

petréleo y las recuperaciones de los Fondos de

Estabilizacion. Respecto al monto obtenido en

2019 se reportd un incremento de 43.5% a valor . Obs.  Aprobado
P o Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago Sep Oct Nov Dic Acumulado  anual

5]

real. P Cifrass preliminares.

Fuente: Elaborado porel CEFP, coninformacion de la SHCP.
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Ingresos Propios de Pemex, 2020 / Enero - Diciembre
Al cierre del ano, los ingresos propios de Pemex
se situaron en 407.5 Mmp, monto inferior al (Mies de milones de pesas|
programado en 167.0 Mmp (-29.1%), como = Opsenvado. = Frogramado

resultado del alto impacto de la pandemia y

Avance
70.9%

de las medidas para contenerla, ademds de
sus efectos sobre la demanda de

hidrocarburos. La recaudacidn obtenida al

o

(=}
[}

N
mes de diciembre implica un avance del 70.9% i

o - =1
H <
8 = = . “
<
| >

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago Sep Oct Nov Di

de la meta anual estimada en 574.5 Mmp. En

C  Ops. Aprobado

Acumulado  anual

relacién con lo obtenido en 2019, se observd
una caida real de 24.7%. ¢ Citas prefiminares.

Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacién de la SHCP.

Ingresos Propios de CFE, 2020 / Enero - Diciembre
Durante 2020, los ingresos propios de la CFE
. . (Miles de millones de pesos)
fueron inferiores a los programados en la Ley

de Ingresos de la Federacion en 20.9 Mmp = 0Ds. 2020 ——Prog. 2020

(-5.0%). Este resultado estuvo asociado,

particularmente, alimpacto de la suspensidn
de actividades sobre las ventas de
%- En comporocién con igUOI periOdO del Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago Sep Oct Nov Dic

electricidad derivado de la Pandemia por
Covid-19. Con esto, los ingresos alcanzaron

397.5

un avance respecto ala meta anual de 95.0

Obs. Aprobado
Acumulado  anual

ano previo, se reportd una caida de 10.3%  °Cifias preliminares.

Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacién de la SHCP.

real.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2020 / Enero - Diciembre
Los ingresos propios de los Organismos de Control (Miles de millones de pesos)
Presupuestario Directo acumulados al mes de
diciembre 2020, fueron menores a los esperados 00 200 o 200
en 0.2 Mmp (0.02%); lo anterior, se explica por el
incremento de 10.9 Mmp en los ingresos propios
del ISSSTE, los cuales fueron mermados por el
faltante enlos ingresos del IMSS, en 10.7 Mmp. Esta
caida deriva del efecto de la reduccion del

empleo formal sobre las cuotas que recibe el

instituto. Respecto al monto recaudado entre

Obs.  Aprobado
Acumulado  anual

enero y diciembre de 2019, se reportd uUn e reb. Mar Abr. May. dn. Jul.

Ago Sep Oct Nov Dic

crecimiento real de 1.2%. * ifs prefiminares,

Fuente: Elaborado wor el CEFP, coninformacion dela SHCP.
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3. Panorama Econdomico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / IV Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados (variacién porcentual timestral anualizada)
Unidos se ajusté al alza en 0.1 punto
porcentual, al pasar de 4.0% en el reporte
previo a 4.1% en la segunda estimacién 38 ,, 29 15 26 24 H
para el cuarto frimesire de 2020. Este ajuste

responde a un mayor incremento en la .
inversion fija que se ampli® de 25.3% a
26.5%; en confraste, se revisdé a la baja el 314
| I m 3 I n m v | [l 1] v

gasto de consumo personal, de 2.5% a 2.4% 2018 2019 2020
en |O eshmoc|én mds reClenTe Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Enero
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacion® anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.3% en enero respecto al mes 35 CPI (var % anual)  =+=CPI [var, % mensual

previo, resultado de un incremento de 3.5% en los 25 Ghieive bilciinpromedod
largo plazo FED: 2.0%

precios de la energia, destacando la elevacion de 20
7.4% en el costo de las gasolinas; en tanto que el
valor de los alimentos registraron un alza de 0.1%.
Eliminando los efectos de los precios de alimentos
y energia, la inflacion fue de 0.1%. En comparacion
anual, la inflacion aumentd 1.4% en enero,
ubicdndose por debajo del objetivo de inflacion
promedio de largo plazo, recientemente
establecido por la FED. Sin ajuste estacional, el alza anual de precios fue de 1.4%.

Fuente: Elaborado por €l CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Febrero
Al 20 de febrero, el nOmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situo en 730 mil, N
disminuyendo en 111 mil (-13.20%) respecto a % —— Solictudes
la semana anterior. El promedio moévil de | 4 per. me dia m ovi
cuafro semanas (medida menos voldtil y |_|' ! e
considerado un mejor indicador) fue de 808 |;" \0.
mil, registrando una disminucion de 20 mil 500 | %W""\'-"N—-H-MH,M}W.»H e
solicitudes (2.48%) respecto de la semana
anterior. El nUmero de solicitudes por seguro
de desempleo fue menor al esperado por e ot 2 8 ot 0 it
especialistas, quienes proyectaban 838 mil.

(Cifras en miles)

A 730
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Marzo 2021
1 2 3 2 5

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Informe Trimestral de
Inflacién (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Pedidos Manufactureros

Expectativas de los
Especialistas en Economia del

Industria automotriz de

(INEGI) Sector Privado (Banxico) v ehiculos ligeros (INEGI)
Remesas Familiares Informe de Finanzas PUblicas
(Banxico) (SHCP)
8 9 10 11 12

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Ventas de la ANTAD

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Indicador de la Actividad
Industrial (INEGI)

de Trabajo)
indice Nacional de Precios al | EEUU: Precios al Consumidor
Consumidor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo
(INEGI)
15 16 17 18 19
Reserv as Internacionales EEUU: Anuncio de Politica Indm:qd_or Oporfur'\o _de e Oferta y Demanda Global
. . Actividad Econdmica ) .
(Banxico) Monetaria (FED) (INEGI) de Bienes y Servicios (INEGI)
EEUU: Produccion Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
(FED) Desempleo (Departamento
de Trabajo)
EEUU: Inicia Reunidn FED
22 23 24 25 26

Encuesta Mensual de la
Industria Manufacturera
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)

Indicadores de Ocupacion
y Empleo (INEGI)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)

EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

29

30

31

1 de abril

2 de abril

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)

Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)
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