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Indicadores Econdmicos de

Coyuntura

1. Resumen semanal del 1 al 5 de marzo de 2021
CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variacion
1. Resumen Semanal _
Indicador Adelantado 101.18 puntos 101.55 puntos +0.37
. Iy Dic-20 Ene-21 unfos
2. Situacién _ , i
Indicador de Pedidos 51.22 puntos 50.10 puntos -1.12 puntos
Econémica en Manufactureros (IPM) Ene-21 Feb-21
Ventas internas de -2.9% anual -21.8% anual -18.9 puntos
ya Automodviles Feb-20 Feb-21 porcentuales
Mexico .
Consumo Privado en el 2.60% mensual -0.51% mensual -3.11 puntos
A 1_ d d Mercado Interior Nov-20 Dic-20 porcentuales
o Cliviaa Inversion Fija Bruta 2.33% mensual -2.09% mensual -4.42 puntos
, . Nov-20 Dic-20 porcentuales
ECOﬂOmICO Expectativas empresariales 49.8 puntos 50.1 punfos +0.3 puntos
(manufacturas) Ene-21 Feb-21
o Mercado Laboral Confianza Empresarial 43.2 puntos 43.9 puntos +0.7 puntos
L, (manufacturas) Ene-21 Feb-21
o Inflacion Reservas Infemacionales 195,609.5 mdd 195,269.5 mdd -340.0
. . millones de ddélares (mdd) 19-Feb-21 26-Feb-21 mdd
o Sector Financiero y Tipo de Cambio 20.9390 ppd 21.2635 ppd +0.3245 ppd
pesos por doélar (ppd) 26-Feb-21 5-Mar-21 (+1.55%)
Monetario indice S&P/BMV IPC 44,592.91 unidades | 46,342.54 unidades | +1,749.63 unidades
26-Feb-21 5-Mar-21 (+3.92%)
o Mercado Petrolero Mezcla Mexicana 60.89 dpb 64.40 dpb +3.51 dpb
ddlares por barril (dpb) 26-Feb-21 5-Mar-21 (+5.76%)
o Sector Externo Remesas Familiares 5.5% anual 25.8% anual +20.3 puntos
Ene-20 Ene-21 porcentuales
@) Expec’rc: tivas Expectativas del Sector 3.74% anual 3.89% anual +0.15 puntos
Privado (variacion % del PIB Ene-21 Feb-21 porcentuales
Econdmicas para 2021)
Balance Presupuestario -116.8 Mmp -4.5 Mmp Diferencia
H A Miles de millones de pesos Aprobado Observado +112.4 Mmp
o Finanzas Publicas (Mmp) Enen] ool 96.2%
Balance Primario -57.0 Mmp 46.7 Mmp Diferencia
3' Pcmorama Presupuestario Aprobado Observado -103.7 Mmp
.. (Mmp) Ene-21 Ene-21 181.9%
Economlco Requerimientos Financieros 30.1 Mmp 1.1 Mmp Diferencia
. del Sector PUblico (RFSP) Observado Observado -28.9Mmp.
Internacional (Mmp) Ene-20 Ene-21
, EEUU: Solicitudes Iniciales 736 mil 745 mil +9 mil
4. Agendq Economica del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
20-Feb-21 27-Feb-21 (+1.22%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Enero

En diciembre de 2020, el Indicador Coincidente = (puntos) 10155
disminuyé 0.03 puntos y registré un valor de 97.67 ,
puntos; su primera reduccién después de '
permanecer é meses consecutivos con variaciones ':
positivas, situdndose por debajo de la tendencia de ': !
largo plazo desde noviembre de 2019. En enero de = '-Hu'
2021, el Indicador Adelantado aumentd 0.37 puntos, ::::':::: v
registrando un valor de 101.55 puntos; ubicdndolo

por encima de su tendencia de largo plazo por "3 9299593 53533133233283%73¢%
cuarta ocasion, después de NADEr TEGISTAN0 9y s crpcmimsisssresses st n s
meses consecutivos por debajo de ésta. Ponter Claborad. por o1 EFP com dvoe dol e, e S st crecendo g decrecende

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2020 / Diciembre
Durante diciembre de 2020 y con cifras
desestacionalizadas, el Indicador Global de Ia
Actividad Econdémica (IGAE) registré un incremento
real mensual de 0.08% respecto a noviembre de 2020.
Por componentes del IGAE, las actividades primarias
disminuyeron en 4.32%, mientras que las secundarias y
terciariacs  aumentaron en 0.12 y  0.39%.
respectivamente. En términos anuales, la actividad
econdmica total registré un decremento real de 3.72%
en diciembre respecto al mismo mes de 2019. Por s oo 5 o s
componentes del IGAE, las actividades primarias aumentaron 1.62%; mientfras que las secundarias y
terciarias se redujeron en 3.15% y 4.26%, respectivamente.

Actividad Industrial, 2018 - 2020 / Diciembre

En diciembre, la produccion industrial (var. % anualy mensual, series desesfacionalizadas)
se incrementé 0.1% con respecto al 2
mes inmediato anterior. Por sectores de
actividad: la generacion de
electricidad, gas y agua e industrias
manufactureras aumentaron en 1.7 y
1.1%,  correspondientemente.  En - —AVariacion % anual
confraste, la construccién y la mineria —Variacion % mensual
cayeron 2.7y 0.3%, en ese orden. Cabe %0
mencionar que, de enero a diciembre |
de 2020, la actividad industrial 0 o o o : n

(Variacién % anual / Serie Desestacionalizadal)

Act. Primarias (eje secundario)

@ 2 ® ® 2 2 o > > = > o g Q9 9 2 § g
retrocedié 3.2% en comparacién con 8 85 9 %85 8 85 9385 88 5 938 3
el mismo periOdO de 2019. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 / Enero - Febrero
En CIfI’OS deSGSTOCIOnO“ZOdOS, el Indice de (puntas, cifras desestacionalizadas)

pedidos manufactureros (IPM) disminuyo 1.12
pts con relacion al mes previo, registrando
50.10 pts. Por componentes, descendieron la

51.22

produccion (-2.48 pfts), inventarios (-2.64 pts) y

50.10
0 - - il

el volumen esperado de pedidos (-1.25 pts);
por el confrario, la enfrega oportuna de
insumos aumentd 0.39 pts. En cifras originales,

el IPM se ubicod en 49.4 pts en febrero, cifra

Iona de Contraccién Zona de Expansién

IPM Volumen Froducdién Personal Enfrega Inventarios de

igual a lo registrado en el mismo periodo del esperado de ocupado  oporunade  insumos
pedidos insumos

ano anterior y por debajo del umbral de 50 pts. Hene-d] feb-2]
Fuente; Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Produccién, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2020 - 2021 / Ene-Feb.
En febrero, en comparacién anual, las ventas (unidades)

internas al publico, las exportaciones y la 23%

produccién de vehiculos ligeros cayeron en

21.1, 288 y 21.8%, respectivamente. g, 22.0% 0.%%
Asimismo, en comparacion mensual, la 500,000

produccidon y las exportaciones decrecieron s00000

en 14.3y 4.3%, en ese orden; en contraste, las 2.9%

ventasinternas aumentaron en 1.4%. En cifras o ﬂ
acumuladas hasta febrero de este ano, se e

reportan reducciones respecto al mismo e roduccién Total Ventas al Piblico en el Exportzciones
periodo del ano anterior. Asi, la produccion Mercado Interro

total descendid 22.0%; las ventas internas Hene-feb/2020  Wene-feb/2021
21.8% vy las exportaciones 14.6%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datas del INEGI-AMIA,

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2017 - 2020 / Diciembre

Con datos ajustados por estacionalidad, el . 2 260
. . Ve - ~ .

consumo privado en el merci:uilo registro . 1%2‘{;'% ILLMJUUUEMMA@ML@% /\—\/\

un decremento de 0.51% en diciembre de \2 ~.0.16 4 -

2020 con relacion al mes previo, cuando 7 0.84

tuvo un avance de 2.60%; lo que implicosu §

primera caida después después de seis 12 (variacion porcentual real')

alzas consecutivas. En su comparacion ¢ | LaAnual  —Mensual

anual, el gasto total realizado por los 20 - N

hogares en bienes y servicios de consumo 24 N o oo we®woeooeeoog 9SS S S

paséd de una reduccion anual de 0.16%, en 888588885583 88858%8

d|C|em bre de 20] 9[ a una CC“IdO de 650% 1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva

informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

en el mismo mes de 2020.

3
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Inversion Fija Bruta, 2017 - 2020 / Diciembre
Con cifras desestacionalizadas, la 2o |
inversion fija bruta total tuvo un °
decremento real mensual de 2.09%
durante diciembre de 2020 respecto al ©
mes anterior, cuando aument6 2.33%. En
términos anuales, en el Ultimo mes de -5

(variaciéon porcentual real!)

2020, la inversién fija bruta total tuvo un '22 I

decremento real de 12.90% con relacidén s,

[==IMensual ==Anual
al mismo mes de 2019, cuando disminuyd 35
, , . . -40 -
2.94%; aun asi, mantiene una tendencia A R S A S A
. ~ £ 885 53 £33 858558 £ 3885 857 L
al alza que inicié desde abril del ano ° < 9 =35 ° = o =95 ° = 9 = 5 °
1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimacion al incorporarse nueva
pOSGdO. informacioén la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas Empresariales, 2018 - 2021 / Febrero

6.0 (puntos)
El Indicador Agregado de Tendencia Por arriba de 50
' puntos favorable
(1AT) en el sector manufacturero se
ubicé en febrero, en 50.1 puntos (pts) . W 5514;
aumentando 0.3 pts con relacion al 00 = 01
mes previo. Por su parte, el IAT del 450 Por debajo de 50

sector comercio crecid en 2.3 pfs, 4, puntos desfavorable

situdndose en 54.1 pts mientras que, el 350

IAT de la construccion subid en 0.1 pfs 2222202222222 88 R 8 R §

para ubicarse en 51.9 pfs. ¢33 ﬁ? § 58585 §’ §35 8485 §> [
—Construccion  ===Industria Manufacturera  —+=Comercio

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial, 2018 - 2021 / Febrero

560 (puntos)
En febrero, el Indicador de Confianza PR ; Forarioa de 50
. . ; 530 = puntos: favorable
Empresarial (ICE) se incremento en los tres S JM <
sectores que reporta. Para el caso del ‘_-:‘f’ YN s
- b

sector manufacturero y de la construccidén
el indice fue de 439 y 447 pfs, 0 Por debajo de 50

] puntos: pesimista
respectivamente, un aumento en ambos
casos de 0.7 pts. Por su parte, la confianza

empresarial en el sector comercio subié 1.4 ., —Sector manufacturere ===Secter construccion = =Sector comercio

30

pts para ubicarse en 45.3 pts. Sin embargo, p22222222222Q8 8RR 8R 8%
9 § € 0 G5 0 0 F e ooy oo fFoc ooy oo

destaca que el ICE en los tres sectores se L9529 07 8702907 &0 270670

ubica adn por debqjo de los 50 pun’ros. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Enero
En enero, la Tasa de Desocupaciéon (TD)
nacional fue de 4.73%, representando un (Enfrevista Caraa Caray Telefonica)
aumento de 0.93 puntos porcentuales respecto L o« Dic 2021 y 2022
al mes previo, cuyo valor fue de 3.80%. Por otra Encoonc Bansico
parte, la Tasa de Subocupacidn nacional
registrd un incremento de 0.78 puntos 54958 sy

. 5 . 470
porcentuales, para ubicarse en 14.93%. En el P,

comparativo anual (2020 y 2021) de enero, la st
TD pasd de 3.79% a 4.73%, mayor en 0.94 puntos

porcentuales. En tanto, la Tasa de

Subocupacién pasd de 7.47% en enero de 2020

a 1493% en el mismo mes de 2021 , Mar-20 Abr-20* May-20* Jun-20* Jul-20 Ago-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dic-20 Ene-21 2020
OUmenTOndO en 7 46 pUnTOS porcenTU(jleS Fuente: Elaborado porel CEFP con datosdel INEGI. * ETOE(INEGI) **Banco de México (enero/2021)

Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021 / Tra. quincena de Febrero

En la primera quincena de febrero, la inflacion 2

general anual se ubicé en 3.84%; dafo superior al
observado en igual periodo de 2020 (3.52%) y a la ,, | =
segunda quincena de enero de 2021 (3.74%). Asi, se ‘ i
situd por arriba del objetivo de inflacién (3.0%) por 17
ocasiones sucesivas, pero dentro del intervalo de 2e°

variabilidad (2.0-4.0%) por séptima quincena

(variaciéon porcentual anual)

o~
<
©

3,53
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_______________________ SSSSSS888888as
® . . OO0 OOOOOO
AANAAA AN AN A A AN NN NN
consecutiva. Los precios en general tuvieron un B
82<§ﬁ89$ozgm$§<§ﬁ82£ozgm$z<§ﬂ5230zgm$
H . H 0050200090003 50 2000000353 =g aa
incremento quincenal de 0.23%, dato superior al que 2E22g=To220 2202020230 ,220 20270200 =22
—aGeneral — Objetivo -==-Intervalo de variabilidad (2 - 4%)
H 4 - 4 1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
se registré un ano atrdas (0.12%). Foorte. Baporado por ol CEFP Eon datos del INEG.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Febrero
Al 26 de febrero, las reservas internacionales [millones de dolares]

Saldo semanal
26/02/2021

cerraron con un saldo de 195 mil 269.5 millones de 195.269.5 mdd

dolares (mdd), presentando una disminucion de :::::
340.0 mdd respecto al 19 de febrero (195 mil 609.5 .00
mdd), de ftal modo que acumularon un  soeo
decremento de 397.7 mdd en el ano 2021. La s
o il

160,000
de México; asi como por las mayores operaciones S-S - ESfssotszzcioes
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal
y Pemex con el Banco de México. Fuente: Elaberado por el CEFP con informacién de Barxico.

165,000

valuacion de los activos internacionales del Banco

7
7
8
8
g
g

feb.fza
abr/20
die/20
jun/20
dic/20
jun,’20
dic/20
feb/202
abr/2020
jun/2020
age/2020
oct/2020
dic/2020
feb/2021
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Marzo

Del 26 de febrero al 5 de marzo, el tipo de
cambio FIX pasé de 20.9390 a 21.2635 pesos por
dolar (ppd), lo que representé una depreciacion
de 32 centavos (1.55%) para el peso. En lo que

25

23

va de 2021, el fipo de cambio FIX se ubica en un ”
promedio de 20.1960 ppd, con lo que el peso
acumula una depreciacion de 135 centavos
(6.81%). El de
moneda mexicana, estuvo asociado con el

fortalecimiento del

comportamiento semanal la

délar en los mercados

(pesos por dolar)  méxime histérico:
24/03/2020

25.1185

I

[ 14
\ f’ﬂ“.\ i 5/03/2021
v )\ 21.2635

x Vy

26/02/2021
20.9390

7
7
7
7
7
8
8
8
8
8
8
9
?
9
?
?
?

mar/20
may /20
ene/20
may/20
nov/20
ene/20
nov/20
ene/2020
mar/2020
may/2020
jul/2020
sep/2020
nov/2020
ene/2021
mar/2021

Nota: Con datos al 5 de marzo de 2021.

financieros, ante el incremento en los

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos, lo que ha generado una recomposicion en
los portafolios de inversion, en detrimento de activos considerados de riesgo.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Marzo
(Unidades)

En la semana del 26 de febrero al 5 de marzo, el
indice S&P/BMV IPC presenté un incremento de 3.92%
(1 mil 749.63 unidades) cerrando en 46 mil 342.54
puntos; acumulando una ganancia de 5.16% (2 mil
275.66 puntos) en lo que va del ano. Cabe destacar
que, en el periodo indicado, las plazas bursdtiles
infernacionales, registraron movimientos mixtos. El
comportamiento semanal del
relacionado con un mayor

mercado estuvo
opfimismo de los
inversionistas, sobre la aprobacion de un paguete de
estimulos econdmicos por 1.9 billones de ddlares para
la reactivacion de la economia estadounidense.

34,000

51,000
5/03/2021

4000 45,342.54

2000

3000

Nota: Con dalos ol 5 de marzo de 2021,
Fuente: Elaborado por ¢l CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Marzo

80
70
60

El 5 de marzo, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se

(ddlares por barril)

—Mezcla Mexicana - WTI =—BRENT ——Precio Fiscal Estimado

ubicé en 64.40 dolares por barril (dpb), cifra
mayor en 3.51 dpb (5.76%) con respecto al 26
de febrero. En el mismo periodo, en los
mercados internacionales, el precio del barril
de petréleo tipo Brent cerrd en 69.36 ddlares, lo

que significé un avance de 3.23 dpb (4.88%). &%
En tanto, el WTl se situd en 66.09 dpb, EE

Fuente:

registrando un incremento de 4.59 dpb (7.46%).

29-mar-20

laborado por el

0000000000000000000000000dddddd
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Llsdidcccss3s000aapass>>00b000840¢L
ﬂnmmm:::iiimmwuwggg000-55-“::cwm"’
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base en datos de Pemex e Investing,
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Enero

En el primer mes de 2021, los ingresos [millanes de délares)
por remesas familiares alcanzaron un
total de 3 mil 297.9 millones de délares "™
(mdd), lo que significé un incremento j;:

de 25.8% en comparacion con igual ;.
mes de 2020. Lo anterior correspondid a 100
9 millones 611.6 operaciones, cifra :Zz 33 ﬁ;ﬁa ‘E -2 e ‘333333’3
superior en 18.2% a la de hace un afio gghnﬂ R i 35«-:”-. &

. w SAAMNAMSANHORSAIRARAARER
(8.134.8 operaciones). La remesa o~ mommm NS MmMMEO;mmeenm
promedio, en enero, fue de 343 ddlares, sy

if i 6.5% all dio del 222252222228 RRRGSR8RB888 G
CITra superior en 6.97 Al promedio ae b5 FEE3 005088556580y ;00
. - . = [ = & 0 ° - ] =7 & 0
primer mes del afio anterior (322 €7 ? T eTECE ¢ -
dé|gre5) Fuenie; Elaboradopor ¢ CEFP con dolos del Banco oe Moo,

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Febrero

El sector privado ajustdé su SHCP! Encuesta de?

expectativa sobre la actividad ©oncePo CerEL] E”;O’;’ A s i
1
economica nacional para 2021 Crecimiento (var. % anual del PIB) 36-546 374 3.89
con un crecimiento de 3.89% Ir.wflcuon (vcr.l% INPC) : : 3.0 3.65 3.88
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 22.1 — -—
(3.74% dato previo), ubicdndose Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 21.9 20.18 20.32
. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.0 3.83 3.79
dentro del intervalo de 3.6 a 5.6%, Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 382 365
estimado por la Secretaria de Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.43 435
. R L Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,842 3,360 5,237
Hacienda 'y  Credito  PUbliCo g o pipicod (% el ig) 29 325 318
(SHCP).  Asimismo, elevd su EU.Crecimiento (var.%anual delPiB) 38 4.42 502
oy . 2022°

prevision sobre el crecimiento del Crecimiento (var. % anual del PIB) 21-3.1 2.61 2.65
PIB para 2022 a 2.65%, situdndose  Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.55 3.54
. . Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 22.1 -
al interior del rango propues’ro por Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 222 20.59 20.70
la SHCP (2_] -3.1 %) y por arriba de  Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 48 421 4.18
L, . Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 390 364
lo que se estimo en el mes anterior Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 421 4.15
(2 61 %) El pronésﬁco de Ila Cuenta Corriente (millones de ddlares) -18,409 -4,579 -3,525
. ., ., Balance PUblico® (% del PIB) -2.1 -3.02 -2.95
inflacion para 2021 se establecio E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.8 3.19 3.42

en 388% (365% un mes OTréS) ) |O 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2021 (CGPE-21).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2021;
3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

que implicaria un repunte, dado ¢, etimado.
que en diCiembre de 2020 fue de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

3.15%; asi, se advierte que se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) pero dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se preve en 3.54% (3.55% estimado en enero), inferior a
lo previsto para 2021, por arriba de la meta inflacionaria, pero dentro del intfervalo de variabilidad de

Banxico.
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Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2020 - 2021 / Enero®

Al del
presupuestarios fueron menores en 2.9% a

primer mes ano, los ingresos
lo estimado para enero, en tanto que el
ejercicio del gasto registrd un rezago de
20.4% respecto al programado. Este
comportamiento en los ingresos y en el
gasto

Presupuestario deficitario de 4.5 Mmp, que

condujo a un Balance
se compara de manera favorable con el
estimado para el primer mes el cuadl
116.8 Mmp.

Respecto a lo observado en enero de

esperaba un déficit de

(Miles de millones de pesos)

2020, pasd de un superdvit de 35.6 Mmp a un déficit de magnitud ya senalada.

Balance Primario Presupuestario, 2020 - 2021 / Enero®

A consecuencia de que el Gasto Primario
resultd menor en 118.6 Mmp al estimado
para el primer mes; y dicho rezago es de
mayor magnitud a la bagja en la
recaudacion de los ingresos, el Balance
Primario registrd un Superadvit de 46.7 Mmp,
cuando se estimaba un déficit primario de
57.0 Mmp. Respecto al superdvit registrado
en enero de 2020 de 98.8 Mmp, el actual
es menor en 54.4% real. Al compararse
con la meta anual, el superdvit primario de

enero es mayor por 41.0 Mmp.

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

-~ Diferencia
‘5‘\ 35.6 Observado-Programado
¢
§ N
© ‘\\o
¢
-4.5
-116.8
-718.2
Observado Observado Programado Programado
Ene 2020 anual
P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
(Miles de millones de pesos)
Variacion real f ;
Diferencia
98.8 2021-2020 Observado-Programado
5 -54.4%
g
&; 46.7
"? - 5'7
-57.0
Observado Observado Programado Programado
Ene T anual
2020 Ene 2021
2021

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2020 - 2021 / Enero

Para 2021, el Gobierno Federal propuso una
meta para los RFSP equivalente a 3.4% del
PIB, lo cual permitird que el saldo de la
deuda ampliada pueda mantener una
frayectoria decreciente como proporcion
del PIB. Durante enero de 2021, los RFSP
registraron un superdvit de 1.1 Mmp, cifra
inferior en 28.9 Mmp respecto al superdvit
acumulado en igual periodo de 2020 (30.1
Mmp), lo que equivale a una reduccion real
de 96.4%.

(Miles de millones de pesos’)
30.1

7.3
. —
-11.7

-46.9 -54.2

-80.1

-56.6

-98.8

-151.4 -149.8

«=mRFSP 2021

-2469.1

Feb. Mar. Abr. Jul. Oct. Dic. Ene.

2021

Ene. May. Jun. Ago. Sep.

PCifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de SHCP.
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3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / IV Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados
Unidos se ajusté al alza en 0.1 punto
porcentual, al pasar de 4.0% en el reporte
previo a 4.1% en la segunda estimacion
para el cuarto frimesire de 2020. Este ajuste
responde a un mayor incremento en la
inversion fija que se ampli® de 25.3% a
26.5%; en contraste, se revisé a la baja el
gasto de consumo personal, de 2.5% a 2.4%
en la estimacién mds reciente.

(variacién porcentual trimestral anualizada)

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Enero

El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos, aumenté 0.3% en enero respecto al mes
previo, resulfado de un incremento de 3.5% en los
precios de la energia, destacando la elevaciéon
de 7.4% en el costo de las gasolinas; en fanto que
el valor de los alimentos registraron un alza de
0.1%. Eliminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacién fue de 0.1%. En
comparacién anual, la inflacion aumentd 1.4%
en enero, ubicdndose por debajo del objetivo de
de
recientemente establecido por la FED. Sin ajuste

inflacion promedio largo plazo,

estacional, el alza anual de precios fue de 1.4%.

2.7 21 29 315 26 24 4.1
o o &8 0 & a o O O
-5.0
31.4
1 m v 1 1 11 v I I m [\
2018 2019 2020
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.
(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
35 CPl (vor% anual)  =#=CPI (var, & mensual)
30
2.5  Objetivo Inflacion promedio a
largo plazo FED: 2.0%
Y [ i opstlontiout B . WP o SRR, RPRRpRY 45) SRR
1.5
- 03
05 X
v‘,'x
°'° ' AR B V)l
05y \/
]
-10
NDVVNNVVVIVONNNNNNDOONNDC00OCOO000000
R T R T R T R e B B T R o o
OS23A20525Q0205>35Q205>50205>35Q205>50>0
c0g2p0clo2g0clo2g0oclo2¢g0cl02p0c02¢0c
6tE wCcobf wcobg wcobf wcobf vwcotg weo

fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S, Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Febrero

Al 27 de febrero, el nimero de solicitudes

iniciales por seguro de desempleo,

ajustado estacionalmente, se situé en 745
mil, aumentando en 9 mil (1.22%) respecto
a la semana anterior. El promedio mévil de

cuatro semanas (medida menos volatil y
considerado un mejor indicador) fue de

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

~~~~~~~~~ 4 per. media mévil
(Solicitudes)

790 mil 750, registrando una disminucién
de 16 mil 750 solicitudes (-2.07%) respecto
de la semana anterior.

2019-09-16
2019-09-26

2020-04-03

2020-03-14
2020-03-24
2020-04-13
2020-04-23
2020-05-03
2020-05-13

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Marzo 2021
8 9 10 11 12

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Ventas de la ANTAD

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Indicador de la Actividad
Industrial (INEGI)

de Trabajo)
{ndice Nacional de Precios al | EEUU: Precios al Consumidor
Consumidor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo
(INEGI)
15 16 17 18 19
Reserv as Internacionales EEUU: Anuncio de Politica |ﬂdICC.1d.OI' Oporfurjo .de 2 Oferta y Demanda Global
. N Actividad Econémica . .
(Banxico) Monetaria (FED) (INEGI) de Bienes y Servicios (INEGI)
EEUU: Produccion Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
(FED) X
de Trabajo)
EEUU: Inicia Reunion FED
22 23 24 25 26
Encuesta Mensual de la . " . . . - Balanza Comercial
N Reserv as Internacionales Indice Nacional de Precios Anuncio de Politica .
IneluEiel ke EUETE) (Banxico) al Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) <iies EREEE-
(INEGI) (INEGI-Banxico)
Indicadores de Ocupacién | Indicadores de Empresas
y Empleo (INEGI) Comerciales (INEGI)
Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)
EEUU: PIB
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
29 30 31 1 de abril 2 de abril
Reserv as Internacionales Crédito de la Banca 22l eile i lielel Hieis
. ) . Desempleo (Departamento
(Banxico) Comercial (Banxico) X
de Trabajo)
Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)
Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)
Abril 2021
5 [ 7 8 9

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Minuta de Politica
Monetaria (Banxico)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Indicadores de Confianza del
Consumidor (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

{ndice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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