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1. Resumen semanal del 8 al 12 de marzo de 2021

Indicador

Anterior

Reciente

Variacion

Actividad Industrial

0.1% mensual

0.2% mensual

+0.1 puntos

Dic-20 Ene-21 porcentuales
Ventas de la ANTAD 3.67% real anual -5.07% real anual -8.74 puntos
(sin incluir nuevas tiendas) Feb-20 Feb-21 porcentuales
Indicador de Confianza del 38.42 puntos 38.39 puntos -0.03 puntos
Consumidor Ene-21 Feb-21
Trabajadores Permanentes y 20,311,430 cotizantes 19,644,985 cotizantes -666,445 cotizantes
Eventuales Urbanos del IMSS Feb-20 Feb-21 (-3.28%)
indice Nacional de Precios al 3.70% anual 3.76% anual +0.06 puntos
Consumidor (INPC) Feb-20 Feb-21 porcentuales
indice Nacional de Precios 1.54% anual 5.88% anual +4.34 puntos
Productor (INPP) Feb-20 Feb-21 porcentuales
indice de Precios de la 3.35% anual 4.55% anual +1.20 puntos
Canasta de Consumo Minimo Feb-20 Feb-21 porcentuales
Reservas Internacionales 195,269.5 mdd 195,056.8 mdd -212.7
millones de ddlares (mdd) 26-Feb-21 5-Mar-21 mdd
Tipo de Cambio 21.2635 ppd 20.7637 ppd -0.4998 ppd
pesos por dolar (ppd) 5-Mar-21 12-Mar-21 (-2.35%)
indice S&P/BMV IPC 46,342.54 unidades 47,769.87 unidades +1,427.33 unidades
5-Mar-21 12-Mar-21 (+3.08%)
Mezcla Mexicana 64.40 dpb 64.27 dpb -0.13 dpb
dolares por barril (dpb) 5-Mar-21 12-Mar-21 (-0.20%)
Ingresos Presupuestarios 507.4 Mmp 492.5 Mmp -14.9 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-2.9%)
(Mmp) Ene-21 Ene-21
Ingresos Pefroleros 76.3 Mmp 48.1 Mmp -28.2 Mmp
Programado Observado (-37.0%)
Ene-21 Ene-21
Ingresos Tributarios 353.6 Mmp 355.6 Mmp +1.9 Mmp
Programado Observado (+0.5%)
Ene-21 Ene-21
Ingresos No Tributarios 11.7 Mmp 27.0 Mmp +15.3 Mmp
Programado Observado (+130.9%)
Ene-21 Ene-21
Ingresos Propios de CFE 30.7 Mmp 27.2 Mmp -3.5 Mmp
Programado Observado (-11.5%)
Ene-21 Ene-21
Ingresos de Organismos de 35.0 Mmp 34.7 Mmp -0.4 Mmp
Control Presupuestario Directo Programado Observado (-1.1%)
Ene-21 Ene-21
EEUU: indice de Precios all 2.2% anual 1.7% anual -0.5 puntos
Consumidor Feb-20 Feb-21 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 754 mil solicitudes 712 mil solicitudes -42 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 27-Feb-21 06-Mar-21 (-5.57%)




2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2020 / Diciembre

Durante diciembre de 2020 y con cifras
desestacionalizadas, el Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE) registrd un
incremento real mensual de 0.08% respecto a
noviembre de 2020. Por componentes del IGAE, las
actividades primarias disminuyeron en 4.32%,
mientras que las secundarias y terciarias
aumentaron en 0.12 y 0.39%, respectivamente. En
términos anuales, la actividad econdmica total

(Variacién % anual / Serie Desestacionalizada)

IGAE

rengTré un decremenTO reol de 372% en dlClem bre Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL. Afio base 2013 = 100

Act. Secundarias - Act. Terciarias

Act. Primarias (eje secundario)

respecto al mismo mes de 2019. Por componentes del IGAE, las actividades primarias aumentaron

1.62%; mientras que las secundarias y terciarias se redujeron en 3.15% y 4.26%, respectivamente.
Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Enero

En enero, la produccion industrial se (ver. % anualy mensual. series desestacionalizadas)

incrementé 0.2% con respecto al mes

10.0

inmediato anterior. Por componentes: la

0.0 T

construccién y mineria aumentaronen 1.5

UUJIJ\_H

y 0.2%, comrespondientemente; en -oo  TVernacenZanua

—Variacién % mensual

confraste, la generacién de electricidad, ..
y agua e industrias manufactureras
cayeron en 1.7 y 0.5, en ese orden. Con
respecto a enero de 2020, la industria  ruente: Eaborado por el CEFP con datos del INEGI.
total cayd 3.7%.

ene-19
mar-19
may-19
juk19
sep-19
nov-1%
ene-20
mar-20
may-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21

Ventas de la ANTAD, 2018 - 2021 / Febrero

La Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio (sin incluir nuevas tiendas, variacion porcentual real anual)
] 3.67

y Departamentales (ANTAD) informé que, en el
segundo mes de 2021, las ventas en comercios © |
afiliados con mdas de un ano de operacion (sin incluir
nuevas tiendas) tuvieron una reduccidén nominal
anual de 1.5%; considerando que la inflacién
general anual fue de 3.76% en febrero, las ventas .5 |
asumieron una caida real anual de 5.07%. Las

20
ventas se vieron favorecidas por la reapertura

gradual, aunque con ciertas restricciones, de las 25 -

e - <~ T - T <IN~ < W~
actividades econdmicas no esenciales, como 855 9L L8855 902955870 ¢8

~_C—~OOU~_U—OOU~_U—OOU~_
centfros comerciales y tiendas departamentales. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2018 - 2021 / Febrero
Con cifras desestacionalizadas, el ICC se deterioré al so (cifras desestacionalizadas, punfos?)
pasar de un alza mensual de 0.27 puntos en el primer **
mes de 2021 a una disminucion de 0.03 puntos en el 0
segundo, estableciéndose en 38.39 puntos (38.42 20
puntos en enero). No obstante, la confianza del s

35

-3
|..||\|| alann n

o o . e o I | M- "
consumidor mantfiene una ftendencia al alza. La 2o Fraa Ll bl T Y00k -2
importancia del indicador radica en que es una '° mmpiferencia mensual —indicador r 7

10 - =12

aproximaciéon a las intenciones de gasto de los 222222z g

abr-20
jun-20
80 ago-20
oct-20
dic-20
feb-21

consumidores al preguntarles por su percepcion

1/ Ente abril a julio de 2020, 6 sobre C: del
otras fechas, Encuesta Nacional sobre

actual y las expectativas del futuro de | eConomMia e e et 2® @
del pais y de su economia familiar.

ridor (ETCO);
(ENCO). Series
P! nueva

0
Q
X
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Febrero

Para febrero, el nUmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que S
excluye trabajadores del campo, ascendié a 19 - Loy
millones 644 mil 985 asegurados, cifra mayor en 107 r
| 1/
(0.55%). En comparacion con febrero de 2020, el B
numero de TPEU en 2021 representd una disminuciéon A AR R AR R AN R AR AR ”“‘”‘H H”'

(variacion anual en miles de cotizantes)
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abr:

anual de 666 mil 445 asegurados, esto es, una
disminuciéon de 3.28%. Por otra parte, la expectativa .
ermanentes ¥ Eventuales Feb
de variacion anual en el nUmero de trabajadores 666
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (febrero/2021)
asegurados en el IMSS, que estiman Especialistas en
Economia del Sector Privado (febrero), es equivalente a 365 mil asegurados al cierre de 2021.

o 7
Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2018 - 2021 / Febrero
En el segundo mes de 2021, los precios tuvieron ¢o
N
un incremento anual de 3.76%, cifra superior a la “ o
) } ~ ) 50 4 ‘ (variacién porcentual anual)
que se registré un ano atrds (3.70%) y de la :
| <
prevista por el sector privado (3.66%). Por novena ;||| 11| + dids i - - _ - § . _%;;
vez consecutiva se situd por arriba del objetivo de ] 7
inflacion establecido por el Banco de México 30 ;
(3.0%) pero dentro del intervalo de variabilidad 1
I L e e O e I I I o b 1o L T IR T Y P
(2.0-4.0%). Los precios en general asumieron un ‘
incremento mensual de 0.63% en febrero, cifra ,, LI L L 1T
. ~ . 2222222222228 88888 g
por arriba de la observada el ano anterior (0.42%) 855 $048858848%8 55 $% %8
y de |O eSTlmGdG pGrCI ese mes por el SeCTor L_1General =Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

priVOdO (054%) . 1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



indice Nacional de Precios Productor (INPP),' 2018 - 2021 / Febrero
El INPP Total, excluyendo petrdleo, aumentd 8

5.88% anual en el segundo mes del ano,
C _ p 3 525"
mayor al que registrd un ano atras (1.54%) vy : ,
de lo que se observd en el mes inmediato | '
anterior (5.25%). Por ofra parte, el aumento
anual del INPP estuvo por arriba del que
exhibié el INPC (3.76%). Durante el mes que se
reporta, el INPP Total, excluyendo petrdleo,

LedConsumidor ===Productor®

(variacién porcentual anual)

o

oct-19 [
dic-19

tuvo un incremento mensual de 1.06%, dato [ B S 8888 8 &
. L . 885688838509 88553848 8
superior al 0.46% que registrd en el mismo = ° 70 = ° 70 =% %0 =
*/ Excluye petréleo.
periodo de 2020. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2019 - 2021 / Febrero
En el segundo mes de 2021, los preciosdelos 51 | yigcion porcentual)
bienes que componen la Canasta de , |
Consumo Minimo tuvieron un incremento
. . 3
anual de 4.55%, cifra superior a la que se
registrd un ano atrds (3.35%) y ala observada 2 ~
=~
en enero de 2021 (4.12%). El aumento anual ;| | /;\'é
p N A
del IPCCM fue mayor al que presentd el INPC N \//
0 +* e
(3.76%). El IPCCM tuvo un alza mensual de
0.77% en febrero, superior al nivel que ' 7 waAnual ==Mensual
registré un ano atrds (0.36%). La elevacidonde
. . 222222288 88888888 &
precios del IPCCM fue superior a la que S a2 0 DAt TTITETAETEGD
: 99820 50282 2>93882%0§5¢&
mostrd el INPC para el segundo mes del © = ©
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
presente ano (063%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Marzo
Al 5 de marzo, las reservas internacionales )
. . [millones de ddlares) saldo semanal
cerraron con un saldo de 195 mil 056.8 millones

5/03/2021
, 195,056.8 mdd
de dodlares (mdd), presentando una s

disminucion de 212.7 mdd respecto al 26 de  17m0
febrero (195 mil 269.5 mdd), de tal modo que % |||||||||

acumularon un decremento de 610.4 mdden
el ano 2021. La variacion semanal se explica :::::

por el cambio en la valuaciéon de los activos 40 ‘ ‘
internacionales del Banco de México; asi om0 -

7
7
8
8
?

o o~

7 Eohrra@as@msossron o SSS888s5
como por las mayores operaciones netas en S ESSRFRRS8RERRENRRS83888R
.. . . 5 53 G5 £0 525 0c8glagectigoa i
divisas realizadas por el Gobiermno Federal y BEeg "feobEg wfeEg wceEBg »cof
Pemex con e| BGI"\CO de MéX|CO Fuente: Elaborado par el CEFF con infermacion de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Marzo
Del 5 al 12 de marzo, el tipo de cambio FIX pasé (0€50s POr dBIar)  Méximo histérico:
de 21.2635 a 20.7637 pesos por dolar (ppd), lo 2 iy
que representd una apreciacion de 50 centavos M
(-2.35%) para el peso. En lo que va de 2021, el 2
tipo de cambio FIX se ubica en un promedio de

5/03/2021
\”\u\ ﬂ 21.2635

21 I’ )\
20.2809 ppd, con lo que el peso acumula una S T ’,f\/#“tw """" Mo "k‘.'lwgé'a'/'z'w
depreciacion de 86 centavos (4.29%). El 19 V\A )ﬁf‘w\“f W WA 207637
comportamiento semanal de la moneda v

7
7
7
7
7
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8
8
8
8
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9
9
9
?

mexicana, estuvo asociado con un mayor
optimismo en los mercados financieros, luego de

Nota: Con datos al 12 de marzo de 2021.
que el presidente de Estados Unidos promulgara Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

mar/20
may /20
jul/20
sep/20
nov/20
ene/20
mar/20
nov/20
ene/20
mar/20
nov/20
ene/2020
mar/2020
may /2020
jul/2020
sep/2020
nov/2020
ene/2021
mar/2021

como Ley el “Plan de Rescate Estadounidense”, el cual consiste en un paguete de estimulo de ayuda
frente al COVID-19 por 1.9 billones de ddlares para la reactivacion econémica de Estados Unidos.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Marzo
En la semana del 5 al 12 de marzo, el indice S&P/BMV (Uriciaces|
IPC presenté un incremento de 3.08% (1 mil 427.33 s
unidades) cerrando en 47 mil 769.87 puntos; con lo  *™ 120372021
que acumula una ganancia de 8.40% (3 mil 702.99 *“* a8
puntos) en lo que va del ano. Cabe destacar que, en
el periodo indicado, la mayoria de las plazas bursdtiles
infernacionales, registraron movimientos al alza. E
comportamiento semanal del mercado estuvo
relacionado con una mayor demanda por activos de
riesgo, ante el decremento en los rendimientos de los
bonos del Tesoro de Estados Unidos. Adicionalmente,

18712/ 2020

02702/ 2021

Nota: Con dalos al 12 de marzo de 2021,

a |O OpFObOCI(’)h del pqueTe de esﬁmUlOS Fuente: Elabotado por el CEFP con datos de investing.com

econdmicos para impulsar la reactivacion de la economia estadounidense.

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Marzo

. . Precio del WTI, BRENT y de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Pefrdleo, 2020-2021/Marzo
El 12 de marzo, el precio promedio ponderado Y i .
: H 70 G557
de Iq MeZCIa MeXIcqnq de ExportOCIon se 60 ——Mezcla Mexicana  --+WTI =——BRENT ——Precio Fiscal Estimado 64.27

ubicé en 64.27 doélares por barril (dpb), cifra
menor en 0.13 dpb (-0.20%) con respecto al 5 % 4
de marzo. En el mismo periodo, enlos mercados 1w '
internacionales, el precio del barril de petréleo 4
tipo Brent cerrd en 69.18 ddlares, lo que significod
una caida de 0.18 dpb (-0.26%). En tanto, el WTI

49 dph'.”

16-abr-20 . ,.....ooooiiee

o Q0 Qo 0o0QaQ Q0000000000000 Q0dd oo ddd

TIELTLAL SRR SR R R RN R

H A H 808000 El PR} 222 5§

se situd en 65.57 dpb, registrando un gEg4488¢83 A ERE SRR R EREY:
\ n N0 ~ [ =T ~ o T

SRomNggE- NEURERR8RAORNcANAORBRgY

decremento de 0.52 dpb (-0.79%).

=

Fuente: Elaborado por el

=

EF

=

con base en datos de Pemex e Investing.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Sector Externo
Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Enero

En el primer mes de 2021, los ingresos [millanes de délares)
por remesas familiares alcanzaron un
total de 3 mil 297.9 millones de délares "™
(mdd), lo que significé un incremento j;:

de 25.8% en comparacion con igual ;.
mes de 2020. Lo anterior correspondid a 100
9 millones 611.6 operaciones, cifra :2 33 ﬁ;ﬁa ‘E -2 11 ‘333333’3
superior en 18.2% a la de hace un afio gghnﬂ R i 35«-:”-. &

. . w SAAMNAMSANHORSAIRARAARER
(8 mil 134.8 operaciones). La remesa o~ mommm NS MmMMEO;mmeenm
promedio, en enero, fue de 343 ddlares, sy

if i 6.5% all dio del 222252222228 RRRGSR8RB888 G
CITra superior en 6.97 Al promedio ae b5 FEE3 005088556580y ;00
. - . = [ = & 0 ° - ] =7 & 0
primer mes del afio anterior (322 €7 ? T eTECE ¢ -
dé|gre5) Fuenie; Elaboradopor ¢ CEFP con dolos del Banco oe Moo,

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Febrero

El sector privado ajustdé su SHCP! Encuesta de?

expectativa sobre la actividad ©oncePo CerEL] E”;O’;’ A s i
1
economica nacional para 2021 Crecimiento (var. % anual del PIB) 36-546 374 3.89
con un crecimiento de 3.89% Ir.wflcuon (vcr.l% INPC) : : 3.0 3.65 3.88
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 22.1 — -—
(3.74% dato previo), ubicdndose Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 21.9 20.18 20.32
. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.0 3.83 3.79
dentro del intervalo de 3.6 a 5.6%, Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 382 365
estimado por la Secretaria de Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.43 435
. R L Cuenta Corriente (millones de ddlares) -22,842 3,360 5,237
Hacienda 'y  Credito  PUbliCo g o pipicod (% el ig) 29 325 318
(SHCP).  Asimismo, elevd su EU.Crecimiento (var.%anual delPiB) 38 4.42 502
oy . 2022°

prevision sobre el crecimiento del Crecimiento (var. % anual del PIB) 21-3.1 2.61 2.65
PIB para 2022 a 2.65%, situdndose  Inflacion (var. % INPC) 3.0 3.55 3.54
. . Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 22.1 -
al interior del rango propues’ro por Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 222 20.59 20.70
la SHCP (2_] -3.1 %) y por arriba de  Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 48 421 4.18
L, . Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 390 364
lo que se estimo en el mes anterior Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 421 4.15
(2 61 %) El pronésﬁco de Ila Cuenta Corriente (millones de ddlares) -18,409 -4,579 -3,525
. ., ., Balance PUblico® (% del PIB) -2.1 -3.02 -2.95
inflacion para 2021 se establecio E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.8 3.19 3.42

en 388% (365% un mes OTréS) ) |O 1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2021 (CGPE-21).

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2021;
3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

que implicaria un repunte, dado ¢, etimado.
que en diCiembre de 2020 fue de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

3.15%; asi, se advierte que se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) pero dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se preve en 3.54% (3.55% estimado en enero), inferior a
lo previsto para 2021, por arriba de la meta inflacionaria, pero dentro del intfervalo de variabilidad de

Banxico.

o de Estudios de las Finanzas PUblicas




Finanzas Publicas

Ingresos Presupuestarios, 2021 / Enero

Al inicio de 2021, los ingresos Presupuestarios
se situaron por debajo del programado en
14.9 Mmp (-2.9%), como resultado de la
caida en los Ingresos Petroleros y en los
Organismos y Empresas, lo que no pudo
compensarse con los ingresos
fributarios y no fributarios. El monto obtenido
implicé un avance de 8.9% respecto a la

meta anual, estimada en 5 billones 538.9

mayores

Mmp. En relacion con lo obtenido en 2020, se
observé una caida de 12.0% real.

(Miles de millones de pesos)

mmm Observado Programado

507.4

055 2S3 997G 2.0 Obs Aprobado
[« O O 5 O o O

Wwe 2 <32 < @ O Z 2 pcomulado anual

Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Petroleros, 2021 / Enero

Al inicio de 2021, los ingresos Petroleros se
situaron por debajo del programado en 28.2
Mmp (-37.0%). como resultado del menor
entero de recursos de Pemex (46 mil 212.4
Mmp menos), situacién que se asocia con la
caida en el precio del petrdleo y la
produccidon de hidrocarburos. El monto
obtenido implicé un avance de 5.1% de la
metfa anual, estimada en 936.7 Mmp. En
relacién con lo obtenido en 2020, se observd
una caida de 16.0% reall.

(Miles de millones de pesos)

mmm Observado Programado
76.3
Avance
© 9 5 5 53 2 a7 29 Obs. Aprobado
[<SG} S O 5 O o0 o A
wae =2 <32 < v O Z = acomulado anual

Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Tributarios, 2021 / Enero

Durante 2021, los Ingresos Tributarios fueron
superiores a lo estimado para dicho
periodo en 1.9 Mmp (0.5%). Este resultado
estuvo asociado, particularmente, a la
mayor captaciéon del IVA vy el IEPS, que en
15.5 Mmp

resultado,

conjunto, recaudaron

adicionales. Con este los
ingresos obtenidos registraron un avance
de 10.1% respecto al
aprobado. En comparacion con igudadl
periodo de 2020, se reportd una caida de

5.8% real.

monto anual

(Miles de millones de pesos)

mm Observado Programado
353.6
\
© 0 55 3539 a7FG 29 Obs Aprobado
[SENO) O O35 O 0 o A
we 2z <32 < © O Z & pcomulado anual

Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Centro de Estudios

de las Finanzas Publicas




Ingresos No Tributarios, 2021 / Enero
Los ingresos No Tributarios, en enero, fueron (Miles de millones de pesos)
mayores en 15.3 Mmp (130.9%) respecto a = Observado Programado
los esperados para ese mes. Esto se explica,
principalmente, por el incremento en la
recaudacion de los Aprovechamientos que
registraron ingresos adicionales por 13.2
Mmp, principalmente derivados de ingresos

no recurrentes. Respecto al monto obtenido

en 2020 se reportd un decremento de 54.2%,
2 85 6 353 8§ %0 3 2 Obs Aprobado
a valorreal. oo 2 < 3 9 < © O Z B acomulado anual

Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Propios de CFE, 2021 / Enero

Durante enero, |los ingresos propios de la (Miles de millones de pesos)
FE ituaron r j I
c 3¢ siuaron po deb‘gjo de los mmm Observado Programado
programados para este periodo en 3.5
Mmp (-11.5%). Este resultado estuvo
30.7

asociado, particularmente, al impacto de
la suspension de actividades sobre las
ventas de electricidad derivado de la
Pandemia por COVID-19. Con esto, los

ingresos alcanzaron un avance respecto

i A 5 O ) O 2 9  Obs.
ala meta anual de 6.7%. En comparacién 2 § 3 8 853 § § 9 3 2
Wz <35 < 9 O Z = Acomulado anual

con igual periodo del ano previo, s€  pyente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
reportd una caida de 11.0% real.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2021 / Enero

Los ingresos propios de los Organismos de (Miles de millones de pesos)

Control Presupuestario Directo al mes de = Observado Programado

enero 2021, fueron menores a los esperados

en 0.4 Mmp (-1.1%); lo anterior, se explica por

el decremento de 0.3 Mmp en los ingresos 32.0

propios del IMSS. Esta caida deriva del efecto I

de la reduccion del empleo formal sobre las $

cuotas que recibe el instituto. Respecto al

monto recaudado en 2020, se reportd un

decrecimiento real de 1.7%. jcj § - g § > 50(5)5% g é EAcc?r:jl.ado robac

Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
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3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020 / IV Trimestre
El Producto Interno Bruto (PlB) de Estados (variacién porcentual trimestral anualizada)

s 33.4
Unidos se aqjusto al alza en 0.1 punio
porcentual, al pasar de 4.0% en el reporte
previo a 4.1% en la segunda estimacion : 2 g 23 o1 25 H

. . o e 0 = 3O o
para el cuarto trimestre de 2020. Este ajuste [

-5.0
responde a un mayor incremento en la
inversion fija que se ampli® de 25.3% a
26.5%; en confraste, se revisé a la baja el 314
I 1] 1] I\ 1 n m 1" I n m [\
gasto de consumo personal, de 2.5% a 2.4% 2018 2019 2020
en |O esﬂmocién mds recierﬂ-e. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Febrero
El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.4% en febrero respecto almes 35 —e—CPl[var% anual) == CPI (var. % mensual)
previo, resultado de un incremento de 3.9% enlos - ,
2.5  Objetivo Inflacion promedio a

precios de la energia, destacando la elevacidon  gq .. leseplaekd20%  J N AMe N oL\ 17

de 6.4% en el precio de las gasolinas; en tanto ¥
que los precios de los alimentos registraron un
alza de 0.2%. Eliminando los efectos de los 00

05 4]
precios de alimentos y energia, lainflacion fue de || Y
0.1%. En comparacién anual, la inflacién R L A R 2R R 22 RARRRRS

aumenté 1.7% en febrero, ubicandose por
debajo del objetivo de inflacidén promedio de ey
largo plazo, recientemente establecido porla FED. Sin ajuste estacional, la inflacién anual fue de 1.3%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Marzo
Al 6 de marzo, el nOmero de solicitudes
(Cifras en miles)

iniciales por seguro de desempleo,
ajustado estacionalmente, se situé en 712

mil, disminuyendo en 42 mil (-5.57%) — Solicitudes

respecto a la semana anterior. El . -
4400 N 4 per..medla mévil

promedio movil de cuafro semanas (Solicitudes)

(medida menos voldtil y considerado un
mejor indicador) fue de 759 mil,
regisfrando una disminucién de 34 mil

solicitudes (-4.29%) respecto de Ia

16
28
10
22
03
15
27
09
21
02
14
26
07

semana anterior. BREs98 77 0055885853533 3505885808582 258 5555888

2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020
2020-
2020
2020
2020
2020
2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Mercado Interior (INEGI)

| Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Marzo 2021
15 14 17 18 19
Reserv as Internacionales EEUU: Anuncio de Politica Indlcqqor OporTurjo .de 2 Oferta y Demanda Global
X . Actividad Econdmica X L
(Banxico) Monetaria (FED) (INEGI) de Bienes y Servicios (INEGI)
EEUU: Produccién Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
(FED) Desempleo (Departamento
de Trabajo)
EEUU: Inicia Reunidn FED
22 23 24 25 26
Encuesta Mensual de la . oo . . . o Balanza Comercial
: Reserv as Internacionales Indice Nacional de Precios Anuncio de Politica .
e s enUeEeuiEe (Banxico) al Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) =SB EpenLes:
(INEGI) (INEGI-Banxico)
Indicadores de Ocupacién | Indicadores de Empresas
y Empleo (INEGI) Comerciales (INEGI)
Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)
EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
29 30 31 1 de abril 2 de abril
Reserv as Internacionales Crédito de la Banca 2L Seeves e s et
. . . Desempleo (Departamento
(Banxico) Comercial (Banxico) ;
de Trabajo)
Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)
Indicadores de
Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)
Abril 2021
5 ) 7 8 9
Expectativas Empresariales Reserv as Internacionales énoigsrigrpﬁ\/egé?legeell Minuta de Politica Indicador Mensual de la
(INEGI) (Banxico) Monetaria (Banxico) Actividad Industrial (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Fijo (INEGI)
Pedidos Manufactureros | Indicadores de Confianza del indice Nacional de Precios
(INEGI) Consumidor (INEGI) Productor (INEGI)
BIDSTIEVEEEE 05 indice de Precios de la
Especialistas en Economia
. Canasta de Consumo
del Sector Privado P
. Minimo (INEGI)
(Banxico)
" EEUU: Solicitudes Iniciales de
Remesas Familiares
. Desempleo (Departamento
(Banxico) ;
de Trabaijo)
12 13 14 15 16
Ventas de la ANTAD Reservas Internomonoles EEUU: Produccion Industrial
(Banxico) (FED)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabaijo)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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