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1. Resumen semanal del 5 al 9 de a bril de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 101.33 puntos 101.57 puntos +0.24
Ene-21 Feb-21 puntos
Actividad Industrial 0.2% mensual 0.4% mensual +0.2 puntos
Ene-21 Feb-21 porcentuales
Ventas internas de -25.5% anual 9.1% anual +34.6 puntos
Automoviles Mar -20 Mar-21 porcentuales
Consumo Privado en el -0.40% mensual 1.02% mensual +1.42 puntos
Mercado Interior Dic-20 Ene-21 porcentuales
Inversién Fija Bruta -1.61% mensual 3.35% mensual +4.96 puntos
Dic-20 Ene-21 porcentuales
Indicador de Confianza del 38.80 puntos 40.41 puntos +1.61 puntos
Consumidor Feb-21 Mar-21
indice Na I. de Precios al 3.25% anual 4.67% anual +1.42 puntos
Consumidor (INPC) Mar -20 Mar -21 porcentuales
indice Na I. de Precios 3.72% anual 4.83% anual +1.11 puntos
Productor (INPP) Mar -20 Mar-21 porcentuales
indice Precios Canasta de 2.80% anual 5.62% anual +2.82 puntos
Consumo Minimo Mar -20 Mar -21 porcentuales
Reservas Internacionales 194,933.5 mdd 194,774.2 mdd -159.3
millones de délares (mdd) 26-Mar -21 31-Mar-21 mdd
Tipo de Cambio 20.4400 ppd 20.1630 ppd -0.2770 ppd
pesos por délar (ppd) 31-Mar-21 9-Abr-21 (-1.36%)
indice S&P/BMV IPC 47,246.26 47,627.67 +381.41
(unidades ) 31-Mar-21 9-Abr-21 (+0.81%)
Mezcla Mexicana 58.37 dpb 57.13 dpb -1.24 dpb
délares por barril (dpb) 31-Mar-21 9-Abr-21 (-2.12%)
Expectativas del Sector 3.89% anual 4.53% anual +0.64 puntos
Privado (va r. % del PIB2021) Feb-21 Mar -21 porcentuales
Balance Presupuestario -147.2 Mmp -104.2 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado +43.0 Mmp
(Mmp) Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021 -29.2%
Balance Primario -54.0 Mmp -19.8 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado +34.2 Mmp
(Mmp) Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021 -63.4 %
Requerimientos Financieros -16.8 Mmp -100.0 Mmp Diferencia
del Sector Publico RFSP Observado Observado -83.2 Mmp
(Mmp) Ene-Feb 2020 Ene-Feb 2021
EEUU:Solicitudes Iniciales 728 mil 744 mil +16 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
27-Mar -21 3-Abr-21 (+2.20%)
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2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021/ Febrero

En enero, el Indicador Coincidente mejord poe (puntos)
al aumentar 0.11 puntos y registrar un valor
de 97.88 puntos ; manteniéndose por
debajo de su tendencia de largo plazo. En H ©
febrero de 2021, el Indicador Adelantado ': ,"
aumentd 0.24 puntos, registrando un valor = Coincidente \ ,'l

) . oy —— Adelantado 1]
de 101.57 puntos; ubicandose por encima '\,'
de su tendencia de largo plazo por quinta )
ocasion, después de haber registrado 9 o0 EhhELhRRR2RR2923308388R
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meses consecutivos por debajo de ésta.

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 1(
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Actividad Industrial, 2019 - 2021/ Febrero
En febrero, la produccion industrial se A .
(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

increment6 0.4% con respecto al mes 200
inmediato  anterior . Por sector: la

construccién y mineria aumentaron en
0.0

25 'y 2.3%, respectivamente; en J‘JJ_ILI’ L,

—Variaciéon % anual

contraste, la generacion de electricidad, 1 e e
gas y agua e industrias manufactureras 200
cayeron en 3.8y 2.1%, en ese orden. Con

respecto a fe brero de 2020, la industria
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total cay6 3.1% . Fuente: Baborado por el CEFP con datos del INEGH
Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2020 - 2021 / Ene -Mar
En marzo, en comparacién anual, las ventas (unidades)
internas al publico y la produccién de -6.6%
vehiculos ligeros aumentaron en 9.1 y 12.5%, 0000 -12.0%

respectivamente; en contraste las 0000

exportaciones cayeron en 13.2%. Por otra iigx

parte, en comparacion mensual, las ventas 600,000

internas, la produccion y las exportaciones 500,000 109%

crecieron en 16.0, 27.1 y 19.7%, en ese orden. 400,000 g 117%

En cifras acumuladas hastamarzod e este afio, 3£“2$

se reportan reducciones respecto al mismo J Produccién Total Ventas al Pdblico en el Exportaciones
periodo del afio anterior. Asi, la produccion Vercado nterno

total descendid 12.0%; las ventas internas 12.7% Hene-mar/2020  Mene-mar/2021

y las exportaciones 14.1%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.
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Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 / Febrero - Marzo

Con cifras desestacionalizadas , el indice (puntos, cifras desestacionalizadas)

de pedidos manufactureros (IPM) se ”

incrementé 1.6 pts con relacion al mes 53.10

previo, registrando 51.73 pts . Por 5173 o 5183
componentes ascendi  eron: la produccion 50.75 . 0

| 5013 50.37 49.96 50.33
(2.35 pts), inventarios (1.50 pts), volumen TR~ "B TR B T B
esperado de pedidos (2.35 pts ) y el e
personal ocupado (0.41 pts); por el
contrario, la entrega oportuna de insumos
i i A i 101 45

disminuy6 0.49 pts. Con cifras originales , el

Zona de Contraccion Ionade Expansién

IPM Volumen Produccion Personal Entrega Inventarios de
IPM se ublcé en 51.5 pts en marzo lera esperado de ocupado oportuna de insumos
’ ’. pedidos insurmos
mayor en 2.9 pts a lo registrado en el mismo uieb-2] ' mar-21
periodo de| aﬁo anterior. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 201 8- 2021/ Enero
Con datos ajustados por estacionalidad, el 77 4
F!
consumo privado en el mercado registré un 3 MH& 0.36 0.20 M ;
P g LT A
incremento de 1 .02% en enero de 2021 con  L.g92 HHH| HHH
relacion al mes previo, cuando tuvo una S5 \ -
™~
caida de 0.40%.En su comparacion anual, el 2 : 0
gasto total realizado por los hogares en 131 (variacién porcentual real 1)
bienes y servicios de consumo pas6 de una 171 LiAnual  —Mensual
reduccion anual de 0. 27%, en enero de 2020, 2!
aunacaidade5 .70% enelmismomesde ° 0 0 0 ® 2 00 00?0 0o oo oo o
B B B A B B B B B B BN S A VA VA D R N B A N
= 5 5 2 2 = 5 5 2 2 o o5 X35 2 2
2021. SEB>gegEE>gegEE=28¢e 8
1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva
informacion la serie se puede modificar .
Fuente : Elaborado por el CEFPcon datos del INEGL
Inversion Fija Bruta, 201 8 - 2021 / Enero
Con cifras desestacionalizadas, la 20 | (variacion porcentual real 1)
. ., .. 15
inversion fija bruta total tuvo un o
incremento real mensual de 3.35% 5 |

durante enero de 2021 respecto al mes 1
anterior , cuando cay6 1.61%. En 4
términos anuales, en el primer mes de 15

2021, la inversion fija bruta total tuvo un ig

decremento real de 9 .63% con relacion  -30 EmMensual  —Anual

al mismo mes de 20 20, cuando ji

disminuyé 8.55%; asi, mantiene una z § 2 g g 2 g g ? oi; ? g g i § @1 2 2 g
tendenCia al alza queiniCié deSde ma‘yo 1/ Ci::as fieseiacionaliz:dasc; dqt;bidoE aIEmétodomdeCesti:aciéEn ;EI incorpo‘:alrseC nutva

~ informacion la serie se puede modificar .
del ano pasado. Fuente : Elaborado por el CEFPcon datos del INEGI.
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Expectativas empresariales, 2018 - 2021 / Marzo
El Indicador  Agregado de
Tendencia (IAT) en el sector
manufacturero se ubicd en marzo,
en 50.8 puntos (pts) aumentando

: 24
) . 00 = /_\’.%50:3
0.3 pts con relacion al mes previo.

Por su parte, el IAT del sector 450 Por debajo de 50

5.0 (puntos)

Por arriba de 50
puntos favorable

. - t f |
comercio creci6 en 0.6 pts, 400 puntos desfavorable
situandose en 54.4 pts mientras 350
(2 " @ ® @ @ ® o o o o o > 2 9 9 8 & & &
que, el IAT de la construccion subio T3 0% 0: b s 23 0603 0% o 333 %O%OR
g 2 o c = o c a = 0 Q c
; E £ w £ @ E £ w«w € @ E g « € o E
en 1.0 pts para ubi carse en 53.1 pts. —Construccién  =--Indusiria Manufacturera  —s—Comercio
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza Empresarial, 2018 - 2021 / Marzo
En marzo, el Indicador de Confianza 580 (puntos)
Empresarial (ICE) se increment6 en los Por arriba de 50
53,0 (2t aiW  cicssan & puntos: favorable
tres sectores que reporta . Para el caso a I Vel NCEL G
\\.1/ \\ N e S
del sector manufacturero y de la 8 o= 7 e X Seoe”Sn aa
.z . . 7 453
construccién , el indice fue de 45.2 y 452
. 430 Por debaijo de 50
453 pts, respectivamente, un puntos: pesimista
aumento de 1.0 y 0.8 pts, en ese s
orden. Por su parte, la confianza 5 )
5 —Sector manufacturero ===Sector construccién = =Sector comercio
empresarial en el sector comercio T o ® @ ® ® e 0 000 %9 9 9 Q Q 8 = =
L W AT Uy S T o O O+ B A
1A i 6 > § Q 2 (1] 5 > “2 Q 2 (V)] 6 > _2 Q > [\ 6
subio 1.6 pts para ubicarse en 46.8 pts. 2 @ g ¢ 5 2 ¢ g 8 5 ¢ 8 g 8 ¢ ¢
fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI
Indicador de Confianza del Consumidor (ICC), 12018 - 2021 / Marzo
Con cifras desestacionalizadas, el ICC 50 (cifras desestacionalizadas, puntos 1)
repunt6 al pasar de un alza mensual de 0.11 a5
puntos (pts) en el segundo mes de 2021 a un 20
incremento de 1.61 pts en el tercero, 4
estableciendose en 40.41 pts (38.80 pts en .,
- 8
febrero) . Asi, la confianza del consumidor 5
~ 3
mantiene una tendencia al alza . La o0 il -y | |!|||‘w,‘,u\lw.‘,m.H H\IH||II|||,IIH..||
)
importancia del indicador radica en que es
. ., ) ) 15 IDiferencia mensual ——Indicador -7
una aproximacion a las intenciones de gasto 1o "
de los consumidores al preguntarles por su TRV 23 2328888888+
N _ f =2 3525 5328525352838 2 s
percepcion actual y las expectativas del E E s ° E E s ® EE s °® E

1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO);
't 't otras fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series
fUtUrO de Ia economia del pals y de su desestacionalizadas, debido al método de estimacion, al incorporarse nueva
, e informacién la serie se puede modificar .
economia familiar. Fuente: Elaborado por el CEFPcon datos del INEGI.
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Mercado Laboral

Tasa de Desocupacién Mensual, 2020 - 2021 / Febrero
En febrero, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional fue
de 4.37%, representando una disminucion de 0.36

(Entrevista Caraa Cara y Telefénica)

puntos porcentuales respecto al mes previo, cuyo e
valor fue de 4.73%. Por otra parte, la Tasa de s e
Subocupacion nacional registr6 una reduccién de TR

1.01 puntos porcentuales, para ubicarse en 13.92%. En : W an VT um

el comparativo anual de febrero (2020 - 2021), la TD g 2
pas6 de 3.57% a 4.37%, mayor en 0.80 puntos »

porcentuales.. En lo q ue respecta a las expectativas '

de los Especialistas en Economia del Sector Privado

(febrero) para 2021 prevén una tasa de Mar-20 Abr-20* May-20* Jun-20* Jul-20 Ago-20 Sep-20 Oct20 Nov-20 Dic-20 Ene-21 Feb-21 2020 2021
desocupacion de 4.23% y de 3.96% para 2022

€lCEFP *  ETOE(INEGIf 1)

Inflaciéon
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 12018 - 2021/ Marzo

En el tercer mes de 2021, los precios tuvieron un
incremento anual de  4.67%, cifra superior a la que se
registr6 un afio atrds (3. 25%) y a la prevista por el %
sector privado ( 4.46%). Pordécima vez consecutiva se o WL .
situé por arriba del objetivo de inflacion establec ido N i
por el Banco de México (3.0%) ,superando, elintervalo 30
de variabilidad (2.0-4.0%), después de estar cuatro

6.0

(variacién porcentual anual)

4.67

14.00

. . . . 20 114 =rFr TSR T TSR F A T A
periodos sucesivos dentro de éste . Los precios en :|
general asumieron un incremento mensual de O. 83% ., (NN NIR NN A (A (NIRRT
: i 2832383232323 2332828¢82843 4
en marzo, cifra que contrasta con la reduccion T L5 a3 Pz zsaryLiosoaiYoy
N , o i EEgT 825 EET8RFEET SR G E
observada el afio anterior ( -005/0)' ademas’ fue L_iGeneral ——Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
superiores a la estimada para ese mes por el sector 1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
privado (0. 63%).
indice Nacional de Precios Productor (INPP), 12018 - 2021/ Marzo
El INPP Total, excluyendo petréleo, aumenté  4.83% .
- dConsumidor ===Productor*
anual en el tercer mes del afio , mayor al que 7

(variacion porcentual anual)

registré un afio atras ( 3.72%), pero menor a la que Sy
se observé en el mes inmediato anterior (5.  88%). °°
Por otra parte, el aumento anual del INPP estuvo
por arriba d el que exhibié el INPC ( 4.67%). Durante
el mes que se reporta, el INPP Total, excluyendo
petroleo, tuvo un incremento mensual de 1. 31%, o
dato inferior al 2.32% que registrd en el mismo
periodo de 2020. " Excluye petréleo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM), 1 2019 - 2021/ Marzo
En el tercer mes de 2021, los precios de los

bienes que componen la Canasta de Consumo
Minimo tuvieron un incremento anual de

6 (variacion porcentual)
5 -
4 -

5.621%, cifra superior a la que se registré un afio 3|

atras (2.80%) y a la observada en febrero de

2021 (4.55%). El aumento anual del IPCCM fue | E é'
mayor al que presentd el INPC ( 4.67%). EIIPCCM o I ‘ u ﬁ-"" T
tuvo un alza mensual de 0. 90% en marzo, cifra

que contrasta con la reduccién  que registré un | 2 e Anual ==Mensual
afo atras ( -0.12%). La elevacion de precios del _ 73 2222323888388 s8g883d¢d
IPCCM fue superior ala que mostro el INPC para % 582558 ES% g s = % §823888E
el tercer mes del presente afio (0. 83%). Fuente: Elabarado por el P con datas de INEGL,

Sector Financiero y Monetario
Tasa de Interés Objetivo, 2015 - 2021/ Marzo

Ante las expectativas inflacionarias y con el [porcentajes)

objetivo de consolidar una trayectoria 8 — o
descendente de la inflacién hacia la meta de 7 ;ﬂ_’ — ,%;ULH":“&;’
3.0%, la Junta de Gobierno del Banco de México, ¢ r]J s LAL)T:ZE’
en su reunién del 25 de marzo de 2021, decidié i '_JJ ,d,‘rf;;;.n.,,‘:‘zé%.},‘.‘;%
por unanimidad, mantener sinca  mbio el objetivo 3 2oz 25;?33?7321
para la tasa de interés de referencia, en un nivel 2

de 4.00%; pausando asi, el ciclo de relajamiento '

monetario, luego de que en la Ultima reunion (11 02015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
de febrero) redujera en 25 puntos base (pb) la Nota: Con datos al 25 de marzo de 2021,

tasa de interés de referencia . Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banco de México.

Reservas Internacionales, 201 7 - 2021/ Marzo

Al 31 de marzo, las reservas internacionales (ilones de déiaras] I
cerraron con un saldo de 194 mil 774.2 millones 193,'7/33,/220ﬂdd
de dolares (mdd), presentando una 195,000
disminucion de 159.3 mdd respecto al 26 de .
marzo (194 mil 933.5 mdd) , de tal modo que 185000

180,000
acumularon un decremento de 893.0 mdd en

175,000

|

o
o
o
o
-~
El

2021. La variacion semanal se explica por el 170000
cambio en la valuaciobn de los activos 165,000 “‘
internacionales del Banco de México; asi como 160,000
Lo L ~ @ @0 o w o o o o o~

por las mayores operaciones netas en divisas @ 8382823833833 R%3383%38
realizadas por el Gobierno Federal y Peme X
con el BanCO de MéX|CO Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn de Banxico.

o
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Tipo de Cambio FIX, 201 7 - 2021/ Abril

Del 31 de marzo al 9 de abril, el  tipo de cambio FIX
paso6 de 20.4400 a 20.1630 pesos por dolar (ppd),

lo que representd una apreciacion de 28 centavos
(-1.36%) para el peso . Enlo queva de 2021, el tipo
de cambio FIX se ubica en un promedio de 20.3299

ppd, con lo que el peso acumula una
depreciacion de 25 centavos (1.28%). El
comportamiento semanal de la moneda

mexicana, estuvo asociado con la expectativa de
recuperacion de la economia mu ndial, ante el

despliegue de los planes de vacunacién contra el

(pesos por dolar)  méximo histérico:
24/03/2020
25.1185

Z h

Covid -19 en el mundo y sus efectos en la reapertura total de las actividades econémicas

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016

En la semana del 31 de marzo al 9 de abril, el
indice S&P/BMV IPC presentd un incremento de
0.81% (381.41 unidades) cerrando en 47 mil
627.67 puntos ; acumulando una ganancia de

8.08% (3 mil 560.79 puntos) en lo que va del afio.
Cabe destacar que, en el peri  odo indicado, las
plazas bursétiles internacionales,
El

semanal del mercado estuvo relacionado con

registraron

movimientos  mixtos. comportamiento
la mejora en el panorama econémico mundial,
ante los estimulos econémicos y monetarios; asi

como, los avances

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 20

—Mezcla Mexicana

[
1 \fM‘ 31/03/2021
[ ﬂ 20.4400
\\
21 ﬂ )
,,,,,,,,,,,,, S S .
A \‘ \ Mi ‘ !
\ V
\ A A / 9/04/2021
19 oy \/ W VW M , 20.1630
W\
17
ErrEEhe2@ 00000229888 8§
R R EEEEEEEEEEEEEEEEERE R R
RS EREREERRERRERRERERRRER
Nota: Con datos al 9 de abril de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
- 2021/ Abril
(Unidades)
54,000
. @104/2021
51.000 47,627.67

45,000

42,000

P

Mota: Con dalos al 9 de abril de 2021,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

en los planes de vacunacién en algunos paises

Mercado Petrolero
20 - 2021 / Abril

(dolares por barr)

oo WT - ==BRENT =——Precio Fiscal Estimado

El 9 de abril, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de "
Exportacion se ubicé en 57.13 délares 60
por barril (dpb), cifra menor en 1.24 dpb %
40

(-2.12%) con respecto al 31 de marzo.

En el mismo periodo, en los mercados 0
internacionales, el precio del barril de 0
petroleo tipo Brent cerr6 en 62.95 0
dolares, lo que significé un decremento 0 0o oo
de 0.59 dpb ( -0.93%). En tanto, el WTI se ; % %%
situ6 en 59.32 dpb, registrando un Nagga

Fuen

aumento de 0.16 dpb (0.27%)
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. Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2019 - 2020/ Febrero

En el segundo mes del afio, los

remesas familiares alcanzaron un total de 3 mil
173.5 millones de ddlares (mdd), lo que significé

un incremento de 16.2%

2020. En febrero , se registraron 9 millones 043 mil
311 operaciones, 6.3% superior a la de hace un
afo (8,508.2 operaciones). La remesa promedio
fue de 351 délares, mayor en 9.3% al promedio
de febrero del afio anterior (321 délares)
ocho dolares al promedio registrado en enero.
Asi, en el primer bimestre de 2021, las remesas
acumularon un total de 6 mil 471.4 mdd, lo que

respecto de febrero de

ingresos por
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implicé un incremento de 20.9% con relacion a igual periodo de 2020

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 202

El sector privado ajusté su
expectativa sobre la  actividad

econdmica nacional  para 202 1
con un crecimiento de 4.53%
(3.89% dato previo),

ubicandose de ntro del
intervalo de 43 a 6.3%,

estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico
(SHCP).
prevision sobre el crecimiento

del PIB para 2022 a 2.68%,
situandose al interior del rango
propuesto por la  SHCP
(2.6 0 4.6%) y por a rriba de lo
gue se estim6 en el mes anterior
(2.65%).
inflacién

Asimismo, elevd su

El pronostico de la
para 202 1 se

establecié en 4.17% (3.88% un

mes atras) , lo que implicaria un repunte

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por délar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance Publico (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacion (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por délar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance Publico (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

[millones de délares)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econdmicas
1/ Marzo

SHCP Encuesta de: 2
Pre-Criterios Febrero 2021  Marzo 2021
2021°
43-6.3 3.89 453
3.8 3.88 4.17
20.4
20.2 20.32 20.66
3.8 3.79 3.99
365 394
- 4.35 4.37
-5,395 5,237 7,239
-2.8 -3.18 -3.15
6.1 5.02 6.04
2022°

2.6-4.6 2.65 2.68
3.0 3.54 3.62
20.3 - -
20.4 20.70 21.06
4.3 4.18 4.34
- 364 385
4.15 4.16
-8,774 -3,525 -251
2.4 -2.95 -2.93
4.0 3.42 3.77

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: febrero y marzo de 2021;
3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector plblico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

, dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%;
gue se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%)

y del intervalo de variabilidad (2.0

asi, se advierte

-4.0%). Para

2022, se prevé en 3.62% (3.54% estimado en febre ro), inferior alo previsto para 202 1(4.17%), pero por

arriba de la meta inflacionaria

Centro de Estudios de las Finanzas

y den tro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Balance Presupuestario, 2020

Al los

presupuestarios fueron menores en 1.2% a lo

primer bimestre , ingresos

Finanzas Publicas
- 2021/ Enero - FebreroP

(Milesde millones de pesos)

Diferencia

estimado para el periodo, en tanto que el 3 Observado -Programado
. « . . , 5y
ejercicio del gasto registro un rezago de 5.0% J - 43.0 Mmp
3.4
respecto al programado. Esta evolucion de
los ingresos y del gasto condujo a un déficit
Presupuestario de 104.2 Mmp, que se
-147.2
compara de manera favorable con el -104.2 -718.2
estimado para los primeros dos meses, el cual
Observado Observado Programado Programado
esperaba un déficit de 147.2 Mmp. Respecto Ene-Feb T anual
e 2020 Ene-Feb 2021 2021
a lo observado en 2020, el actual déficit es , o
P: Cifras preliminares
mayor por 100.9 Mmp Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Balance Primario Presupuestario, 2020 - 2021/ Enero - Febrero P
A consecuencia de que el Gasto Primario (Miles de millones de pesos)
resulté menor en 45.8 Mmp al estimado para 92.2
el primer bimestre; y dicho rezago es de 5 Diferencia
. . L g_’ Observado -Programado
mayor magnitud a la baja en la recaudacion 3 34.2 Mmp 5.7
de los ingresos, el Balance Primario registré un L -
déficit menoren 34.2 Mmp al previsto para el 108
. . Déficit
periodo. Si se compara con lo observado et 540
entre enero y febrero de 2020’ S€ paso de un Observado Observado Programado Programado
A i A~ H Ene-Feb anual
superavit de 92.2 Mmp, al Déficit ya citado 5020 e 2021
P: Cifras preliminares 2021
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2021 / Enero - Febrero

Para 2021, Gobierno Federal considerd

conveniente

el

continuar con la politca de
estabilidad en las finanzas publicas y mantener un
macroecondémico acorde las
de

Derivado de ello, propuso una meta para los R

marco con

expectativas los mercados financieros.

FSP
equivalente a 3.4% del PIB, lo cual permitira que el
saldo de la deuda ampliada pueda mantener una
trayectoria decreciente como proporcion del PIB.
Durante los dos primeros meses de 2021, los RFSP
registraron un déficit de 100 Mmp, superior en 83.2
Mmp respecto al déficit acumulado en igual

periodo de 2020 (16.8 Mmp).

Centro de Estudios de las Finanzas

(Miles de millones de pesos®/)
RFSP 2020 == RFSP 2021

73

30.1
75

=17 158

\-489

-542 -56.6

-98.8 -100.0

-107.5

-151.4 -149.8

-269.1

Ene.-Feb.
2021

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Dic.

#/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2020/ IV Trimestre

El Producto Interno Bruto (P|B) de Estados (variacion porcentual trimestral anualizada)
Unidos se ajusté al alza en 0.2 puntos
porcentuales, al pasar de 4.1% en el
reporte previo a 4.3% en la tercera
estimacion para el cuarto trimestre de 2020
Este ajuste responde a un mayor
incremento en la inversion fijla que se
amplié de 26.5% a 27.8%; en contraste, se
revisb a la baja el gasto de consumo -31.4
personal, de 2.4% a 2.3% en la estimacion ! I n v ! n i v ! I in v
mas reciente . Asi, en 2020 el PIB de Estados 2018 2019 2020
Unidos registré una caida 3.5% respecto a

2019.
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Fuente: Elaboradoporel CEFP con datos de U.S, Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Tasa de Interés , 2020 - 2021 / Marzo

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC™*
La Junta de la Reserva Federal de los 9e o8l

Estados Unidos y su Comité Federal de Fecha _ Cambio Rango
[puntos base) (%)

Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en 2020 29 enero - 1.50-1.75

. , ., , 03 marzo -50 1.00-1.25

inglés) en su reuniodn celebrada los dias 16 15 marzo -100 0.00-0.25

~ .y 2% alril - 0.00-0.25

y 17 de marzo del afio en curso, decidi  eron 10 de junio . 0.00-0.25

s . . 29 de julio - 0.00-0.25

por unanimidad, mantener sin cambios la 16 de septiembre i 0.00-0.25

H A H 5 de noviembre - 0.00-0.25

tasa de interés de referencia. De ese 16 de diclembre ) 0.00-0.25

modo, el rango objetivo de la tasa de 2021 27deenero - 0.00-0.25

17 de marzo - 0.00-0.25

interés de referencia de los fondos FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de ka Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Ekoborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal [FED) de Estados Unidos.

federales se sostiene entre 0.00 y 0.25%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 201 9-2021/ Marzo
Al 3 de abril, el namero de solicitudes iniciales por (Gifas en mies)

seguro de desempleo, ajustado  estacionalmente,
se situd en 744 mil, aumentando en 16 mil (2.20%)

. . , . —— Solicitudes
respecto a la semana anterior . El promedio movil

........ 4 per. media mévil
(Solicitudes)

de cuatro semanas (medida menos volatil y

considerado un mejor indicador) fue de 723 mil

750, registrando un aumento de 2 mil 500
solicitud es  (0.35%) respecto de la semana

anterior. El niumero de solicitudes por seguro de EECEEDT

2019-11-30
2019-12-10
2019-12-20
2019-12-30
2020-01-09
2020-01-19
2020-01-29
2020-02-08
2020-02-18
2020-03-29
2020-04-08
2020-04-18
2020-04-28
2020-05-08
2020-05-18
2020-05-28
2020-06-07
2020-06-17
2020-06-27
2020-07-07
2020-07-17
2020-07-27
2020-08-06
2020-08-16
2020-08-26
2020-09-05
2020-09-15
2020-09-25
2020-10-05
2020-10-15
2020-10-25
2020-11-04
2020-11-14
2020-11-24

desempleo fue mayor al esperado por

© 2019~

m

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor .

especialistas, quienes proyectaban 680 mil
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4. Agenda Economica Mensual

| Martes Miercoles Jueves | Viernes
Abril 2021
12 13 14 15 16
Ventas de la ANTAD Reservas Inte‘rnamonales EEUU: Produccion Industrial
(Banxico) (FED)
EEUU: Precios al Consumidor EEUU: Solicitudes Iniciales de
(Departamento de Trabajo) DIEEE 70 (D e 2 T
P ! de Trabajo)
19 20 21 22 28
Indlce}dgr Oportur!o Fje la Reservas Internacionales Indicadores de Ocupacion Indicadores de Empresas
Actividad Econémica . ;
(INEGI) (Banxico) y Empleo (INEGI) Comerciales (INEGI)
indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
26 27 28 29 30

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Reservas Internacionales

EEUU: Anuncio de Politica

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto

(INEGI) (Banxico) Monetaria (FED) de Trabajo) (INEGI)
Balanza Comercial .
cifras oportunas- Informe de Finanzas
(INEGI-Banxico) Pulblicas (SHCP)
Indicadores de
EEUU: Inicia Reunion FED Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)
- EE,U.L!: PIB - Crédito de la Banca
(Oficina de Analisis Econdémico Comercial (Banxico)
[BEA])
Mayo 2021
3 4 5 6 7
Expectativas Empresariales Reservas Internacionales Minuta de Politica Indicadores de Confianza
(INEGI) (Banxico) Monetaria (Banxico) del Consumidor (INEGI)
Confianza Empresarial Sistema de Indicadores indice Nacional de Precios
(INEGI) Ciclicos (INEGI) al Consumidor (INEGI)
Pedidos Manufactureros indice Nacional de Precios
(INEGI) Productor (INEGI)
Expectativas de los ] indice de Precios de la
Especialistas en Economia
. Canasta de Consumo
del Sector Privado -
) Minimo (INEGI)
(Banxico)
. EEUU: Solicitudes Iniciales de
Remesas Familiares
(Banxico) Desempleo (Departamento
de Trabajo)
10 11 12 13 14
Reservas Internacionales Anuncio de Politica Indicador Mensual de la
(Banxico) Monetaria (Banxico) Actividad Industrial (INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Produccién Industrial
(FED)

Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Ventas de la ANTAD

EEUU: Precios al Consumidor

(Departamento de Trabajo)
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