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1. Resumen semanal del 19 al 23 de abril de 2021

Indicador

Anterior

Reciente

Variacién

Sector Manufacturero

0.3% mensual

0.1% mensual

-0.2 puntos

(personal ocupado) Ene-21 Feb-21 porcentuales
Ingresos de Empresas 0.04% mensual 1.64% mensual +1.60 puntos
Comerciales al Ene-21 Feb-21 porcentuales
Menudeo
Tasa de Desocupacion 2.94% anual 3.89% anual +0.95 puntos
Mar-20 Mar-21 porcentuales
indice Nacional de 2.08% anual 6.05% anual +3.97 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales
Abr-20 Abr-21
Reservas 195,002.2 mdd 195,246.7 mdd +244.5
Internacionales 9-Abr-21 16-Abr-21 mdd
millones de ddlares
(mdd)
Tipo de Cambio 19.9158 ppd 19.8695 ppd -0.0463 ppd
pesos por dolar (ppd) 16-Abr-21 23-Abr-21 (-0.23%)
indice S&P/BMV IPC 48,726.98 49,091.09 +364.11
(unidades) unidades unidades unidades
16-Abr-21 23-Abr-21 (+0.75%)
Mezcla Mexicana 61.03 dpb 59.86 dpb -1.17 dpb
ddlares por barril (dpb) 16-Abr-21 23-Abr-21 (-1.92%)
Saldo Histdrico de los 10,965.7 Mmp 12,336.0 Mmp 1,370.3 Mmp
Requerimientos Observado Observado (8.5% real)
Financieros del Sector Feb-20 Feb-21
Publico (SHRFSP)
Miles de millones de
pesos (Mmp)
Endeudamiento 732.8 Mmp 129.6 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
(Mmp) 2021 Ene-Feb 2021 603.2 Mmp
(82.3%)
Costo Financiero 93.3 Mmp 84.5 Mmp -8.8 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-9.4%)
Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2021
EEUU: Solicitudes 586 mil 547 mil -39 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 10-Abr-21 17-Abr-21 (-6.66%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Economica
Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Febrero

En febrero, la producciéon industrial se
incrementé 0.4% con respecto al mes
inmediato anterior. Por sector: la
construccién y mineria aumentaron en
25 vy  23%,

contraste, la generacién de electricidad,

respectivamente; en
gas y agua e industrias manufactureras
cayeron en 3.8y 2.1%, en ese orden. Con
respecto a febrero de 2020, la industria
total cayd 3.1%.

-30.0
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(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

—Variacién % anual

—Variacién % mensual
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 - 2021 / Febrero

En febrero, el personal ocupado en el
sector manufacturero se incrementé en

2.0 ™

(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

0.1% con respecto al mes anterior; o
mientras que, en comparacién anual
descendi® 0.4%. Las horas trabajadas

aumentaron 0.4% con relacién al primer
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mes de 2021; y en el ano se contrajeron
1.3%. Las reales
cayeron en 0.5% con respecto a enero
y aumentaron 1.5% en comparacion
con el primer mes de 2020.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2021 / Enero - Febrero

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, los
ingresos en las empresas comerciales al
menudeo fuvieron un incremento de 1.64% en
febrero de 2021, con relacién al mes inmediato
anterior (0.04%);

remuneraciones

mientras que las
medias regisfraron  una
reduccion de 0.51% en el segundo mes de 2021
(-1.40% en enero). En su comparacion anual, los
ingresos en las empresas comerciales al
menudeo se deterioraron, ya que fueron de un
decremento de 1.16%, en febrero de 2020, a
un descenso de 3.75% en el segundo mes de

2021, su décima tercera caida sucesiva. Las

(variacion % mensual, cifras desestacionalizadas)

ufeb-21
ene-21

1.64

1.21

Ingresos
Personal

ocupado

RPP*

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

remuneraciones fueron de un aumento anual de 2.45% a una disminucion de 2.76%.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Marzo

En marzo, la Tasa de Desocupacion (TD) nacional
fue de 3.89%, representando una disminucién de
0.48 puntos porcentuales respecto al mes previo,
cuyo valor fue de 4.37%. Por otra parte, la Tasa de
Subocupacién nacional registré una reduccion
de 0.75 puntos porcentuales, para ubicarse en
13.17%. En el comparativo anual de marzo (2020 y
2021), la TD pasd de 2.94% a 3.89%, mayor en 0.95
puntos porcentuales. Enfretanto, la Tasa de
Subocupaciéon pasd de 9.12% en marzo de 2020 a
13.17% en el mismo mes de 2021, aumentando en

(Entrevista Caraa Cara y Telefénica)

** Dic 2021 y 2022
4.14% y 3.947%
Encuesta Banxico

473
437
414
380 389 | 3.94

Ene-20 Feb-20 Mar-20 Abr-20* May-20* Jun-20* Jul-20 Ago-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dic-20 Ene-21 Feb-21 Mar-21 2021 2022

549 539 524 g

470
437

4.67

4.19

379 3.57

Fuente: Elaborado por el CEFP con datfos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (marzo/2021)

4.05 puntos porcentuales. En lo que respecta a las expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado (marzo), para 2021 prevén una tasa de desocupacion de 4.14% y de 3.94% para 2022.

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021' / 1ra. quincena de Abril

En la primera quincena de abril, la inflacién general
anual se ubicé en 6.05%; dato superior al observado
en igual periodo de 2020 (2.08%) y a la segunda
quincena de marzo de 2021 (5.22%). Asi, se situd por
arriba del objetivo de inflacion (3.0%) por 21 periodos
consecutivos y por encima del limite superior del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) por tercera vez
después de estar ocho quincenas por debadjo de
éste. Los precios en general tuvieron un incremento
quincenal de 0.06%, dato que contrasta con la
reduccidén que se registré un ano atrds (-0.72%).
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—uGeneral — Objetivo -== Intervalo de variabilidad (2 - 4%)
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Abril

Al 16 de abril, las reservas internacionales cerraron
con un saldo de 195 mil 246.7 millones de dodlares
(mdd), presentando un aumento de 244.5 mdd
respecto al 9 de abril (195 mil 002.2 mdd), de tal modo
que acumularon un decremento de 420.5 mdd en el
ano 2021. La variacidon semanal se explica por el
cambio en la valuacién de los activos infernacionales
del Banco de México; asi como por las mayores
operaciones netas en divisas realizadas por el
Gobierno Federal y Pemex con el Banco de México.

(millones de ddlares)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Abril

Del 16 al 23 de abril, el tipo de cambio FIX pasé
de 19.9158 a 19.8695 pesos por doélar (ppd)
(-0.23%), lo que significé una apreciacion de 5
centavos para el peso. En lo que va de 2021, el
tipo de cambio FIX se ubica en un promedio de
20.2786 ppd, con lo que el peso acumula una
apreciacion de 4 centavos. El comportamiento
de
asociado con el debilitamiento del ddlar en los
mercados financieros

semandal l[a moneda mexicana estuvo

infernacionales vy el
descenso en las tasas de interés de los bonos
estadounidenses.

25

(pesos por dolar)  Méxime histérico:
24/03/2020
25.1185

w

indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Abril

En la semana del 16 al 23 de abril, el indice
S&P/BMV IPC presenté un incremento de 0.75%
(364.11 unidades) cerrando en 49 mil 091.09
puntos; acumulando una ganancia de 11.40%
(5 mil 024.21 puntos) enlo que va del ano. Cabe
destacar que, en el periodo indicado, las plazas
infernacionales,
El
semanal del mercado estuvo relacionado con

bursatiles registraron

movimientos  mixtos. comportamiento

la mejora en el panorama econdmico,

producto de resultados frimestrales positivos por
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Nota: Con datos al 23 de abril de 2021,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

parte de empresas minoristas; asi como, los avances en los planes de vacunacién en algunos paises.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2020 - 2021 / Abril

El 23 de abril, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 59.86 ddlares
por barril (dpb), cifra menor en 1.17 dpb

(-1.92%) con respecto al 16 de abril. En
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el mismo periodo, en los mercados
internacionales, el precio del barril de
petréleo tfipo Brent cerd en 66.11
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délares, lo que significé una caida de
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2019 - 2020 / Febrero

En el segundo mes del ano, los ingresos por ,
[millones de délares)

remesas familiares alcanzaron un total de 3 mil
173.5 millones de ddlares (mdd), lo que significé o 4 62

3,500

un incremento de 16.2% respecto de febrero de

3,000

2020. En febrero, se registraron 9 millones 043 mil 4,

311 operaciones, 6.3% superior a la de hace un 2
1,500

ano (8,508.2 operaciones). La remesa promedio

Q6 ® e Q@ N T MmN S 9 W
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fue de 351 ddlares, mayor en 9.3% al promedio ,, & & E S NN RN E R R
~ . , N N ~N m ™ m m (4] m m m m (4]

de febrero del ano anterior (321 ddlares) y en 0
ocho ddlares al promedio registrado en enero. S 2 8 2 8§ 8 8 8 8 8 8§ 8 & =
, . . ¢ 8 5 5 & 5 3 & & F o F oo o 4
Asi, en el primer bimestre de 2021, las remesas 5 2 g °o g = g % ¢ 2 © § 2

acumularon un total de 6 mil 471.4 mdd, lo quUe  Fuente: Eiaborado por el CEFP con dafos del Banco de México.
implicé un incremento de 20.9% con relacién a igual periodo de 2020.

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Marzo

El sector privado ajusto su SHCP! Encuesia do?
expeciqﬁvq sobre la actividad Concepto Pre-Criterios  Febrero 2021 Marzo 2021
s . . 2021°
economica nacional para 2021 crecimiento (var. % anual del PIB) 43-63 389 453
con un Crecimienio de 4.53% Inflacién (var. % INPC) 3.8 3.88 4.17
. Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4 -— -—
(3-89% dato preV|o), Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.32 20.66
ubicdndose dentro del Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.8 3.79 3.99
. Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 365 394
intervalo de 43 a 6.3%, T1asadedesocupacion nacional promedio (% PEA) — 435 437
estimado por la Secretaria de Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,395 5,237 7,239
) . Lo Balance PUblico® (% del PIB) 2.8 -3.18 -3.15
Hacienda y Crédito PUblico [gy. crecimiento (var. % anual del Pig) 6.1 502 6.04
(SHCP). Asimismo, elevd su 2022°
..y .. Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-4.6 2.65 2.68
prevision sobre el crecimiento  |niqcién (var. % INPC) 30 3.54 3.62
del PIB para 2022 a 2.68% Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.3 - -
L, . . Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.4 20.70 21.06
sifudndose al interior del rango  1asa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 418 434
propues’ro por la SHCP Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 364 385
. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4.15 4.16
(2.6 — 4.6%) y por arriba de 10 cuenta Coriente (milones de délares) 8,774 3,525 251
., . PG R R R
que se estimo en el mes anterior  Balance Publico™ (% del PIg) 24 2 2
P E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.0 3.42 3.77
(2.65%). ElI pronostico de la i/skce. bocumento Relativo ol Arficulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
. e 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: febrero y marzo de 2021;
inflacion para 2021 S€ 3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

establecié en 4.17% (3.88% UN  ruente: Eiaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

mes atrds), lo que implicaria un repunte, dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte
que se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para
2022, se prevé en 3.62% (3.54% estimado en felbrero), inferior a lo previsto para 2021(4.17%), pero por
arriba de la meta inflacionaria y denfro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda Publica, 2020 - 2021 / Febrero

Al 28 de febrero, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector
PUblico (SHRFSP), ascendié a 12 billones
336.0 Mmp, lo que implicd un incremento de
1 mil 370.3 Mmp, (8.5% real), con relaciéon al
saldo registrado un ano atrds. Si se compara
con el saldo de diciembre de 2020 (12 mil
085.8 Mmp), se observa un aumento de
250.2 Mmp. Por su parte, la Deuda Neta del
Sector PuUblico, se situé en 12 billones 309.9
Mmp, lo gue significdé un aumento de 5.8%

(Miles de millones de pesos?/)

12,085.8 12.336.0

10,965.7

=y

8.6 SHRFSP
Sector Publico Federal
Gobierno Federal

Feb. 20

Dic. 20

Feb. 21

#/Cifras preliminares.

real anual. FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.
Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2021 / Enero - Febrero
En los primeros dos meses del ano, el (Miles de millones de pesos y miles de millones de
. . . ddélaresP’)
Endeudamiento Interno Neto ejercido fue de Aprob. 2021  m Ejerc. Feb. 21

129.6 Mmp, cifra que representd 17.7% del
monto aprobado para este ano (732.8 Mmp).
Asimismo, el endeudamiento externo neto se
ubicé en 7.2 miles de millones de ddlares
(Mmd), para un avance de 107.9% con relacion
al techo de endeudamiento aprobado (6.7
Mmd).  El del de
endeudamiento externo se compensd con el

excedente monto

margen de endeudamiento interno disponible.

Avance
de
17.7% 6.7

Endeudamiento Neto Interno

Avance
de
72 107.9%

Endeudamiento Neto Extemo

PICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informaciéon de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2020 - 2021 / Enero - Febrero

En el periodo enero-febrero de 2021, el Costo
Financiero del Sector PUblico Presupuestario
acumulado ascendié a 84.5 Mmp, cifra inferior
en 88 Mmp (-92.4%) respecto al monfo
programado. En su comparativo anual,
muestra un decremento real de 14.7% respecto
al ejercido en igual periodo de 2020 (95.6
Mmp). Este decremento en el costo financiero,
se asocié al uso de mayores recursos para el
servicio de la deuda de Pemex y del Gobierno
Federal. Al cierre de febrero de 2021, se ejercio
11.7 por ciento del presupuesto anual
aprobado para el Costo Financiero.

(Miles de millones de pesos)

7239

-14.7%real

Avance

de 11.7%
————— -+

93.3 84.5
Obs. Feb. 20

e/Cifras preliminares.

FUENTE: elaborado por CEFP con informaciéon de SHCP.

Prog. Feb. 21 Obs. Feb. 21 Prog. Anual 2021

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2017 - 2021 / Marzo
En marzo, la produccion industrial se incrementé [variacién porcentual)

1.4% respecto al mes previo. Por sector de %

actividad, los que mostraron aumentos fueron:

#
F 2
:

FER ALl

.
., -
hid IV

mineria (5.7%), manufacturas (2.7%) y construccion v

(4.4%); en contraste, los suministros de energia ., = Produesion ndustial Tofdl (ver % anual
eléctricay gas cayeron en 11.4%. En comparacion —Manufacturas [var. % anual)
anual, la industria total subié 1.0% con relacién a - ===Produccion indesital Totd vor % mensual

marzo de 2020, el primer crecimiento fras 18 meses
=150

sucesivos en confraccion, incluso previo a la
pandemiq; los sectores que contribuyeron a este

n tueron: | nsir ibn (2.2%) | m:s??fﬂﬂﬂeeeezzgggaggaa
avance fueron: la construccio 2%) vy las %cggézﬁgﬁgé:ﬁgggéi%gﬁg
monUfCICTUI’CIS (3.]%); pOF el COHTI’OI’IO, |G mlﬂel’I'O y Fuente: Elaborado por el CEFP con dafos de U5, Federal Reserve.
los suministros de energia eléctrica y gas cayeron en 8.8 y 0.2%, respectivamente.

Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Marzo
El indice de Precios al Consumidor de Estados Unidos, (fosa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
aumento 0.6% en marzo respecto al mes previo, resultado 35 ~—CPI(vor% onual)  =#=CPI [var. % mensual)
30 26

de un incremento de 5.0% en los precios de la energia, o
2.5  Objetivo Inflacion promedio

destacando la elevacidon de 9.1% en el precio de las  ag... P27 [ N AN a Sl i
gasolinas; en tanto que, los precios de los alimentos '

. - 10 06
registraron un alza de 0.1%. Eiminando los efectos de los s
precios de alimentos y energia, la inflaciéon fue de 0.3%. 90 S ¥
.7 . e 7 .0‘5 I
En comparacion anual, la inflacion aumentd 2.6% en v
. ’ . . . . ., »mmnvmooooom\m\r\r\r\moooouocoaoooooooooogoo——-
marzo, ubicdndose por arriba del objetivo de inflacion i1 1I111T117111 a7 11t aa T aagaqay
052802002308052058002802052858002§8¢80
promedio de largo plazo, recientemente establecido por £t "c8fe feiEe weEE fcske MCOEE fcdk

fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.
f

la FED. Sin ajuste estacional, la inflacion anual fue de 1.6%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Abril

Al 17 de abril, el nOmero de solicitudes iniciales por Giosen s

seguro de desempleo, ajustado estacionalmente,

se situé en 547 mil, disminuyendo en 39 mil (-6.66%)

respecto a la semana antferior; la mayor baja

—— Solicitudes

desde inicios de la pandemia. El promedio moévil de

~~~~~~~~ 4 per. media mévil
. L, (Solicitudes)
cuatro semanas (medida menos voldtil y

considerado un mejor indicador) fue de 651 mil,
registrando una reduccion de 27 mil 750 solicitudes ;
(-4.09%) respecto de la semana anterior. El nUmero
de solicitudes por seguro de desempleo fue menor

2019-09-01
2019-09-12
2019-09-23

2020-03-06
2020-03-17
2020-03-28
2020-04-08
2020-04-19
2020-04-30
2020-05-11
20200
2020-09-20
2020-10-01
2020-10-12

2020-02-13
202002-24

al esperado por  especialistas,  quienes
proyectaban 617 mil.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

| Martes | Miercoles Jueves Viernes
Abril 2021
26 27 28 29 30

Indicador Global de la
Actividad Econémica

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto

(INEGI) de Trabajo) (INEGI)
Balanza Comercial .
cifras oportunas- Informe de Finanzas
(INEGI-Banxico) PUblicas (SHCP)
Indicadores de
EEUU: Inicia Reunién FED Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)
EEUU: PIB L
(Oficina de Andilisis Econémico Sitcelife Qe o Bor_wco
Comercial (Banxico)
[BEA])
Mayo 2021
3 4 5 é 7
Expectativas Empresariales Reserv as Internacionales 3E S ENUCEs TSR] 5 el Indicadores de Confianza
. Desempleo (Departamento .
(INEGI) (Banxico) ; del Consumidor (INEGI)
de Trabajo)
Confianza Empresarial Sistema de Indicadores indice Nacional de Precios
(INEGI) Ciclicos (INEGI) al Consumidor (INEGI)
Pedidos Manufactureros Indice Nacional de Precios
(INEGI) Productor (INEGI)
BjEceEiveseies indice de Precios de la
Especialistas en Economia
. Canasta de Consumo
del Sector Privado P
. Minimo (INEGI)
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
10 11 12 13 14
Reserv as Internacionales Anuncio de Politica Indicador Mensual de la
(Banxico) Monetaria (Banxico) Actividad Industrial (INEGI)
Ineleeeles Mensuol el EEUU: Precios al Consumidor| EEUU: Produccién Industrial
ClEneuma FirvEeeen el (Departamento de Trabajo) (FED)
Mercado Interior (INEGI) P I
Indicador Mensual de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Formacién Bruta de Capitall Desempleo (Departamento
Fijo (INEGI) de Trabajo)
Ventas de la ANTAD
17 18 19 20 21
. EEUU: Solicitudes Iniciales de .
Reserv as Internacionales Indicadores de Empresas
. Desempleo (Departamento .
(Banxico) ) Comerciales (INEGI)
de Trabajo)
Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica (INEGI)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

EEUU: PIB
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])

Balanza de Pagos
(INEGI-Banxico)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)
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