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Indicador Anterior Reciente Variacién
Estimacién del Producto 3.26% trimestral 0.44% trimestral -2.82 puntos
Inferno Bruto (PIB) IV-Trim-20 [-Trim-21 porcentuales
Indicador Global de la 111.19 106.71 -4.48
Actividad Econémica indice Indice puntos
(IGAE) Feb-20 Feb-21 (-4.03%)
Establecimientos IMMEX -1.1% 1.1% +2.2 puntos
(Personal ocupado) Feb-20 Feb-21 porcentuales
Crédito de la Banca 7.01% -12.55% -19.56 puntos
Comercial al Sector real anual real anual porcentuales
Privado Mar-20 Mar-21
Reservas Internacionales 195,246.7 mdd 195,373.1 mdd +126.4
millones de ddlares 16-Abr-21 23-Abr-21 mdd
(mdd)

Tipo de Cambio 19.8695 ppd 20.1822 ppd +0.3127 ppd
pesos por dolar (ppd) 23-Abr-21 30-Abr-21 (+1.57%)
indice S&P/BMV IPC 49,091.09 48,009.72 -1,081.37
(unidades) unidades unidades unidades
23-Abr-21 30-Abr-21 (-2.20%)
Mezcla Mexicana 59.86 dpb 61.39 dpb +1.53 dpb
ddlares por barril (dpb) 23-Abr-21 30-Abr-21 (+2.56%)
Balance Presupuestario -186.6 Mmp -98.2 Mmp Diferencia
Miles de millones de Aprobado Observado +88.5 Mmp
pesos (Mmp) Ene-Mar 2021 Ene-Mar 2021 -47 4%
Balance Primario -23.2 Mmp 46.9 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado +70.1 Mmp
(Mmp) Ene-Mar 2021 Ene-Mar 2021 -302.2 %
Requerimientos -28.5 Mmp -180.8 Mmp Diferencia
Financieros del Sector Observado Observado -152.4 Mmp
PUblico RFSP (Mmp) Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021
EEUU: Producto Interno 4.3% 6.4% +2.1 puntos
Bruto (PIB) [V-Trim-20 [-Trim-21 porcentuales
EEUU: Tasas de Interés 0.00-0.25% 0.00-0.25% Sin cambio
17-Mar-21 28-Abr-21
EEUU: Solicitudes 566 mil 553 mil -13 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 17-Abr-21 24-Abr-21 (-2.30%)




Cuenta Publica 2020

Indicador Anterior Reciente Variacion
Balance Presupuestario -547.1 -645.5 -98.3 Mmp
(Mmp) Aprobado Ejercido 18.0%
2020 2020

Balance Primario 180.2 40.6 139.6 Mmp

Presupuestario Aprobado Ejercido -77.5%

(Mmp) 2020 2020

Requerimientos -569.3 -922.8 Mmp -353.6 Mmp

Financieros del Sector Observado Observado

PUblico RFSP (Mmp) 2019 2020

Ingresos Presupuestarios 5,523.3 Mmp 5,340.0 Mmp -183.3 Mmp

(Mmp) Aprobado Ejercido (-3.8%)
2020 2020

Ingresos Pefroleros 987.3 Mmp 605.9 Mmp -381.5 Mmp

(Mmp) Aprobado Ejercido (-38.5%)
2020 2020

Ingresos No Petroleros 4,535.9 Mmp 4,734.1 Mmp 198.2Mmp

(Mmp) Aprobado Ejercido (3.7%)
2020 2020

Ingresos Tributarios 3,505.8 Mmp 3,338.9 Mmp -166.9 Mmp

(Mmp) Aprobado Ejercido (1.1%)
2020 2020

Ingresos No Tributarios 165.5 Mmp 551.3 Mmp 385.8 Mmp

(Mmp) Aprobado Ejercido (43.9%)
2020 2020

Ingresos de Organismos 864.6 Mmp 843.9 Mmp -20.7 Mmp

de Control Aprobado Ejercido (-37.5%)

Presupuestario Directo 2020 2020

(Mmp)

Gasto Neto Total 6,107.7 Mmp 6,007.7 Mmp -100.0 Mmp

Devengado Aprobado Ejercido (-1.6%)

(Mmp) 2020 2020

Gasto Programable 4,407.4 Mmp 4,463.8 Mmp 56.4 Mmp

(Mmp) Aprobado Ejercido (1.3%)
2020 2020

Gasto No Programable 1,700.3 Mmp 1,543.9 Mmp -156.4 Mmp

(Mmp) Aprobado Ejercido (-92.2%)
2020 2020

Endeudamiento Interno 551.8 Mmp 324.7 Mmp Margen de

Neto Aprobado Observado Endeudamiento

(Mmp) 2020 2020 227.2 Mmp

(41.2%)

Deuda Neta del SPF 11,027.4 Mmp 12,017.9 Mmp 990.0 Mmp

(Mmp) Observado Observado (5.7% real)
2019 2020

SHRFSP 10,870.0 Mmp 12,082.8 Mmp 1,212.8 Mmp

(Mmp) Observado Observado (7.8% real)
2019 2020

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Estimacién del Producto Interno Bruto (PIB), 2014 - 2021 / | Trimestre
El INEGI estimé que, el Producto Interno Bruto (PIB), ¢ . . ;
; (variacién porcentual real) i
ajustado por los factores de estacionalidad, continudé 12 |
aumentando, aunque con menor dinamismo;

aestimacion
INEGI

8 1 2

pasando de un crecimiento, en términos reales, de
3.26% en el cuarto trimestre de 2020 a uno de 0.44%
en el primer trimestre de 2021; lo que implicé su

i Anual ==Trimestral

tercera alza después de cuatro periodos con caidas

consecutivas. Mientras que, en comparacién anual, o ]

el PIB tuvo un decremento real de 2.93%, su sexta

12014
11 2014
12015
12015
12016
12016
12017
12017
12018
12018
12019
12019
12020
Il 2020
2021°

dec”nocién Consecuﬂvo y més profundo a |O 1/ Cifras ajustadas por estacionalidad. Debido al método de estimacién, al

incorporarse nueva informacién, la serie se puede modificar. Afio base 2013 =100.
e/ Estimacion, INEGI.

ObseI’VCIdO en el mismo TrimGSTre de 2020 ('2]5%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2021 / Febrero
Con cifras desestacionalizadas, durante febrero, [Variacion% anual/ Serie Desestacionalzadal

el Indicador Global de la Actividad Econémica
(IGAE) registré6 un decremento real mensual de
0.34% respecto a enero de 2021. Por
componentes del IGAE, las actividades primarias
y terciarias disminuyeron en 0.30% y 0.28%,
respectivamente; mientras que las secundarias

-150

aumentaron en 0.43%. En términos anuales, la

-200

Actividad  Econdmica Total registrd  un

250

decremento real de 4.03% en febrerorespectoal
mismo mes de 2020. Por componentes del IGAE,

las actividades primarias aumentaron 6.34%;
mienTrOS que |OS SeCUHdCIriCIS y ferCiCH’iCIS se IGAE —— Act. Secundarias - Act. Terciarias —— Act. Primarias (eje secundario)
redujeron en 3 07% y 5 02% respeCﬁVOmeﬂTe Fuente: Elaborado por el CEFP con datfos del INEGI. Afio base 2013 = 100

Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Febrero
En febrero, la produccién industrial se

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

incrementé 0.4% con respecto al mes o
inmediato anterior. Por sector: la

10.0

construccioén y la mineria aumentaron en

25 y 23% respectivamente; en

—Variacién % anual

contraste, la generacion de electricidad,  °°

—Variacion % mensual

gas y agua e industrias manufactureras ..
cayeron en 3.8y 2.1%, en ese orden. Con

-30.0

feb-20
abr-20
jun-20
ago-20
oct-20
dic-20
feb-2

respecto a febrero de 2020, la industria

feb-19
abr-19
jun-19
ago-19
oct-19
dic-19

TO"‘O' COyé 3. ] %. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEG!

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 - 2021 / Febrero
En febrero e| personql OCUpCIdO en el (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
sector manufacturero se incrementé en 20

0.1% con respecto al mes anterior;

mientras que, en comparacién anual (.
descendid 0.4%. Las horas trabajadas ..,
aumentaron 0.4% con relacion al primer

J180

——Personal ocupado

mes de 2021; y en el ano se contrajeron 0 Horas trabzjadas

(230 ===Remuneraciones reales per persena ocupada

1.3%. Las remuneraciones reales P8

(-)280

Qe

cayeron en 0.5% con respecto a enero
y aumentaron 1.5% en comparacion
con el primer mes de 2020.

(1330

feb-19
mar-19
abr-19
may-19
jun-19
jul-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2017 - 2021 / Febrero

En febrero, el nimero de establecimientos FEstablecmientos e o
incorporados al Programa de la Industria 50 ‘ 55
Maquiladora y de Servicios de Exportacién \/\Wf\"\ < .
(IMMEX) fue de 6 mil 446 unidades, 88 més que .., JIN | Q‘g@
en el ano anterior y 16 con respecto a enero. El oo ‘/'“05
personal ocupado aumenté 1.1% a tasa anualy  ** | /

en cifras absolutas y desestacionalizadas se Z:ZLL SL ”
estima en 3 milones 45 mil 711 personas. Las o [f4@8d8asaaRassasa a0 e V’ ﬁ;ﬁﬁg "
remuneraciones reales por persona ocupada '; :' 'D' b 8 % '2' 'ﬁ‘ 'ﬂ' '2' 8 o B4 Ia| 'E' TR 2'“
en cifras desestacionalizadas, se mantuvieron 558858558858 5588s8858¢8s58
sin cambio con respecto a enero y ascendieron ldNdmero de establecimientos con programa IMMEX

«===personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

28% con relOC|On Ol mismo mes de 2020 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacién Mensual, 2020 - 2021 / Marzo
En marzo, la Tasa de Desocupacioén (TD) nacional
fue de 3.89%, representando una disminucion de
0.48 puntos porcentuales respecto al mes previo, E‘P"‘%o::gw'n
cuyo valor fue de 4.37%. Por otra parte, la Tasa de s g
Subocupacién nacional registrd una reduccién de 467 470

419 437

473
437 414
0.75 puntos porcentuales, para ubicarse en g 380 3"|I"

(Entrevista Cara a Cara y Telefonical)

13.17%. En el comparativo anual de marzo (2020 y 2
2021), la TD pasd de 2.94% a 3.89%, mayor en 0.95
puntos porcentuales. Enfretanto, la Tasa de
Subocupaciéon pasd de 9.12% en marzo de 2020 a
13.17% en el mismo mes de 2021, aumentando en

Ene-20 Feb-20 Mar-20 Abr-20* May-20* Jun-20* Jul-20 Ago-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dic-20 Ene-21 Feb-21 Mar-21 2021 2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (marzo/2021)

4.05 puntos porcentuales. En lo que respecta a las expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado (marzo), para 2021 prevén una tasa de desocupacion de 4.14% y de 3.94% para 2022.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021' / 1ra. quincena de Abril

En la primera quincena de abril, la inflacién general |
anual se ubicé en 6.05%; dato superior al observado . .
en igual periodo de 2020 (2.08%) y a la segunda 3 <

quincena de marzo de 2021 (5.22%). Asi, se situd por *¢
arriba del objetivo de inflacion (3.0%) por 21 periodos  se
consecutivos y por encima del limite superior del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) por tercera vez
después de estar ocho quincenas por debagjo de N T

w
A S
(variacion porcentual anual) <
o~

o7

2.08

20

9

OO0 — — — —
daggaaaddaaaadaaaoa sy oy
[slejolojejojololololjololjolololojeolololeololololololololojolololeololoiole)e)]
ANAAAAANANANAANANNAANANANNANANANANN NN NANANANN
z . . . _E>~ESOQ“O>,9(DQ ‘6_6 >CSOQU >'9®Q‘5_§>~CSOQB =0 U)QB_B
éste. Los precios en general tuvieron un incremento <§382’30%@5&2<§382’30205$z<§5"82’3023\5$2<
9020000900090~ g0009090%32~c2002030Y
qUincenCﬂ de 006%, dGTO que contfrasta con |O =—iGeneral ——Objetivo --= Intervalo de variabilidad (2 - 4%)
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
L4 . 74 ~ 4 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
reduccion que se registré un ano atrds (-0.72%).

Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2021 / Marzo

En marzo, el crédito vigente de la banca Ivariccion porcentual recl anual]
Totdl —Consumo ---Vivienda ——Empresas

comercial al sector privado registré un saldo real
de 4 billones 101.5 mil millones de pesos (Mmp),
lo que significé un decremento en términos reales
de 12.55% anual, dato menor al observado en el
mismo mes del ano anterior, cuando aumentd
7.01% real anual. Ademds, el crédito al consumo
se contrajo 13.29% real anual respecto a marzo
de 2020; mientras que, el crédito a empresas tuvo
una reduccién de 16.51% en términos reales.
Cabe destacar que, el crédito para la vivienda

. . Elaborado por el CEFP con dotos de Barwico,
se incremento 3.68% real anual. P

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Abril
Al 23 de abril, las reservas internacionales N

cerraron con un saldo de 195 mil 373.1 1953731 mdd
millones de délares (mdd), presentando un "%

acumularon un decremento de 294.1 mdden ..

el ano 2021. La variacion semanal se explicd 17000 |‘| ‘I‘““l“

como por las mayores operaciones netas en

divisas realizadas por el Gobierno Federal y

o 190,000
aumento de 126.4 mdd respecto al 16 de abril
~ ~ ~ @ «© @© «© o~
Pemex con el Banco de México.

[millones de ddlares)

185,000

180,000

7
8
7

(195 mil 246.7 mdd), de tal modo que
infernacionales del Banco de México; asi 160000

20

abr/20
jun/20
dic/20
jun/20
feb/20
abr/2020
jun/2020
ago/2020
oct/2020
dic/2020
feb/2021
abr/2021

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Abril

Del 23 al 30 de akbril, el tipo de cambio FIX pasé de (pesos por délar) Wt o
19.8695 a 20.1822 pesos por doélar (ppd), lo que " 2;‘2?;:520
representé una depreciacion de 31 centavos ﬂ'
(1.57%) para el peso. En lo que va de 2021, el tipo 2 | \ |
de cambio FIX se ubica en un promedio de 20.2622 i “f \‘ 20/04/2021
ppd, con lo que el peso acumula una depreciacion 21 _ f "‘\”‘\ ﬂ“m
de 27 centavos (1.37%). El comportamiento T "x!i“' "“,M ,‘ L
semanal de la moneda mexicana estuvo asociado " ¢y [V [y WA gt
con la fortaleza global del ddélar en los mercados \“f"‘r !
financieros y el incremento enlas tasas de interés en ”§ é 53. 3 § g § é g é § g é é é g g § g § § § g 3 §
los bonos estadounidenses; impulsados por la ' FERERENSEREEREREREERERERERE
expectativa de una acelerada recuperaciéon de la Nota: Con datos al 30 de abil de 2021.
economia de Estados Unidos. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Abril
En la semana del 23 al 30 de abril, el indice (Unidades|
S&P/BMV IPC presenté un decremento de 2.20% %™
(-1 mil 081.37 unidades) cerrando en 48 mil 009.72  *'** ﬁ%’;ﬁ;
puntos; acumulando una ganancia de 8.95% (3 o
mil 942.84 puntos) en lo que va del afo. Cabe :22
destacar que, en el periodo indicado, las plazas

bursafiles internacionales, registraron movimientos .,
mixtos. El comportamiento semanal del mercado,  zm
estuvo relacionado con una mayor cautela y una  mo

e e R
" de utilidad te de los i ionist g RRRARARRRARARER RERE
oma de utiidades por parre ae [0S Inversionistas, 5813 c3838588-988a38 Z583
3252: RER-ABIRBABABRE! SERNE

luego de los niveles mdximos que alcanzd el

) Nota: Con datos al 30 de abnl de 2021,
Indlce BUI’SéTH en |O semana preV|G Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Abril

El 30 de abril, el precio promedio x (délares por barr)

~——Mezcla Mexicana  ~--WTI ——BRENT ——Precio Fiscal Estimado

ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 61.39 délares por
barril (dpb), cifra mayor en 1.53 dpb (2.56%) 5

con respecto al 23 de abril. En el mismo 4

65

periodo, en los mercados internacionales,
el precio del barril de petréleo tipo Brent

3B

. . e 5
=] g o © oo

cerrd en 66.66 dolares, lo que significo Un ~ g2 e 2828828892882 8888R 8 RTERRARRRRRA

H >CEE£3330000028gs 2220000000085 8%

incremento de 0.55 dpb (0.83%). En tantfo, E3 220 adoduy o002 d@8svdsgsR i EEETSS
T Q0 M T N I T T =
E‘DHNOﬂNgg::mDﬂNgERDngaoﬂmg:ﬁoﬂm

el WTI se situd en 63.48 dpb, registrando un
ascenso de 1.34 dpb (2.16%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Sector Externo
Balanza Comercial, 2018 — 2021 / Marzo

En marzo, con cifras originales, las exportaciones

(millones de ddlares)

alcanzaron un monto de 43 mil 003.0 millones de s
ddélares (mdd), un crecimiento de 12.2% a tasa oo y soo0es

43,003.0

anual. Las exportaciones petroleras

40,000

despuntaron 70.8% anual; en tanto que, las no

35000 '

petroleras crecieron en 10.2% anual. Las
importaciones registraron 46 mil 006.5 mdd, lo o
que significd un incremento de 31.4% a tasa **

anual; resultado de las mayores importaciones o

pe.h.oleros ('l 047%) frenTe a |OS no peTI’O|erOS, 15000 Saldo comercial = Exportaciones === Importaciones

mar-18
may-18
jul-18
sep-18
nov-18
ene-19
mar-19
may-19
jul-19
sep-19
nov-19
ene-20
mar-20
may-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21

gue avanzaron 24.0%. Asi, en marzo, la balanza
ComerCIOl reglsTré Un déflC” de 3 mll 003-6 mdd: Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
con lo que acumula un saldo negativo por 1 mil 558.8 mdd en el primer trimestre del ano.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Marzo
El sector privado ajustd su

SHCP' Encuesta de:?
expectativa sobre la actividad Concepto Pre-Criterios __ Febrero 2021 Marzo 2021
s . . 2021°¢
economica nacional para 2021  crecimiento (var. % anual del PiB) 43-63 389 453
con un Crecimienio de 4.53% Inflacién (var. % INPC) 3.8 3.88 4.17
. Tipo de cambio (pesos por ddélar, promedio) 20.4 - -—
(3-89% dato preV|o), Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.32 20.66
ubicdndose dentro de| [Tosade interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.8 3.79 3.99
. Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 365 394
intervalo de 43 a 6.3%. Tasade desocupacién nacional promedio (% PEA) = 435 437
estimado por la Secretaria de Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,395 5,237 7,239
) . o Balance PUblico® (% del PIB) 2.8 -3.18 -3.15
Hacienda Y Credito Publico E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 6.1 5.02 6.04
(SHCP). Asimismo, elevd su 2022°

..y .. Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-4.6 2.65 2.68
prevision sobre el crecimiento  |naqcién (var. % INPC) 30 3.54 3.62
del PIB para 2022 a 2.68%, Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.3 -— -—
L, . . Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.4 20.70 21.06
siftudndose al interior del rango  tasa deinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 4.18 434
propues’ro por la SHCP Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 364 385
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4.15 4.16

(2.6 - 4.6%) y por arriba de o cuenta Corriente (millones de ddlares) 8,774 -3,525 251
que se estimd en el mes anterior  Balance Piblico® (% del PiB) R 209 7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.0 3.42 3.77

(2.65%). El pronéstico de la i/suce. bocumento Relativo al Aticulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
. . 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: febrero y marzo de 2021;
inflacion para 2021 S€ 3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

s e/ Estimado.
establecio en 4.1 7% (388% UN  Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
mes atrds), lo que implicaria un repunte, dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte
que se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para
2022, se prevé en 3.62% (3.54% estimado en felbrero), inferior a lo previsto para 2021(4.17%), pero por

arriba de la meta inflacionaria y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.

o de Estudios de las Finanzas PUblicas




Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2020 - 2021 / Enero - Marzo®

Al cierre del primer trimestre, los ingresos
presupuestarios se ubicaron en 5.6% por
arriba de lo estimado para el periodo,
mientras que, el ejercicio del gasto registrd
de 0.3% respecto al
programado. Esta evoluciéon de los ingresos
y del déficit
Presupuestario de 98.2 Mmp, que

un  rezago

gasto  conllevd a un
se
compara de manera favorable con el
previsto para el periodo, en el cual se
estimd un déficit de 186.6 Mmp. Respecto a
lo observado en el mismo periodo de 2020,
el actual déficit es mayor en 424.1% real.

(Miles de millonesde pesos)

Diferencia
Observado-Programado

. 88.5 Mmp
A
Jd -0

2021-2020

Variacion real
424.1%
L | -98.2 -186.6
-718.2

Observado ) Observado Programado Programado
Ene-Marzo T anual
2020 2021

Ene-Marzo 2021

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Balance Primario Presupuestario, 2020 - 2021 / Enero - Marzo®

A consecuencia de que el Costo
Financiero 11.2%
estimado; el ejercicio del gasto registrd un
rezago marginal, ademds la recaudacion

resultdé menor en al

de los ingresos superior a la prevista para el
primer trimestre, el Balance Primario pasé
de un déficit de 23.2 Mmp estimado a un
superdvit de 46.9 Mmp observado en el
periodo. Si se compara con el superdvit
observado entre enero y marzo de 2020, el

. P
actual registrado es menor en 65.2% real.

: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de |la SHCP.

(Miles de millones de pesos)

T 2021-2020

;,70 129.6 Variacion real Diferencia
3 -65.2% Observado-Programado
S

46.9
Déficit
-23.2

Observado Observado Programado Programado
Enero-Marzo T anual

2020 Enero-Marzo 2021

2021

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2020 - 2021 / Enero - Marzo

Para 2021, el Gobierno Federal considerd
conveniente continuar con la politica de
finanzas publicas estables, por ello propuso
una meta para los RFSP equivalente a 3.4%
del PIB, lo cual permitird que el saldo de la
deuda ampliada pueda mantener una
frayectoria decreciente como proporcion
del PIB. Durante enero-marzo de 2021, los
RFSP registraron un déficit de 180.8 Mmp,
cifra inferior en 152.4 Mmp respecto al
déficit acumulado en igual periodo de
2020 (28.5 Mmp).

(Miles de millones de pesos?/)
RFSP 2020 --- RFSP 2021

74

-12.0 J15.4

, -469 463

-548 -56.9

-80.8
-115.8
-130.0

-151.2 -149.%

-180.8

-262.8

Oct. Dic. Ene.-Mar.

2021

Nov.

PICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de la SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2021 / | Trimestre
El Producto Interno Bruto (P|B) de (variacién porcentual trimestral anualizada)

Estados Unidos registré un 334
incremento de 6.4% en la estimacion
inicial para el primer frimestre de
2021, después de un ascenso de 38 5
4.3% en el cuarto trimestre de 2020.
Los componentes del PIB que

~N
N
P
N
o
N
4]
N
)]
g
>
S
w

-5.0

aumentaron fueron: el consumo
privado (10.7%), la inversidon fija no
residencial (9.9%), el gasto del

| I {1} v | I {1} v | 1 [1] v |
gobierno federal (13.9%) y los gastos 2018 2019 2020 2021
de |OS goblernos eSTOTOleS Y |OCO|eS Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

-31.4

(1.7%); por el contrario, las exportaciones mostraron un decremento de -1.1%.

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 - 2021 / Abril
La Junta de la Reserva Federal de los Estados
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto

Tasa o rango objelivo de fondos federales del FOMC*

. . , ., Cambio Rango
, U | | U unl (puntos base) (%)

FOMC, por sus siglas en inglés) en su reunion Fecha

celebrada los dias 27 y 28 de albril del aflo en curso, 2020 Z=ner ' L5075

03 marzo -50 1.00-1.25

decidid por unanimidad, mantener sin cambios la 15marzo -100 0.00-0.25

29 abril - 0.00-0.25

tasa de interés de referencia. De ese modo, el 10 de junio - 0.00-0.25

. 2o . 2% de julio - 0.00-0.25

rango objetivo de los fondos federales se sostiene 16 de septiembre ) 0.00-0.95

. 5 de noviembre - 0.00-0.25

entre 0.00 y 0.25%. En su comunicado, la Reserva 4 de diciembe ) 0.00.0.95

Federal menciond que, buscard fomentar el nivel 2021 27de enero - 0.00-0.25

. o . » 17 de marzo - 0.00-0.25

maximo de empleo, con un objetivo de inflacion 28 de abil : 0.00-0.25

FOMC: Cémite Federal de Mercade Abierto de lo Reserva Federal de Estodes Unidos.

promedio de largo plazo en torno al 2 por CIeNtO;  fusnte: Eimborado por ICER con datos de I Reserva Federal (FED) de Esados Unidos.
asi como, una postura acomodaticia de la politica monetaria.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Abril

Al 24 de abril, el nomero de solicitudes (Ciftas en ries)
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situé en 553 mil,
disminuyendo en 13 mil (-2.30%) respecto ala .
semana anterior. El promedio mévil de cuatro .

—— Solicitudes

-------- 4 per. media mévil
(Solicitudes)

semanas  (medida  menos  voldtil y ¢
considerado un mejor indicador) fue de 611 =«
mil 750, registrando una reduccion de 44 mil
solicitudes (6.71%) respecto de la semana
anterior. El nUmero de solicitudes por seguro

de desempleo fue mayor al esperado por

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

especialistas, quienes proyectaban 549 mil.
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4. Cuenta Publica 2020

Balance Presupuestario, Cuenta PUblica 20207
Durante el 2020, la recaudacion de 10S  (miles de millones de pesos)
ingresos presupuestarios fue menor en 3.3 al
estimado 2020, mientras que, el ejercicio del
gasto resultdé por debagjo al aprobado en
1.4%. Dicha evolucidon en los ingresos y del

2021-2020
Ejercido-Aprobado

57.0%
real 98.3 Mmp

Oty

gasto condujo a un déficit Presupuestario de
-398.9

6455 Mmp, de mayor profundidad al

estimado para el ano, en el cual se estimé un -547.1

déficit de 547.1 Mmp. Respecto al déficit

-645.5
registrado en 2019, el déficit de 2020 fue 2019 Aprobado Ejercido

Ejercido
mayor en 57% real. P: Cifrass preliminares 2020
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Balance Primario Presupuestario, Cuenta Publica 20207
A pesar del adverso entorno econémico y (Miles de millones de pesos)
sanitario, como resultado de la contencion 267.6

del gasto y el menor pago de costo 2020-2019

a
=
Xl Ejercido-Aprobado
S
Qq, -85.3% 180.2
S real 139.9
il Mmp

financiero al previsto, el Balance Primario al
cierre del 2020, resultd en un superavit de
40.6 Mmp, menor en 139.9 Mmp al previsto,

40.6
mejorando las expectativas en torno al cierre .
previsto. jerci |

. L. . _201_9 Aprobado Ejercido
Si se compara con el superdvit registrado en Ejercido

2020
2019, el de 2020 es menor en 85.3% real. P: Cifras preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), Cuenta Publica 2020
De acuverdo con la cuenta Poblica, para el Requerimietos Financieros del Sector PUblico 2019-2020
ejercicio fiscal de 2020, el Gobierno Federal (Miles de millones de pesos)
estimd una meta paralos RFSP equivalente a 2.6%
del PIB; no obstante, dichos Requerimientos se
ubicaron en 4.0% del PIB, es decir, 1.4 puntos
porcentuales del PIB por encima de |o previsto en
el Paquete Econdmico 2020. Durante ese ano, los

RFSP registraron un déficit de 922.8 Mmp, cifra

gue supera en 353.6 Mmp al déficit acumulado o6

durante 2019 (569.3 Mmp), lo cual deriva,

principalmente, del uso de activos financieros del

Gobierno Federal con la finalidad de evitar el 9228
2019 2020

endeudamiento.
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Ingresos Presupuestarios, Cuenta PUblica 2020
Al cierre de 2020, los ingresos Presupuestarios se (millones de pesos)
situaron por debajo del monto programado en 5,339,990.5
183.3 Mmp (-3.3%), comoresulfado de lacaida T
de los Ingresos Petroleros en 38.6 por ciento,
principalmente en lo correspondiente a los
pagos de Pemex al Gobierno Federal.

5,384,984.3

En relacion con lo obtenido en 2019, se observd

una caida de 3.8 por ciento real, lo que se
asocia, particularmente a la caida real de 38.5 2019 2020 2020
por ciento en los ingresos petroleros. Observado LIF recaudado

Fuente: elaborado por CEFP con datos de la Cuenta Publica 202(

Ingresos Petroleros, Cuenta PUblica 2020
A diciembre de 2020, los ingresos Petroleros se (millones de pesos)
situaron por debajo de lo programado en 381.5
Mmp (-38.6%), como resultado del menor entero
de recursos de Pemex al Gobierno Federal por
214.5 Mmp (-52.0%) y en menor medida por los

605,859.3

de los ingresos propios de Pemex que registraron
un faltante de 167.0 Mmp (-29.1%). Esta situacién
gue se asocia con la caida en la producciéon de

955,697.6

petréleo de 10.7% vy su precio petrolero en 25.3%.

En relacion con lo obfenido en 2019, se observd P o o —
un decremento real de 38.5 por ciento, producto 2019 2020 2020

de la caida de ingresos del FOMPED en 55.5% y Observado LIF recaudado

de ingresos propios de PEMEX en 24.5%. Fuente: elaborado por CEFP con datos de la Cuenta Publica 2020

Ingresos No Petroleros, Cuenta PUblica 2020
Durante el 2020, los ingresos No Petroleros fueron (millones de pesos) 4,734,131.2
superiores en 1982 Mmp (4.4%). a los e mmm
programados en la Ley de Ingresos de la
Federacion. Este resultado estuvo asociado,
particularmente, alincremento de los ingresos no
tributarios en 233.2%, proveniente de |los ingresos

del FEIP; que sirvieron para reducir el impacto del

deterioro econdmico derivado de la Pandemia

4,429,286.7

por Covid-19 y que redujeron los ingresos 2019 2020 2020

tributarios en 4.8%. En comparacién con igual Observado LIF recaudado

periodo del ano previo, se reportd unincremento  Fuente: elaborado or CEFP con datos de la Cuenta Publica 2020
real del 3.7 por ciento.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Ingresos Tributarios, Cuenta PUblica 2020
Durante 2020 los ingresos Tributarios fueron (millones de pesos)
inferiores en 166.9 Mmp (-4.8%), respecto a lo
estimado para dicho periodo en la Ley de fm————— . 3,338,875.5
Ingresos de la Federacion. Este resultado

| |
estuvo asociado, principalmente, a la menor ; i :"5 :
captacion de practicamente la fotalidad de o I '.?‘q :
los impuestos, destacando la caida del IVA, el g‘ : w :
ISR y el IEPS que, en conjunto, tuvieron una N | n, I
recaudacion menor en 167.2 Mmp producto @ : ® :
de la ruptura de las cadenas productivas de L !
valor asociada a las medidas de aislamiento 2019 2020 2020
implementadas para contener la pandemia. Observado LIF recaudado

En comparacién con igual periodo del ano Fuente: elaborado por CEFP con datos dela Cuenta Publica 2020
previo, se reportd un ascenso de 1.1 por ciento real.

Ingresos No Tributarios, Cuenta PUblica 2020
Los ingresos No Tributarios fueron mayores en (millones de pesos)
385.8 Mmp (233.2%), en comparacién con lo 551,318.9
esperado para 2020. Esto se explica,
principalmente, por el incremento en la
recaudacion de los Aprovechamientos que

(-]
registraron ingresos adicionales por 366.5 o
Mmp, destacando a su interior los ingresos -

N
provenientes del uso de los recursos del FEIP (s}
por 204.0 Mmp.

. 2019 2020 2020

Respecto al monto obtenido en 2020 se Observado LIE recaudado

reporto un incremento de 43.9 por cienfo, a Fuente: elaborado por CEFP con datos de la Cuenta Publica 2020
valor real.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, Cuenta PUblica 2020
Los ingresos de organismos y empresas fueron (millones de pesos)
inferiores alos esperados en 20.7 Mmp (-2.4%); 843,936.7
lo anterior, se explica por el decremento en r——=—===-=
conjunto de los ingresos propios del IMSS y CFE
por 31.7 Mmp.
Respecto al monto recaudado en 2019, se

855,129.4

reporté una caida real de 4.3 por ciento,
explicado en su mayoria por la caida real de
los ingresos de Comision Federal de

. : . 2019 2020 2020
Electricidad por 10 por ciento, asociado a la Observado LIE recaudado

reduccion en el consumo de energia Fuente: elaborado por CEFP con datos de la Cuenta Publica 2020

derivado de la pandemioa.
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Gasto Neto Total, Cuenta PUblica 2020°

Durante el 2020, el Gasto Neto ejercido . .
) (Miles de millones de pesos)
resultd menor en 100.0 Mmp, al aprobado
6,107.7
para el ano. La diferencia entre lo

aprobado y ejercido estuvo determinada 2020-2019 6,007.7

0.2% Ejercido-Aprobado
por el Gasto No Programable el cual fue real -100.0
Mmp

menor al programado en 9.2% mientras que

las erogaciones Programables rebasaron 58144

las aprobadas en 1.3%.

Respecto a lo ejercido en 2019, el actual

ejercicio resulto marginalmente superior en 2019  Aprobado Frcido

0.2% real, influido por el Gasto Programable Ejercido '
2020

que fue mayor en 1.7% real, y compensado

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

por el menor Gasto no Programable.

Gasto Programable, Cuenta PUblica 2020°
Al cierre del 2020, el Gasto Programable (Miles de millones de pesos)
registré un gasto superior en 86.4 mdp al

4,463.8

aprobado para el ano. Este resultado fue
2020-2019 4,407.4

consecuencia del mayor gasto en los ramos

Ejercido-Aprobado
1.7%

administrativos; compensado parcialmente real

56.4 Mmp

por el rezago de los Entes Autbnomos, ramos
Generales y EPE. Al comparar 2019 y 2020, el 42574
Gasto Programable actual fue superioren 1.7
real; al inferior de la APF, solo las EPE
resultaron variacion real de -1.6 por ciento lo

2019 ~ Aprobado Ejercido,

que implicd un menor ejercicio en esa Biercido ,
2020

magnitud. El resto registraron variaciones oo
pOSiﬁVOS en diverscs mogni’rudes. Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
Gasto No Programable, Cuenta Publica 2020°

Durante el 2020, el Gasto No Programable  (miles de millones de pesos)

pagado ascendié a 1,543.9 Mmp, menor 17003
en 156.4 Mmp al Programado anual. La 2020-2019
diferencia entre el aprobado y ejercido '3522% 564
fue resultado del menor pago Adefas Mmp
(33.6%) y Costo Financiero (5.7%); y la 1,557.1 1,543.9

menor distribucidn de Participaciones

Ejercido-Aprobado

enfre las enfidades federativas vy
municipios de (11.3%%) al programado. 2019 Aprobado Hercido
L J

Al comparar 2019 y 2020, el Gasto No Blercido om0

Programable 20 fue inferior en 3.8% real.  p:cifras preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
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Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, Cuenta Publica 2020

En la CHPF 2020, el Endeudamiento Interno Neto
ejercido ascendié a 324.7 Mmp, cifra que
representd 58.8% del monto aprobado para este
ano (551.8 Mmp). Asimismo, el endeudamiento
externo neto se ubicé en 14.3 mil millones de
dodlares (Mmd), para un avance de 202.1% con
relacion al techo de endeudamiento aprobado
(7.1 Mmd).

El excedente del monto de endeudamiento
externo se compensdé con el margen de

endeudamiento interno disponible.

Endeudamiento Neto Interno y Externo del
SPF, Aprobado y Ejercido 2020
(Millones de pesos* y millones de ddlares**)

B Aprob. 2020 ®EEjerc. 2020

551,835.0

3246614

58.8%
7,058.0 14.267.0 } 202.1%
—— R )

Endeudamiento Neto Interno®

Endeudamiento Neto Externo®*

FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de SHCP.

Deuda Publica Neta, Cuenta Publica 2020

Al cierre del ejercicio fiscal de 2020, la Deuda
Neta del Gobierno Federal ascendid a
9 billones 3724 Mmp, lo que implicé un
incremento de 837 Mmp (6.5% real), con
relacion al saldo registrado en igual periodo de
2019 (8 billones 535.4 Mmp). Por su parte, la
Deuda Neta del Sector PUblico, se situé en 12
billones 17.9 Mmp, lo que significd un incremento
de 990.5 Mmp, 5.7% real anual, con respecto a
lo registrado al cierre del ejercicio fiscal anterior.

Deuda Neta del Gobierno Federal y del SPF,
2019-2020
(Miles de millones de pesos)

4 Gobiernc Federal M Sector PUblico Federal

12,017.9

11,027.4

8,535.4 724
Sector PUblico Federal

Gobiemno Federal

2019 2020

FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de SHCP.

Saldo Histoérico de los Requerimientos Financieros del Sector PUblico, Cuenta PUblica 2020

En 2020, el Saldo Histérico de los Requerimientos
del (SHRFSP),
ascendidé a 12 billones 82.8 Mmp, o que implicd

Financieros Sector PuUblico
un incremento de un billon 212.8 Mmp (7.8%
real), si se compara con el ejercicio inmediato
anterior, cuando se ubicé en 10 billones 870
Mmp. El aumento de 7.8% real se explica por los
siguientes factores: 5.5 puntos porcentuales (pp)
derivan del efecto en la razén deuda a PIB por
la menor actividad econdmica; 1.4 pp por el
efecto del mayor tipo de cambio sobre la deuda
confratada en moneda exiranjera antes de

2020; y 0.9 pp por el mayor déficit para impulsar

Saldo Histdrico de los Requerimientos

Financieros del Sector PUblico, 2011-2020
(Miles de millones de pesos)

minferno Externo —Total

12,082.8

=t
o
~
@
o

10,551.7

9.797.4
10,031.8

2,671.2 | 8,633.5

S
3
%
~
8
8
o

,542.1 5,450.6

@
o
o
@
w

2011

2012 2013 2014 2015

2016

2017 2018 2019 2020

FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de SHCP.

el gasto en salud y en apoyos sociales y econdmicos a fin de combatir los efectos de la pandemia.
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5. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Mayo 2021
3 4 5 ) 7
Expectativas Empresariales Reserv as Internacionales =sUlsel shuees leleles e Indicadores de Confianza
. Desempleo (Departamento .
(INEGI) (Banxico) . del Consumidor (INEGI)
de Trabajo)
Confianza Empresarial Sistema de Indicadores indice Nacional de Precios
(INEGI) Ciclicos (INEGI) al Consumidor (INEGI)
Pedidos Manufactureros Indice Nacional de Precios
(INEGI) Productor (INEGI)
SECEEINTEREIS indice de Precios de la
Especialistas en Economia
- Canasta de Consumo
del Sector Privado o
. Minimo (INEGI)
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
10 11 12 13 14
Reserv as Infernacionales Anuncio de Politica Indicador Mensual de la
(Banxico) Monetaria (Banxico) Actividad Industrial (INEGI)
lisletsleres Mensuol - EEUU: Precios al Consumidor| EEUU: Produccién Industrial
SRV FNTEEDC El (Departamento de Trabajo) (FED)
Mercado Interior (INEGI) P I
Indicador Mensual de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Formacion Bruta de Capitall Desempleo (Departamento
Fijo (INEGI) de Trabajo)
Ventas de la ANTAD
17 18 19 20 21
. EEUU: Solicitudes Iniciales de .
Reserv as Internacionales Indicadores de Empresas
. Desempleo (Departamento .
(Banxico) . Comerciales (INEGI)
de Trabajo)
Indicador Oportuno de la
Actividad Econdmica (INEGI)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Producto Interno Bruto
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

Balanza Comercial
-cifras oportunas-

Indicador Global de la
Actividad Econdémica

EEUU: PIB
(Oficina de Andlisis

(INEGI-Banxico) (INEGI) Econdmico [BEA])
Balanza de Pagos
(INEGI-Banxico)
Balanza Comercial
-cifras oportunas-
(INEGI-Banxico)
Mayo 2021 Junio 2021
il 1 2 3] 4
Crédito de la Banca Reserv as Internacionales Sistema de Indicadores Indicadores de Confianza
Comercial (Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) del Consumidor (INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Informe Trimestral de
Inflacién (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Confianza Empresarial (INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)

Remesas Familiares
(Banxico)
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