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1. Resumen semanal del 17 al 21 de mayo de 2021 M
Indicador Anterior Reciente Variacién
Sector Manufacturero 0.1% mensual 0.4% mensual +0.3 puntos
(personal ocupado) Feb-21 Mar-21 porcentuales
Ingresos de Empresas 2.53% mensual 3.58% mensual +1.05 puntos
Comerciales al Feb-21 Mar-21 porcentuales
Menudeo
Reservas 195,129.1 mdd 194,645.0 mdd -484.1
Internacionales 7-May-21 14-May-21 mdd
millones de ddlares
(mdd)
Tipo de Cambio 19.8487 ppd 19.9510 ppd +0.1023 ppd
pesos por dolar (ppd) 14-May-21 21-May-21 (+0.52%)
indice S&P/BMV IPC 49,219.26 49,778.81 +559.55
unidades unidades unidades
14-May-21 21-May-21 (+1.14%)
Mezcla Mexicana 62.60 dpb 60.52 dpb -2.08 dpb
délares por barril 14-May-21 21-May-21 (-3.32%)
(dpb)
Inversidon Extranjera 10,334.0 mdd 11,864.0 mdd +1,530.0 mdd
Directa (mdd) Ene-Mar 2020 Ene-Mar 2021 (+14.81%)
Saldo Histérico de los 11,857.1 Mmp 12,423.0 Mmp 566.0 Mmp
Requerimientos Observado Observado (0.8% real)
Financieros del Sector Mar-20 Mar-21
PUblico (SHRFSP)
Miles de millones de
pesos (Mmp)
Endeudamiento 732.8 Mmp 245.5 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
(Mmp) Anual 2021 Mar-21 487.3 Mmp
(66.5%)
Costo Financiero 163.4 Mmp 145.1 Mmp -18.4 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-11.2%)
Ene-Mar 2021 Ene-Mar 2021
EEUU: Solicitudes 478 mil 444 mil -34 mil
Iniciales del Seguro solicitudes solicitudes solicitudes
de Desempleo 08-May-21 15-May-21 (-7.11%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Marzo

En marzo, la produccion industrial se
incrementé 0.7% con respecto al mes
inmediato anterior. Por componentes: la
generacion de electricidad, gas y agua e
industrias manufactureras aumentaron en
4.9 y 3.0%, respectivamente. En confraste,
la construccion y mineria cayeron en 0.1 y
3.1%, en ese orden. Para el primer frimestre
de 2021, la actividad industrial crecid 1.2%

con respecto al Ultimo trimestre de 2020.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 - 2021 / Marzo

En marzo, el personal ocupado en €l
sector manufacturero aumentd 0.4%

(variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

respecto al mes previo; mientras que,

130

en su comparacion anual  se
. . (180 »
incrementd  0.3%. Las  horas

. . (1130 )
trabajadas ascendieron 1.1%

. ~ ()18,
respecto al mes anterior; y en el afio
subieron 1.9%.

(-123.0

Las remuneraciones

+@-Horas trabajadas

(-)28.0

reales por persona ocupada en

—Personal ocupado

===Remuneraciones reales por persona ocupada

comparacion  mensual y anual 9, o o 0 0 g g 9 aag g s e s8R 88888 8 8§
aumentaron en 08 'y 3.3%, FEFS52 8 gEesg2piEgsziegyiee o
respeCﬂVOmenTe Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2021 / Febrero - Marzo

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos
en las empresas comerciales al menudeo fuvieron
una expansién de 3.58% en marzo de 2021, con
relacion al mes inmediato anterior (2.53%); mientras
que las remuneraciones medias registraron un
aumento de 0.41% en el tercer mes de 2021 (-0.53%
en febrero). En su comparacion anual, los ingresos en
las empresas comerciales al menudeo mejoraron, ya
que fueron de un decremento de 2.14%, en marzo
de 2020, a una ampliacién de 1.78% en el tercer mes
de 2021, su primera alza después de trece caidas

Al menudeo
3.58

2.53
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Ingresos
Personal

ocupado

*/ RPP: Remuneracién promedio por persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

RPP*

sucesivas. Las remuneraciones fueron de un incremento anual de 1.90% a una disminucion de 2.04%.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Abril
En abril, el nGmero de Trabajadores Permanentes
y Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye

(variacion anual en miles de cotizantes)

* Dic 2021y 2022

trabajadores del campo, ascendié a 19 millones Encsa i
793 mil 223 asegurados, cifra mayor en 63 mil 922 301 s
plazas respecto al mes inmediato anterior (0.32%). |||||||||H“H| “H“ ‘ """h 655
En comparacién con el cuarto mes de 2020, el 8E|
nimero de TPEU en 2021 representdé un n “

crecimiento anual de 152 mil 584 asegurados, esto
H P f Eventual
es, un aumento de 0.78%. srmanenies TRvenudes

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (abril/2021)

Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),’ 2018 - 2021 / Abril

En abril, los precios tuvieron un incremento anual de 3
6.08%, cifra superior a la que se registrd un ano atrds *% eracen percentuatanuel
(2.15%) y a la prevista por el sector privado (5.92%). Por $° 2 3 3
undécima vez consecutiva se situd por arriba del objetivo 4o o[ L AL o - o oo o222 —it — = 2|
de inflacion establecido por el Banco de México (3.0%) y v
por segunda ocasion superd el intervalo de variabilidad =l
(2.0-4.0%), después de estar cuatro periodos sucesivos = T[T T '"T""""
denfro de éste. Los precios en general asumieron un 0 oo o o oo o o o o o 5 2 2 8 8 8 & o
incremento mensual de 0.33% en abril, cifraque contrasta 8538888588888 538¢8 3

. ~ . L 1G | =—QObjetivo B i = =|nte lo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
con la reduccién observada el afio anterior (-1.01%); enemd _ Je'(;:”_x'l_md nge]:(fo © reneRtee
ase: segunaa quincena e Jullo ae = .

ademds, el incremento fue superior al estimado para ese e Feeerece PerelCET condotendeiRESL
mes por el sector privado (0.17%).

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Mayo
Al 14 de mayo, las reservas internacionales cerraron [millones de ddlares] Saldo semandl
con un saldo de 194 mil 645.0 millones de dodlares 194450 ma
(mdd), presentando una disminucién de 484.1 mdd e
respecto al 7 de mayo (195 mil 129.1 mdd), de tal

190,000

185,000
modo que acumularon un decremento de 1 mil 1000

022.2 mdd en el ano 2021. La variacion semanal en 1700
la reserva infernacional, se explica por la compra 7"
A H 165,000

de ddlares del Gobierno Federal al Banco de
160,000

México por 375 mdd, y por una reduccién de 109  tsstg2g2esezzzet

7

7
8
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SR8888555
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mdd por el cambio en la valuacion de los activos R R N R R R R R
internacionales del Banco Central. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banico.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Mayo

Del 14 al 21 de mayo, el tipo de cambio FIX pasé
de 19.8487 a 19.9510 pesos por ddlar (ppd), lo
que representé una depreciacion de 0.52% (10
centavos) para el peso. En lo que va de 2021, el
tipo de cambio FIX se ubica en un promedio de
20.2189 ppd, con lo que el peso acumula una
ligera depreciacion 0.21% El
la moneda

(4 centavos).
de
mexicana estuvo asociado con el repunte
global del délar, ante la publicacidon de cifras
positivas sobre la actividad econdmica en

comportamiento semanal

(pesos por dolar)  Méximo histérico:
24/03/2020
25.1185

21/05/2021

Estados Unidos, que refuerzan la expectativa de una rdpida recuperacion.
indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Mayo

En la semana del 14 al 21 de mayo, el indice
S&P/BMV IPC presenté un incremento de 1.14%
(559.55 unidades) cerrando en 49 mil 778.81
puntos; acumulando una ganancia de 12.96% (5
mil 711.93 puntos) en lo que va del ano. Cabe
destacar que, en el periodo indicado, la mayoria
de las plazas bursdtiles internacionales, registraron
movimientos El  comportamiento
semanal del mercado estuvo relacionado con un
mayor optimismo en los mercados financieros
globales, anfe los resultados positivos de
indicadores de manufacturas y servicios en Europa

positivos.

199510
14/05/2021
19.8487
NN RN DO ® @ @ ® %0 0000 00 Q0 O = = =
________________ S 88888858 8§
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Nota: Con datos al 21 de mayo de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
(Unidodes)
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Nota: Con datos ol 21 de mayo de 2021
Fuente: Eloborado por el CEFP con dalos de investing.com

y Estados Unidos por arriba de lo esperado por los inversionistas.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Mayo

El 21 de mayo, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 60.52 délares por barril (dpb), cifra
menor en 2.08 dpb (-3.32%) con respecto al

74

64

54

(dolares por barril)

—Meicla Mexicana  ---WTI —=BRENT —"Precio Fiscal Estimado

14 de mayo. En el mismo periodo, en los
mercados internacionales, el precio del barril
de petréleo tipo Brent cerrd en 66.44 ddlares,
lo que significé un descenso de 2.27 dpb
(-3.30%). En tanto, el WTl se situd en 63.58 dpb,
registrando una caida de 1.79 dpb (-2.74%).
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laborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo
Inversion Extranjera Directa (IED), 2020 - 2021 / Enero - Marzo

Durante el primer frimestre de 2021, la IED realizada y Inversién Extranjera Directa, 2020-2021/Enero-Marzo!
) i (millones de ddélares)
notificada ascendio a 11 mil 864.0 mdd, lo que implico un

incremento de 14.81% respecto a la cifra preliminar para ™| 105540 Ehdpaipsbecnt
el mismo periodo de 2020 (10 mil 334.0 mdd). Por tipo de ~ '** |

inversion: la mayor parte correspondié a reinversidon de \

7,864.7

utilidades al abarcar el 59.22% del total; seguida por las 6000 1
cuentas enfre companias (22.16%) y las nuevas 4000 1

inversiones (18.62%). Por sector: el 46.65% se destind a las 20009 .' ] |197.2

manufacturas; 14.62% a los servicios financieros y de o —F

H i H ~Nuevas  painversion
seguros; 13.92% a la mineria; 11.46% al comercio; y, 3.40% inversiones " o cuentas

. entre
utilidades comparias

a |G eleCTriCidOd y OgUO. El I’eSTOI’]Te 995% fue COpTOdO 1/ Inversidon Extranjera Directa realizada y nofificada entre el 1 de

enero y el 31 de marzo de cada afo. La suma de los parciales puede

por ofros sectores. Por pais de origen: de Estados Unidos  difer delfotal debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de
Economia, Direccion General de Inversidn Extranjera.

provino el 42.55%; de Espana, 12.09%; de Luxemburgo,
8.15%; del Reino Unido, 5.50%; de Canadd, 4.76%; y, el 26.95% restante, por otros paises.

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Abril

El sector privado ajustd su SHCP' Encuesta de:’
. .. Concepto Pre-Crit erios Marzo 2021 Abril 2021
expectativa sobre la actividad S0z
econémica nacional para 2021 Crecimiento (var. % anual del PIB) 43-6.3 4.53 4.76
Inflacién (var. % INPC) 3.8 4.17 4.58
con un crecimiento de 4.76% Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4
. . 7 Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.66 20.50
(453% dato preV|o), ubicandose Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.8 3.99 4.05
dentro del intervalo de 4.3 a 6.3%, [Trab.asegurados al IMSS (miles de personas) 394 435
. , Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4.37 4.25
estimado por la Secrefaria de  |cyenta Corente (milones de délares) -5,395 7.239 6124
Hacienda y Crédito PUblico BalancePiblico’ (% del Pig) 28 315 318
, E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 6.1 6.04 6.20
(SHCP). Empero, redujo su prevision 2022°
Sobre e| Crec|m|en1'o de| PIB pqrq Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-4.46 2.68 2.66
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.62 3.65
2022 a 2.66%, situdndose al interior Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.3 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 21.06 20.95
del rango propues’ro por la SHCP Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.3 4.34 4.38
(2_6 — 4_6%) y por ngjo de o que Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 385 384
L, . Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) — 4.16 4.05
se estimé en el mes anterior Cuenta Corriente (millones de ddlares) -8,774 -251 -1,296
(2.68%). El pronéstico de la BaloncePiblco’ (%qelpis) = 2% 2%
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.0 3.77 3.78

inﬂinén pCerI 2021 se eSfCIb|eCi6 1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.

, 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: marzo y abril de 2021;
en 4.58% (4] 7% un mes O'ITOS) , |O 3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

que imp"COrIIO un repunte, dado [Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que se ubique por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se prevé en 3.65% (3.62%
estimado en marzo), inferior a lo previsto para 2021(4.58%), pero por arriba de la meta inflacionaria y

dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Finanzas Publicas

Componentes de la Deuda PuUblica, 2020 - 2021 / Marzo

Al 31 de marzo, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector PUblico
(SHRFSP), ascendié a 12 billones 423 Mmp, lo
gue implicd un incremento de 566.0 Mmp,
(0.8% real), respecto alo observado en marzo
de 2020. Si se compara con el saldo registrado
al cierre de diciembre de 2020 (12 mil 082.8
Mmp), se observa un aumento de 340.3 Mmp.
Por su parte, la Deuda Neta del Sector Publico,
se situé en 12 billones 378.5 Mmp, lo que
significd una disminucion de 1.8% real anual.

(Miles de millones de pesosP/)

12,423.0

11,8571 12,082.8

SHRFSP
Sector PUblico Federal
Gobierno Federal

Mar. 20

Dic. 20

Mar. 21

®/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2021 / Marzo

2021, el
ejercido

Entre enero y marzo de

Endeudamiento Interno Neto
ascendié a 245.5 Mmp, cifra que representd
el 33.5% del monto aprobado para este ano
(732.8 Mmp). Asimismo, el endeudamiento
externo neto se ubicé en 7.6 mil millones de
doélares (Mmd), para un avance de 112.9%
en relacién al techo de endeudamiento
aprobado (6.7 Mmd). El excedente del
monto de endeudamiento externo se
con el de

compenso margen

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
ddlaresP/)

m Aprob. 2021 Ejerc. Mar. 21

7328

Avance
2455 de
Avance
33.5% i|_ de
47 7.6 112.9%

Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Neto Extermo

eICifras preliminares.

FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

endeudamiento interno disponible.

Costo Financiero de la Deuda, 2020 - 2021 / Enero - Marzo

A marzo de 2021, el Costo Financiero del Sector
PUblico Presupuestario acumulado ascendié a
145.1 Mmp, cifra inferior en 18.4 Mmp (-11.2%)
respecto al monto programado. En su
comparativo anual, muestra un decremento
real de 5.5% respecto al ejercido en el mismo
periodo de 2020 (147.6 Mmp). Dicha caida,
respecto alo erogado a marzo de 2020, estuvo
asociada al menor uso de recursos para culbrir
el servicio de la deuda de Pemex y del
Gobierno Federal. Al cierre de marzo de 2021,
se ha ejercido 20% del monto anual aprobado
para este rubro.

(Miles de millones de pesos?)

723.9

-5.5%real
] Avance
de 20.0%

147.6 145.1

Obs. Mar. 20 Prog. Mar. 21

®/Cifras preliminares.
FUENTE: elaboradoe por CEFP con informacién de SHCP.

Obs. Mar. 21 Prog. Anual 2021

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2021 / Abril

En el cuarto mes del ano, la produccién industrial 2o Ivarlacién porcentual
23.0
se incrementé 0.7% respecto al mes previo. Por = Produccion Industial Tofdl (vor % anual)
sector de actividad, la mayoria presentd % —Mondaciues vor % onvol
crecimiento: la mineria (0.7%), las manufacturas '™ -~ fredueciénindustialTotal {vor mensuol

(0.4%) y los suministros de energia eléctrica y gas
(2.6%); en contraste, la construccion cayd en 0.9%.
En comparacion con abril de 2020, la industria total
crecié 16.5%; los sectores que contribuyeron a
este avance fueron: la construccion (16.0%), las

manufacturas (23.0%) y los suministros de energia

ar-19
ay-19
jul-19
sep-19
nov-19
ne-20
mar-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21

o
[
c
[

. . . . > £ ‘
eléctrica y gas (1.9%); por el contrario, 10 MINENa e tasorods porelcise con dotos de s, ecral resree

may-20

continud reprimida, al caer 2.4%.
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Abril
El indice de Precios al Consumidor de Estados Unidos, [tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

7 . o -_— 4.2
aument6 0.8% en abril respecto al mes previo, resultado | —e=CPl(var® anual]  =«=CPI {var. % mensual)

de los incrementos de 10.0% y 2.9%, en los precios de los
i Cbjefive Inflacion promedio a

vehiculos usados y los servicios de transporte, ,, __lowseeezs

respectivamente; en tanto que los precios de los 10 0.8
alimentos registraron un alza de 0.4%. Eliminando los o0

efectos de los precios de alimentos y energia, la -

s
inflacién fue de 0.9%. En comparacién anual, la inflacién 8598898508528598508508988553588598533

Gumenté 4 2% en dbril (SU moyor nivel deSde 2008) Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del U.S, Bureau of Labor Stafistics.
ubicdndose por arriba del objetivo de inflacidén promedio de largo plazo, recientemente establecido por
la FED. Sin ajuste estacional, la inflacién anual fue de 3.0%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Mayo
Al 15 de mayo, el nomero de solicitudes iniciales por

Cifras en miles

seguro de desempleo, ajustado estacionalmente, se | |

situé en 444 mil, disminuyendo en 34 mil (-7.11%)

respecto a la semana anterior. El promedio mévil de \: B ’
cuatro semanas (medida menos voldtil y considerado - ey
un mejor indicador) fue de 504 mil 750, registrando una ' -\
reduccion de 30 mil 500 solicitudes (5.70%) respecto

de la semana anterior. El nUmero de solicitudes por

seguro de desempleo fue menor al esperado por

especialistas, quienes proyectaban 450 mil. El

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

desempeno del mercado laboral norteamericano
muestra 61 semanas consecutivas promediando alrededor de 1 millén 347 mil 508 solicitudes.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes \ Miercoles | Jueves | Viernes
Mayo 2021
24 25 26 27 28
indice Nacional de Precios Reserv as Internacionales Producto Interno Bruto E)Eetii:nswo::gl?gzs lcr;rlfé?fesncig Informe de Finanzas
al Consumidor (INEGI) (Banxico) (INEGI) P e PUblicas (SHCP)
de Trabajo)
Balanza Comerciall Indicador Global de la EEUU: PIB
-cifras oportunas- Actividad Econémica (Oficina de Andlisis
(INEGI-Banxico) (INEGI) Econdmico [BEA])
Balanza de Pagos
(INEGI-Banxico)
Mayo 2021 Junio 2021
31 1 2 B 4
Crédito de la Banca Reserv as Internacionales Sistema de Indicadores Indicadores de Confianza
Comercial (Banxico) (Banxico) Ciclicos (INEGI) del Consumidor (INEGI)
) . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Expectativas Empresariales Informe Trimestral de
. . Desempleo (Departamento
(INEGI) Inflacion (Banxico) -
de Trabajo)
Confianza Empresarial (INEGI)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
7 8 9 10 11
Indicador Mensual del . e . . )
. Reserv as Internacionales Indice Nacional de Precios Indicador Mensual de la
Consumo Privado en el ) . Ventas de la ANTAD - X
. (Banxico) al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
Mercado Interior (INEGI)
Indlcoﬂdor EREUEles Ig indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor
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