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1. Resumen semanal del 31 de mayo al 4 de junio de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacién
Indicador Adelantado 101.71 puntos 102.00 puntos +0.29
Mar-21 Abr-21 puntos
Indicador de Pedidos 51.00 puntos 51.05 puntos +0.05 puntos
Manufactureros (IPM) Abr-21 May-21
Ventas internas de -59.0% anual 103.8% anual +162.8 puntos
Automoviles May-20 May-21 porcentuales
Expectativas Empresariales 50.1 puntos 50.8 puntos +0.7 puntos
(manufacturas) Abr-21 May-21
Crédito de la Banca 8.82% real anual -14.62% real anual -23.44 puntos
Comercial al Sector Privado Abr-20 Abr-21 porcentuales
Reservas Internacionales 194,380.9 mdd 194,168.7 mdd -212.2 mdd
millones de ddlares (mdd) 21-May-21 28-May-21
Tipo de Cambio 19.9442 ppd 19.9328 ppd -0.0114 ppd
pesos por dolar (ppd) 28-May-21 4-Jun-21 (-0.06%)
indice S&P/BMV IPC 50,040.74 unidades | 50,484.35 unidades +443.61 unidades
28-May-21 4-Jun-21 (+0.89%)
Mezcla Mexicana 63.66 dpb 66.08 dpb +2.42 dpb
ddlares por barril (dpb) 28-May-21 4-Jun-21 (+3.80%)
Remesas Familiares -2.0% anual 39.1% anual +41.1 puntos
Abr-20 Abr-21 porcentuales
Expectativas del Sector 4.76% anual 5.16% anual +0.40 puntos
Privado (var. % del PIB 2021) Abr-21 May-21 porcentuales
Ingresos Presupuestario 1,944.4 Mmp 2,000.1 Mmp +55.6 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (+2.9%)
(Mmp) Ene-Abr 2021 Ene-Abr 2021
Ingresos Petroleros 313.1 Mmp 271.6 Mmp -41.5 Mmp
Programado Observado (-13.3%)
Ene-Abr 2021 Ene-Abr 2021
Ingresos Tributarios 1,293.4 Mmp 1,297.6 Mmp +4.2 Mmp
Programado Observado (+0.3%)
Ene-Abr 2021 Ene-Abr 2021
Ingresos No Tributarios 66.9 Mmp 168.6 Mmp +101.7 Mmp
Programado Observado (+151.9%)
Ene-Abr 2021 Ene-Abr 2021
Ingresos Propios de CFE 127.2 Mmp 114.9 Mmp -12.4 Mmp
Programado Observado (-9.7%)
Ene-Abr 2021 Ene-Abr 2021
Ingresos de Organismos de 143.8 Mmp 147.4 Mmp +3.6 Mmp
Control Presupuestario Programado Observado (+2.5%)
Directo Ene-Abr 2021 Ene-Abr 2021
EEUU: Solicitudes Iniciales 405 mil solicitudes 385 mil solicitudes -20 mil solicitudes
del Seguro de Desempleo 22-May-21 29-May-21 (-4.94%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Abril
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después de haber registrado 10 meses

*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a sutendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.

sucesivos por debajo de ésta. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 / Abril - Mayo

En cifras desestacionalizadas, en mayo, el indice (puntos, cilras desestacionaiizadas)
de pedidos manufactureros (IPM) aumenté 0.05 é
pts con relacién al mes previo, registrando 51.05 . ;‘;
pts. Este resultado se deriva del ascenso de los ) 5172 s E
componentes: volumen esperado de pedidos B 039 g N §
(1.22 pts), produccidn (0.11 pts) y del personal T N o M _'%
ocupado (0.33 pts); por el contrario, la enfrega ‘*’-"‘",,,-wl E
oportuna de insumos vy los inventarios bajaron en I ‘E
0.43 y 0.55 pts, respectivamente. En cifras , . o || E
originales, el IPM se ubicé en 51.0 pts en mayo, W e, et e e e T
cifra mayor en 11.7 puntos con respecto al mismo o2l wmaval
periodo del ano anterior (39.3 pfs). fuente: Elaborado por el CEFP con dates del INEGI.

Produccioén, Ventas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2020 - 2021 / Enero - Mayo
En mayo, en comparacion anual, las ventas internas . (unidades) o

al publico, las exportaciones y la produccién de . 2Ll 07
vehiculos ligeros se recuperaron, al aumentar en 85 '900:000 '
mil 662, 242 mil 020 y 241 mil 442 unidades, s

respectivamente.  Asimismo, en comparacion gsg 106%
mensual, las exportaciones y las ventas internas al  soue S00%

pUblico crecieron en 3.2 y 2.5%, respectivamente; en :igi

contraste, la produccion descendié 10.3%. En cifras o

~ Produccion Total Ventas al Piblicoenel Exportaciones
acumuladas hasta mayo de este ano, se reportan Mercado Interno
aumentos respecto al mismo periodo del ano Nene-may/2020  Wene-may/2021

anterior. Asi, la produccién total ascendid 38.7%; 1OS  ruente: Haborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.
ventas internas crecieron 14.6% vy las exportaciones 37.0%.
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Expectativas Empresariales, 2018 - 2021 / Mayo

£00 [puntos)
. . Por arriba de 50
El Indicador Agregado de Tendencia o punrosfcworable+
(IAT) en el sector manufacturero se ubico W‘\/\ N»f&’ggg
- - -._._‘, —~ - o o ff \“ 50'8
en mayo, en 50.8 puntos (pts) 300 g S T T
aumentando 0.7 pts con relacion al mes 50
previo. Por su parte, el IAT del sector Pordebojode 50
comercio disminuyd en 0.9 pts, 40 puntos desfavorable
situdndose en 52.8 pts mientfras que, el 250
IAT de la construccién descendié en 0.2 222222222288 8 8 &8 &34
: Siﬂéﬁﬁﬁé%éﬁﬁéi%éﬁﬁé
pts para ubicarse en 53.0 pfs. £ & 2 £ £ ¢ £ E o £ E ¢
—Conslrucmo ---Indusmo Manufacturera -O—Comercwo

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial, 2018 - 2021 / Mayo

En mayo, el Indicador de Confianza %0 [puntos)
Empresarial (ICE) se incrementé en los fres - Por anlbade 50 +
530 Io-® N - puntos: favorable
sectores que reporta. Para el caso del . 7 o ,ggz
sector manufacturero y del comercio, el 4, .. RSN
: ~ #A7.1
indice fue de 503 vy 50.9 pfts,
. . ; Por debajo de 50
430
respectivamente, un incremento de 1.7 y ounfos: pesirisla
1.9 pts, en el mismo orden. Por su parte, la "
confianza empresarial en el sector
construccidn subid 1.1 pts para ubicarse en —Sectormanufacturero  ===Sector construccion = = Sector comercio
47 ] 1_ B [14] 1] [14] (1] o o [+ L3 3 [+ 3 8 8 g 8 g 8 a a a
. p S. '; T T E T q ) ) roa | ' | v |
3853025 530385 5385885 3
R EEE AR RN
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)," 2018 - 2021 / Mayo
Con cifras desestacionalizadas, el ICC so (cifras desestacionalizadas, puntos:) | 28
continué avanzando al pasar de un alza 45 42,41?'62;
44.30
mensvual de 1.53 pts en el cuarto mes de 2021 4o 18
a un incremento de 0.26 pis en el quinto, 3%s.50 C3
estableciéndose en 42.67 pts (42.41 pts en 3° 31.18 -8
abril). Asi, la confianza del consumidor 2° ' ‘ 1ull - alann ma_ Bn02é
. . . H=m=n o g e g g m = E =
mantiene una tendencia al alza. Dicho 2° -2
indicador ha estado apoyado por la mejoria '® mDiferencia mensual —indicader 7
. ., ;. , 10 =12
en la situacion economica del pais, la entrada P22 888888355
" . s34t btss2gsesngdis s
de remesas familiares, la recuperacion del E “ £ & E E 2 2 6 E g 2 e 5 E g

1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO);

empleo el proceso de VOCUHOCI()I’] COI"ITI’O el oiras fechas Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series

lizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién

la serie se puede modificar.

CO[’O(‘]O\/”‘US (CO\/' D_] 9) y |O d|sm|nUC|én en el Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

numero de contagios por esta enfermedad; ello, pese al mayor nivel de inflacion observado.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Abril

En abril, el nGmero de Trabajadores Permanentes
y Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye
trabajadores del campo, ascendié a 19 millones
793 mil 223 asegurados, cifra mayor en 63 mil 922
plazas respecto al mes inmediato anterior (0.32%).
En comparacién con el cuarto mes de 2020, el
nimero de TPEU en 2021 representd un
crecimiento anual de 152 mil 584 asegurados, esto
es, un aumento de 0.78%.

(variacion anual en miles de cotizantes)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (abril/2021)

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Abril

En abril, la Tasa de Desocupacién (TD) nacional fue
de 4.65%, representando un aumento de 0.74 puntos
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor fue
de 3.89%. Por ofra parte, la Tasa de Subocupacién
nacional registré un aumento de 0.54 puntos
porcentuales, para ubicarse en 13.71%. En el
comparativo anual (2020 y 2021) de abril, la TD paso
de 4.67% a 4.65%, menor en 0.02 puntos
porcentuales. Enfretanto, la Tasa de Subocupacion
pasd de 25.42% en abril de 2020 a 13.71% en el
mismo mes de 2021, disminuyendo en 11.71 puntos

(Entrevista Caraa Cara y Telefénica)

** Dic 2021 y 2022
4.05% y 3.84%
Encuesta Banxico
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (abril/2021)

porcentuales. En lo que respecta a las expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado de abril, para 2021 prevén una tasa de desocupacion de 4.05% y de 3.84% para 2022.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021 / 1ra. quincena de Mayo

En la primera quincena de mayo, la inflacién
general anual se ubicé en 5.80%; dato superior al
observado en igual periodo de 2020 (2.83%), pero
inferior al de la segunda quincena de abril de 2021
(6.12%). Asi, se situd por arriba del objetivo de
inflacion (3.0%) por 23 periodos consecutivos, y por
encima del limite superior del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%) por quinta vez, después de
haber estado ocho quincenas por debajo de éste.
Los precios en general tuvieron un decremento
quincenal de 0.01%, dato que confrasta con el
incremento que se registré un ano atrds (0.30%).
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1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2021 / Abril

En abril, el crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré un saldo real
de 4 billones 093.5 mil millones de pesos (Mmp),
lo que significd un decremento en términos
reales de 14.62% dato menor al
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumentod 8.82% real anual. Ademdas, en
términos reales, el crédito al consumo se
confrajo 12.0% respecto a abril de 2020; mientras
que, el crédito a empresas tuvo una reduccion

anual,

de 19.82% anual; y el crédito para la vivienda se
incrementd 2.51% anual.

(veriacion porcentual real anual)
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Eloborado por el CEFP con datos de Bonxico.

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Mayo

Al 28 de mayo, las reservas internacionales cerraron
con un saldo de 194 mil 168.7 millones de ddlares
(mdd), presentando una disminucion de 212.2 mdd
respecto al 21 de mayo (194 mil 380.9 mdd), de tal
modo que acumularon un decremento de 1 mil
498.5 mdd en el ano 2021. La variacién semanal en
la reserva internacional, se explica por: la compra
de ddlares del Gobierno Federal al Banco de
México por 375 mdd y un incremento de 163 mdd
por el cambio en la valuacidn de los activos
infernacionales del Banco Central.
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Fuente: Elaborado per el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Junio

Del 28 de mayo al 4 de junio, el tipo de cambio
FIX pasé de 19.9442 a 19.9328 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciaciéon de
0.06% (1 centavo) para el peso. Enlo que va de
2021, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 20.1913 ppd, con lo que el peso
acumula una ligera depreciacion de 0.12% (2
centavos). El comportamiento semanal de la
moneda mexicana esfuvo asociado con una
menor aversidon al riesgo en los mercados
cambiarios, producto de sdélidos datos de
empleo en Estados Unidos, que dan senales de

(pesos por dolar)  Méximo histérico:

24/03/2020
25.1185
25 *Y'
. am
| \'f'\ ’1‘
21 ‘ Wy 28/05/2021
P " | \ J 19.9442
p—— | "\ . . f ,A“\‘u.’\, ,‘\H..V
f\ ;” " y [\ »Nn'w‘/ “a | . 4/06/202)
W MV W o 19.9328
\ \
Y
17
Srrreoeeeeses e gQ 8855 §
RRaeiraccacrcaccoceffifiE
$37833583838358343853838483¢§

Nota: Con datos al 4 de junio de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

recuperacion de su mercado laboral, afectado por la crisis sanitaria de COVID-19.
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indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Junio

En la semana del 28 de mayo al 4 de junio, el

(Unidades)

indice S&P/BMV IPC presenté un incremento de %o

4/06/2021

0.89% (4 mil 43.61 unidades) cerrando en 50 mil " 50,484.35
( ) w./w\'\’ﬂ "\\)JM‘\ /'J

484.35 puntos; acumulando una ganancia de

Cabe destacar que, en el periodo indicado, las =

Y
v

14.56% (6 mil 417.47 puntos) enlo que vadelano.

.N\p\ f\m ;N.

plazas bursdtiles internacionales, registraron  *

movimientos mixtos. El comportamiento semanal
del mercado, estuvo relacionado con una
menor aversion al riesgo por parte de los
inversionistas, ante la expectativa de una sélida

Nota: Con daotos al 4 de junio 2021
Fuente: Elaborado por el CEFP con dotos de investing.com

recuperacion econdmica de Estados Unidos y sus efectos positivos en la economia mexicana.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Junio

El 4 de junio, el precio promedio ponderado de .,
la Mezcla Mexicana de Exportacién se ubicé
en 66.08 ddlares por barril (dpb), cifra mayor ¢
en 2.42 dpb (3.80%) con respecto al 28 de =

(délares por barrll)

—Mezcla Mexicana WTl ——BRENT —Precio Fiscal Estimado

BT,

mayo. En el mismo periodo, en los mercados 4

internacionales, el precio del barril de petrdleo 4 4/
%

30

tipo Brent cerrd en 71.89 dodlares, lo que
significé un ascenso de 2.26 dpb (3.25%). En
tanto, el WTI se situd en 69.62 dpb, registrando

20
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un incremento de 3.30 dpb (4.98%).

P

Fuente:

laborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

Sector Externo

Balanza de Pagos, 2019 - 2021 / | Trimestre

En el primer tfrimestre de 2021, la cuenta corriente de
la balanza de pagos registré un déficit de 5 mil 135.4
millones de délares (mdd), equivalente a 1.7% del
PIB. Lo anterior como resultado de los componentes
que la integran: i) un déficit en la balanza de bienes
y servicios por 5 mil 604.9 mdd, ii) un déficit en la
balanza de ingreso primario por 9 mil 976.2 mdd; v,
i) un superdavit de 10 mil 445.8 mdd en la balanza de
ingreso secundario. Por su parfe, la cuenta de
capital tuvo un déficit de 6.5 mdd en el primer
frimestre de 2021; en tanto que, la cuenta financiera
reportd un endeudamiento neto, que implicd una
enfrada de recursos por 4 mil 928.6 mdd.

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos como
proporcién del PIB, 2019 - 2021/I

(porcentajes)

o1 e |;|

2019/1 2019/l 2019/l 2019/Iv  2020/1 2020/ 2020/l 2020/1vV  2021/1

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Remesas Familiares, 2020 - 2021 / Abril
En el cuarto mes del ano, los ingresos por

(millones de ddlares)

remesas familiares alcanzaron un total de 4 mil ~ “*° Fa0.17
047.6 millones de délares (mdd), lo que significé :ZZZ ———

un incremento de 39.1% respecto de abril de 3000 oo

2020. En abril, se registraron 10 millones 793 mil 2.500

681 operaciones, 22.5% superior d la de hace un ~ *™®

afio (8 millones 812 mil 548 operaciones). La JZZZ

remesa promedio fue de 375 ddlares, mayor en <o 8 & B 8 & & & B 3 8 & & 5
13.6% al promedio de abril del ano anterior (330 0 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
ddlares) y superior en 4 dodlares al promedio 5 § 5 2 % %88 8 8 ¢ 8 g %
regisfrodo en marzo. AS|I, enfre enero y Qbril de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

2021, las remesas acumularon un total de 14 mil 663.1 mdd, lo que implicd un incremento de 19.1%

con relacién a igual periodo de 2020 (12 mil 307.2 mdd).

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Mayo
El sector privado ajustdé su

SHCP! Encuesta de:?
. . . C t -Crit eri i
expectativa sobre la actividad ~°"®*'° SisaCliEnes A;;ifgm ool O]
econdémica nacional para 2021  Crecimiento (var. % anual del PIB) 43-63 476 5.16
con un crecimiento de 5.16% Ir.1flo<:|on (vor..%INPC) : . 3.8 4.58 5.02
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4 — -—
(4.76% dato previo), Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.50 20.49
P Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.8 4,05 4.20
ubicandose denfro del Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 435 460
intervalo de 4.3 a 6.3%, Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) = 425 423
. . Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,395 6,124 4,136
estimado por la Secretaria de —
Balance Publico” (% del PIB) 2.8 -3.18 -3.10
Hacienda y Crédito PUblico |Eu.Crecimiento (var.% anual del PIB) 6.1 6.20 6.38
(SHCP). Empero, redujo su 2022°
L. Lo Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-4.6 2.66 2.65
prevision sobre el crecimiento |inflacién (var. % INPC) 30 3.65 3.70
del PIB para 2022 a 2.65% Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.3 -— -—
o . . : ! Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.4 20.95 20.87
siftudndose al interior del rango  Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 438 453
propuesfo por la SHCP Trab. asegurados cI'IIMSS (r‘r.wlles de persor?os) — 384 384
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4,05 4.02
(2.6 — 4.6%) y por abajo de o |cuenta Corriente (milones de délares) -8,774 -1,296 -3,901
que se estimd en el mes anterior  Balance Publico™ (% del FIB) 24 2.98 2.96
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.0 3.78 3.79

(2.66%). El pronéstico de la
inflacion  para 2021 se
establecié en 5.02% (4.58% un

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril y mayo de 2021;
3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector pUblico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

mes atrds), lo que implicaria un repunte, dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte

que se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para

2022, se prevé en 3.70% (3.65% estimado en abril), inferior a lo previsto para 2021(5.02%), pero por

arriba de la meta inflacionaria y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas

Ingresos Presupuestarios, 2021 / Enero - Abril

Al primer cuafrimestre de 2021, los ingresos
Presupuestarios se situaron por arriba del monto
programado 55.6 (2.9%).

principalmente, como resultado del aumento

en Mmp
de los Ingresos No Petroleros. El monto obtenido
implicé un avance de 36.1% respecto a la meta
anual estimada en la Ley de Ingresos de la
Federaciéon (LIF), estimada en 5 billones 538.9
Mmp. En relacion con lo obtenido en 2020, se
observd un aumento real de 2.4% reall.

(Miles de millones de pesos)

mm Observado Programado
541.9
507.4
432_('463.2
© 955335392 a7 3L bs. Aprobado
C O O 5 O 0 [e]
e =< 3o < % O Z O acumulado anual

Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Petroleros, 2021 / Enero - Abril

En el periodo comprendido entre enero y abril
de 2021, los ingresos Petroleros se situaron por
debajo del programado en 41.5 Mmp (-13.3%),
como resultado de los menores ingresos propios
de Pemex por 48.0 Mmp, situacidn que se
asocié con la caida en la produccién de
hidrocarburos en 6.5%, que no pudo ser
compensada por el mayor precio del petrdleo
en 11.7 dpb, ambos respecto al estimado para
este lapso. Lo captado implicd un avance del
29.0% de la meta anual,
Mmp. En relacién con lo obtenido en 2020, se

estimada en 936.7

observd un incremento de 64.8% real.

(Mies de millones de pesos)

= Observado =+ Programado

763 825

Avance
29.0%

"CJ 5 8 5§ 394% 5 U Obs. Aprobado
g 2 =4 = 5 4w 0 z 0 |

= Acumulado  a@nua
Fuente: elaborado por el CEFP con datosde laSHCP

Ingresos Tributarios, 2021 / Enero - Abril

Al cuarto mes de 2021 los ingresos Tributarios
fueron superiores en 4.2 Mmp (0.3%) respecto a
lo estimado para dicho periodo. Este resultado
estuvo asociado fotalmente al incremento del
IVA 'y de otros impuestos que recaudaron 13.9%
y 7.5% mds que lo establecido en la LIF 2021, y
gue compensaron la caida del ISR y el IEPS en
4.5y 7.9%.
obtenidos registraron un avance de 36.7% del

Con este resultado, los ingresos
monto anual aprobado. En su comparacion con
igual periodo del ano previo, se reportdé una
caida real de 2.8%.

(Miles de millones de pesos)

= Observado

3605
353.6

281 7"297 6

Programado

882555388338 O Homb
W =2<3"7 Z z Acumulado  anual
Fuente: eloborado por el CEFF con datos de la SHCP
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Ingresos No Tributarios, 2021 / Enero - Abril
Los ingresos No Tributarios fueron mayores en (Miles de millones de pesos|
101.7 Mmp (151.9%) respecto a los esperados = Observado Programado
para este periodo, con esto se reportd un
avance de 82.6% con relacion a la meta anual.
Esto se explica, principalmente, por el
incremento en la recaudacion de los
Aprovechamientos que registraron ingresos 33.5
adicionales por 82.3 Mmp, particularmente, por 17g
la recuperacion de activos de algunos fondos y ﬂ E

la extincidon de fideicomisos. Respecto al monto

. s . L L > £ 5 - >
obtenido en 2020 se reportd un incremento de g 2383 356 g 2 2
2 <9 Z 7 Acumulado  anual

2.4%, a valorreal. Fuente: elaborado porel CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Propios de CFE, 2021 / Enero - Abril
Durante los primeros cuatro meses de 2021, los (Miles de millones de pesos)

ingresos propios de CFE fueron inferiores a los

mm Observado Programado
programados en la Ley de Ingresos de la 50,5
Federacién en 12.4 Mmp (-9.7%). Este resultado 46.5;57'951-9
estuvo asociado, particularmente, a la lenta
recuperacion de actividades sobre las ventas de
electricidad derivado de la Pandemia por ~ = =
Covid-19. Con esto, los ingresos alcanzaron un = EEEEES

—

avance respecto a la meta anual de 28.3%. En l
comparacion con igual periodo del ano previo, 4 55 » 3
, , [ .- S 25 [0] 1
se reporté una caida de 17.5% real. Wwe =<3 <s0z°0 Acumulado  anual
Fuente: elaborado porel CEFP con datos de la SHCP

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2021 / Enero - Abril
(Miles de millones de pesos)

Los ingresos propios de los Organismos de
Control Presupuestario Directo al mes de abril
de 2021, fueron mayores a los esperados en 3.4

Mmp (2.5%); lo anterior, se explica por el 353068 382
incremento de 3.9 Mmp en los ingresos propios
del IMSS. Con respecto al monto estimado para
el cierre de 2021, se obtuvo un avance de
32.1%. Si se compara conlorecaudado enigual
lapso de 2020, se reporta una caida real de
1.5%.

= Observado Programado

|

.| s
o
o)
=

O 377

e Q9 g 53 % %g 3 _g Obs. probado
[TE T = %] z
2 Acumulado  anual

Fuente: elaborado por el CEFF con datos de laSHCP
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3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2021 / | Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados
Unidos se mantuvo sin cambios en la
segunda revision para el primer trimestre de
2021, esto es, 6.4%. Este resultado se debe a
la revision al alza en los gastos de consumo
personal (de 10.7 a 11.3%) y de la inversidon
fiia no residencial (de 9.9 a 10.8%), que
compensaron una mayor confraccién de las
exportaciones que se ajustaron ala baja (de
-1.1 a-2.9%).

(variacién porcentual trimestral anualizada)

33.4

..

9

"
=

-31.4

n m n v

2018 2019 2020

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2021 / Abril

En el cuarto mes del ano, la produccion
industrial se incrementé 0.7% respecto al
mes previo. Por sector de actividad, la
mayoria presentd crecimiento: la  mineria
(0.7%), (0.4%) vy los
suministros de energia eléctricay gas (2.6%);
en confraste, la construccion cayd 0.9%. En
comparacion con abril de 2020, la industria
total repunté en 16.5%; los sectores que

las manufacturas

confribuyeron a este avance fueron: la
(16.0%),
(23.0%) y los suministros de energia eléctrica

construccion las manufacturas

250 |variacion porcentual)

200 Produccién Industrial Total (var % anual)

15.0 —Manufacturas (var. % anual)

===Produccion Industrial Total (var % mensual)

2021

230

ene-19
ar-19
may-19
jul-19
sep-19
nov-19
ene-20
mar-20
may-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21

£

Fuente: Elaborado por el CEFF con datos de U.S. Federal Reserve.

y gas (1.9%); por el contrario, la mineria continud reprimida, al caer 2.4%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Mayo

Al 29 de mayo, el nOmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
situé en 385 mil,
disminuyendo en 20 mil (-4.94%) respecto a la
semana anterior. El promedio moévil de cuatro
semanas  (medida y
considerado un mejor indicador) fue de 428
mil, regisfrando una reduccion de 30 mil 500
solicitudes (6.65%) respecto de la semana
anterior. El nUmero de solicitudes por seguro

estacionalmente, se

menos  volafil

de desempleo fue menor al esperado por
especialistas, quienes proyectaban 390 mil.

Centro de Estudios

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

4 per. media mévil
(Solicitudes)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Junio 2021
7 8 9 10 11

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

Reserv as Internacionales

indice Nacional de Precios

Ventas de la ANTAD

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

Mercado Interior (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI)
Ind|cq€jor Mensual de Ig indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor
FermEEen Huie el Cefpite] Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Fijo (INEGI) P )
indice de Precios de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Canasta de Consumo Desempleo (Departamento
Minimo (INEGI) de Trabajo)
14 15 16 17 18

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Oferta y Demanda Global
de Bienes y Servicios (INEGI)

EEUU: Inicia Reunidn FED

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)
21 22 23 24 25
Reserv as Internacionales Indicadores de Empresas | indice Nacional de Precios Indm;gdor GlObO,l d.e &
. . . Actividad Econdmica
(Banxico) Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI) (INEGI)
Indicadores de Ocupacion
y Empleo (INEGI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Junio 2021 Julio 2021
28 29 30 1 2

Balanza Comercial

Reserv as Internacionales

Informe de Finanzas

Expectativas Empresariales

Sistema de Indicadores

C(;K“angg:;:g‘gs (Banxico) PUblicas (SHCP) (INEGI) Ciclicos (INEGI)
Crédito de la Banca Confianza Empresarial
Comercial (Banxico) (INEGI)
EEUU: PIB .
(Oficina de Andlisis Pedidos I\/I\ﬁgéflocfureros
Econdmico [BEA]) ( )
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Julio 2021
5 é 7 8 9
Indicadores de Confianza Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios
del Consumidor (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formaciéon Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)

Minuta sobre Politica
Monetaria (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)
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