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1. Resumen semanal del 28 de junio al 2 de julio de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacién
Indicador Adelantado 101.82 puntos 102.09 puntos +0.27
Abr-21 May-21 puntos
Indicador de Pedidos 51.47 puntos 51.33 puntos -0.14
Manufactureros (IPM) May-21 Jun-21 puntos
Establecimientos IMMEX -3.7% 6.0% +9.7 puntos
(Personal ocupado) Abr-20 Abr-21 porcentuales
Expectativas Empresariales 51.0 puntos 51.3 puntos +0.3
(manufacturas) May-21 Jun-21 puntos
Confianza Empresarial 50.5 puntos 52.3 puntos +1.8
(manufacturas) May-21 Jun-21 puntos
Crédito de la Banca Comerciall 5.27% -13.08% -18.35 puntos
al Sector Privado real anual real anual porcentuales
May-20 May-21
Reservas Internacionales 192,826.9 mdd 192,886.0 mdd +59.1
millones de ddlares (mdd) 18-Jun-21 25-Jun-21 mdd
Tipo de Cambio, 19.7930 ppd 19.8817 ppd +0.0887 ppd
pesos por dolar (ppd) 25-Jun-21 2-Jul-21 (+0.45%)
indice S&P/BMV IPC 50,549.86 50,223.01 -326.85
unidades unidades unidades
25-Jun-21 2-Jul-21 (-0.65%)
Mezcla Mexicana 70.20 dpb 70.76 dpb +0.56 dpb
ddlares por barril (dpb) 25-Jun-21 2-Jul-21 (+0.80%)
Expectativas del Sector 5.16% anual 5.80% anual +0.64 puntos
Privado (var. % del PIB 2021) May-21 Jun-21 porcentuales
Balanza Comercial -3,462.3 mdd 339.7 mdd +3,802.0 mdd
May-20 May-21
Remesas Familiares -2.0% anual 39.1% anual +41.1 puntos
Abr-20 Abr-21 porcentuales
Balance Presupuestario -214.7 Mmp -128.5 Mmp +86.2 Mmp
Miles de millones de pesos Aprobado Observado (-40.2%)
(Mmp) Ene-May 2021 Ene-May 2021
Balance Primario 1.2 Mmp 66.3 Mmp +65.2 Mmp
Presupuestario Aprobado Observado
(Mmp) Ene-May 2021 Ene-May 2021
Requerimientos Financieros del -164.1 Mmp -214.5 Mmp -50.5 Mmp
Sector PUblico (RFSP) Observado Observado
(Mmp) Ene-May 2020 Ene-May 2021
EEUU: Solicitudes Iniciales del 415 mil 364 mil -51 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
19-Jun-21 26-Jun-21 (-12.29%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Mayo

En abril, el Indicador Coincidente mejoré al (puntos) roros
aumentar 0.09 puntos y registrar un valor de i vz
99.00 puntos; manteniéndose desde @i o TEESw—e e LNy 4 22.00
diciembre de 2019, consecutivamente, por o ! ,../-
. . oo ’
debajo de su tendencia de largo plazo. En 505 1 /
. ., 955 = = Coincidente ! !
mayo, el Indicador Adelantado subio 0.27 o )
3;"2 e Adelantado ' 'l
puntos, registrando un valor de 102.09 22 v

015

puntos; ubicdndose por encima de su 10

tendencia de largo plazo por séptima
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OCOSlén, deSpUéS de h(]ber reglsh’odo ] 2 */ Interpretacién: de acuerdo con su posi(;:ic:’n con relacién a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual 2100
. . , Fuamar Biaborade por of CErP con daces dol uEar veress °
meses sucesivos por debajo de ésta.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 / Mayo - Junio
En cifras desestacionalizadas, en junio, el indice de (puntos, cifras desestacionalizadcs)
pedidos manufactureros (IPM) disminuyé 0.14 *

puntos (pts) con relacién al mes previo, registrando
| 5204 5207

5399

51.33 pts. Con relacién a sus componentes,
mayoria presentd incrementos, aunque con un
menor dinamismo: produccion (0.5 pts), personal
ocupado (0.38 pts), entrega oportuna de insumos
(1.13 pts) y los inventarios (1.92 pts); en contraste, el
volumen esperado de pedidos descendié en 0.25
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IPM Volumen Produccion Persenal Enfrega  Inventarios de
pts. En cifras originales, el IPM se ubicé en 52.1 pts e*f;j;ggsde ovpado  oporiumade - insLrmos
en junio, cifra mayor en 2.4 puntos con respecto al wmay-21 jun-21
mismo periodo del aio anterior (49.7 pts). et Fabaradopor EICET con doios I INEC

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2018 - 2021 / Abril
En abri, el nimero de establecimientos stsbiecmientos g ey
incorporados al Programa de la Industria :)4‘:. sés
Magquiladora y de Servicios de Exportacién (:“‘: ;
(IMMEX) fue de & mil 468 unidades, 80 mds .. I l alsls .
que en el afio anterior y 6 con respecto a ** 1 ff‘ o
marzo. El personal ocupado aumentod 6.0% a ;150 | | T r/ 2
tasa on‘uol ‘y en C|frgs obsolu’rgs y (‘N: sl alafslslalzl ol 4f/§‘:‘§J§§sé§ 45
desestacionalizadas se estima en 3 millones w0 FHEERIR=lel 12 —— = s
121 mil 384 personas. Las remuneraciones o'i 2,, 2 § 2 : 25 2,, 2 c:: ?3, :%g § ;@ :
reales por persona ocupada, en cifras ~INumero de establecimientos con programa IMMEX

==Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

desestacionalizadas, cayeron 4.6% con

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

respecto a marzo y ascendieron en 4.3% con relacidon al mismo mes de 2020.
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Expectativas Empresariales, 2018 - 2021 / Junio

El Indicador Agregado de
Tendencia (IAT) en el sector

manufacturero se ubicé en junio,

60.0

55.0

([puntos)

Por arriba de 50
puntos faverable

-= 513
en 51.3 puntos (pts) aumentando 0.0
0.3 pts con relacion al mes 150
previo. Por su parte, el IAT del Pordebcjo de 50
.. , 400 puntos desfavorable
sector comercio incremento en
0.8 pfts, situdndose en 55.2 pts; 350
. ® 2 9 @ e 2 2 2 > 2 Q 8 8 8& 8 K 5 & &
mienfras que, el IAT de la &é;éﬁééé;bgg‘géi’b‘;g‘;
. . 2 9 5 %O 5 2 338197 9 35 293875 9 35 2
consfruccion ascendio en 0.5 pfs —Construccion  --=Industria Manufacturera  —s—Comercio
para ubicarse en 54.2 pTS. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza Empresarial, 2018 - 2021 / Junio
En junio, el Indicador de Confianza 53 [puntos)
Empresarial (ICE) incrementé en _ Por arriba de 50 +
53.0 /=" .- puntos: favorable , 53.1
los tres sectores que reporta. Para Vi P /523
:f’ TN == - - - - AG 1
el caso del sector manufacturero 40 Seants Reil
y de la construccion el indice fue .
430 Por debajo de 50
de 52.3 Y 49.0 p’rs, puntos: pesimista
respectivamente, un incremento 3s0
de 1.8 st en ambos casos. Por su 330 —jector manufacturero ===23ector construccion = =S3Sector comercio
parte, la confianza empresarial en @ ®@ @ o 2 o o & & o g 9 O Q2 Q3 38
. . L bt b a5 £ o6+t b b 5 £ b6 £ b a4 5 &
el sector comercio subié 2.1 pfs 2 92895 238 2928 %° ¢ 9§ 2235 e g 2

para ubicarse en 53.1 pfs.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Mayo

En mayo de 2021, el nomero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye trabajadores del campo, ascendié a
19 millones 871 mil 121 asegurados, cifra mayor
en 77 mil 898 plazas respecto al mes inmediato
anterior (0.39%). En comparacién con mayo de
2020, el nUmero de TPEU en 2021 representd un
crecimiento anual de 532 mil 865 asegurados,
esto es, un aumento de 2.76%. Por ofra parte, la
expectativa de variacién anual en el nUmero
de frabajadores asegurados en el IMSS al cierre
de 2021,

(variacién anual en miles de cotizantes)

*Dic 2021y 2022
460y 384

0 Encuesta Banxico

Mayo
533

655

HN

B Permanentes

ray-21 " —

Eventuales

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (mayo/2021)

que estiman Especialistas en Economia del Sector Privado, mejoré al pasar de 435 mil

asegurados en abril a 460 mil asegurados en la encuesta de mayo.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Mayo

En el quinto mes del ano, la Tasa de
Desocupacion (TD) nacional fue de 3.99%,
representando una disminucion de 0.66 puntos
porcentuales respecto al mes previo, cuyo
valor fue de 4.65%. Por otra parte, la Tasa de
Subocupacién nacional registrd una
disminucién de 0.83 puntos porcentuales, para
ubicarse en 12.88%. En el comparativo anual
(2020 y 2021) de mayo, la TD pasé de 4.19% a
3.99%, menor en 0.20 puntos porcentuales.
Entretanto, la Tasa de Subocupacién pasd de

29.94% en mayo de 2020 a 12.88% en el mismo

Fuente:

(Entrevista Caraa Cara y Telefénica)

** Dic 2021y 2022
407%y 3.83%
Encuesta Banxico

549 539 524 500

470
437

3.80

473
437

389

467
419

4.5

399 407

379 383

357
294

Ene-20 Feb-20 Mar-20 Abr-20* May-20° Jun-20* Jul-20 Ago-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dic-20 Ene-21 Feb-21 Mar-21 Abr-21 May-21 2021 2022

Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (mayo2021)

mes de 2021, disminuyendo en 17.06 puntos porcentuales.

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021 / 1ra. quincena de Junio

En la primera quincena de junio, la inflacién general
anual se ubicé en 6.02%; dato superior al observado
en igual periodo de 2020 (3.17%) y al de la segunda
guincena de mayo de 2021 (5.99%). Asi, se situd por
(3.0%) por 25
periodos consecutivos y por encima del limite

arribba del objetivo de inflacién

superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) por
séptima vez después de estar ocho quincenas por
debajo de éste. Los precios en general tuvieron un
incremento quincenal de 0.34%, cifra superior a la
que se registré un ano atrds (0.32%).

Tasa de Politica Monetaria de

Ante las expectativas inflacionarias, los riesgos a
las que estdn sujetas y con el objetivo de
consolidar una frayectoria descendente de la
inflacién hacia la meta de 3.0%, la Junta de
Gobierno del Banco de México, en su reunion
del 24 de junio de 2021, decidié por mayoria,
incrementar en 25 puntos base (pb) el objetivo
para la tasa de interés de referenciq, situandola
en un nivel de 4.25%; terminando asi, con el
ciclo de relajamiento monetario iniciado desde
agosto de 2019.

(variacién porcentual anual)

5.99
6.02

8
-
~

H . ,”I‘IH'”MIH'.I
P ROODDDX0 000002202 0O0800000000 s nnny
‘_388888888888@88888888888@88588888888
$39383858228535803858029535985852228%
@=0000%0000962%~00002200Cc2~c22022900%5C

1General —Objetivo -==Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Bose: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100,
Fuente: Eloborado por el CEFP con datos del INEGI

Sector Financiero y Monetario
México, 2015 - 2021 / Junio

(porcentajes)
J.’;:;;;-l'_‘
8 ] L
7 — B
/ s% T 24/06/2021
5 . 13082029 425%
| , Py e

4 [ 240002020 12012000 1710 [

[ i 4.25% 425% 425%
3 r '|:.-6:;;zl /;‘w,;/l I:w;ﬂ
2
1
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Nota: Con datos al 24 de junio de 2021,
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banco de México.

4

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2021 / Mayo
En mayo, el crédito vigente de la banca (vriacién porcentual real anual)
comercial al sector privado registré un saldo
real de 4 billones 081.9 mil millones de pesos
(Mmp), lo que signific6 un decremento en
términos reales de 13.08% anual, dato menor al
observado en el mismo mes del ano anterior,
cuando aumenté 5.27% real anual. Ademds, el
crédito al consumo se contrajo 10.15% real
anual respecto a mayo de 2020; mientras que,
el crédito a empresas tuvo una reduccién de

18.24% en términos reales. Cabe destacar que, Blaborado por6f CEFP con dokos de Borvico.
el crédito para la vivienda se incrementd 2.72% real anual.
Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Junio
Al 25 de junio, las reservas internacionales [milones de cdlares)

Saldo sermanal
25/06/2021
cerraron con un saldo de 192 mil 886.0 millones de 192,886.0 mdd

195,000

ddlares (mdd), presentando un aumento de 59.1
mdd respecto al 18 de junio (192 mil 826.9 mdd),

190,000

185,000

de tal modo que acumularon un decremento de

180,000

2 mil 781.2 mdd en el ano 2021. La variacion s
semanal se explica por el cambio en la valuacion 7o
de los activos infernacionales del Banco de "
i 160,000

México; asi como por las mayores operaciones
netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal
y Pemex con el Banco de México.

7
7
7
8
8
k4
9
9

?

jun/20
age/20
oct/20
feb/20
uga/ZO
feb/20
abr/20
oct/20
feb/2020
abr/2020
jun/2020
age/2020
oct/2020
dic/2020
feb/2021
abr/2021
jun/2021

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Julio
Del 25 de junio al 2 de julio, el tipo de cambio (0es0s por ddlar)  Méxime hsksico:
FIX pasé de 19.7930 a 19.8817 pesos por délar 2;/50.1/1??3:0
(ppd), lo que representé una depreciacién de % |
0.45% (9 centavos) para el peso. En lo que va \
de 2021, el tipo de cambio FIX se ubica en un B \ {M
promedio de 20.1670 ppd, con lo que el peso 2 ’ | ‘PR } zl/grg(:z;l
acumula una apreciacion de 0.14% (-3 R | " ] A\

. A ”1 [ 4& I W Wi
centavos). El comportamiento semanal de la \ ' AWAR

) 25/06/2021
. . [Vl '\ W 19.7930
moneda mexicand, estuvo asociado con el ', \

fortalecimiento global del ddlar y una mayor 17
aversion al riesgo en los mercados financieros,

ante el avance de la variante delta de

COVID-19 en algunas regiones del mundo. Nota: Con datos al 2 de julio de 2021. ‘
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

———————————————
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Julio

En la semana del 25 de junio al 2 de julio, el indice v mdiimo; V110008

S&P/BMV IPC presenté un decremento de 0.65%  wuo ";{"-’7/{;3’ -
(-326.85 unidades) cerrando en 50 mil 223.01 s 50,223.01
puntos; acumulando una ganancia de 13.97% (6~ “® m M\\m\’v’m |
mil 156.13 puntos) en lo que va del ano. Cabe  “™ VM / INT ,W
destacar que, en el periodo indicado, las plazas " J \ VA

bursatiles internacionales, registraron : ’hj\,ﬂ
movimientos mixtos. El comportamiento semanal w

del mercado, estuvo relacionado con una mayor
aversion global al riesgo, ante la propagacion de
nuevas variantes de COVID-19 y sus efectos enla

Nota: Con datos ol 2 de ulo de 2021

recuperaciéon econdmica mundial. Fuente: Elaborado po el CEFP con dalos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2020 - 2021 / Julio
El 2 dejulio, el precio promedio ponderado s (dBlores por bar)

. Y4 75
de la Mezcla Mexicana de EXPO”GCIOI" se 2 —Mezcla Mexicana ++~WTI =—BRENT —Precio Fiscal Estimado

ubicé en 70.76 ddlares por barril (dpb),

cifra mayor en 0.56 dpb (0.80%) con &
55

50
periodo, en los mercados intfernacionales, g

i

respecto al 25 de junio. En el mismo &

el precio del barril de petréleo tipo Brent 4

b=
o
=

. . D 3 . }

cerrd en 76.06 dolares, 1o que significd un 2 4 (2020) ¢

descenso de 0.12dpb (-0.16%). Entanto,el ({888 RSSRESSRASSRSASINATIAIRNANIANIRNATT
. . 3553388888833 essie8disss555888553

WTI se situd en 75.04 dpb, registrando un guetror e DRECE I IOIOTTEEEDTPEEE DT

. SrNERRBARANGANOINGRRASNBINERNEGQNRNT

|ncremenTO de 099 dpb “ 34%) Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

Sector Externo
Balanza Comercial, 2020 - 2021 / Mayo
En mayo, con cifras originales, las exportaciones (millones de dolares)

registraron un monto de 40 mil 798.4 millones de ddlares,

50,000
lo que significd un incremento de 125.2% anual. Las j;%g
exportaciones petroleras registraron un repunte de 137.9% 35,000

. 30,000
anual; mientras que, las no petroleras aumentaron 124.5% .,
anual. Las importaciones de mercancias tuvieron un valor ig%g
de 40 mil 458.7 mdd, lo que implicdé un crecimiento de 10000

5,000

87.5% anual. A su interior, las petroleras avanzaron 184.1%,
frente al menor importe de las no petroleras, con un alza

may-20 [
jun-20
jul20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21

de 136.3%. Asi, en el quinto mes, la balanza comercial

.” 7 . [ 5aldo de la Balanza Comerdial == Exportacion de mercancias
asumio un superavit de 339.7 mdd, con lo que se acumula

= = = |mportacion de mercancias

un superavit por 332.8 mdd en lo que va del ano.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México
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Remesas Familiares, 2020 - 2021 / Mayo

En el quinto mes de 2021, con cifras originales, los (Milones de ddlares)

ingresos por remesas familiares alcanzaron una cifra 5000

de 4 mil 514.6 millones de délares (mdd), lo que nggg - i
significé un incremento de 31.0% en comparacién g 3:» M

con el mismo mes de 2020. En mayo, se registraron E iggg

12 millones 329 operaciones, 14.5% superior a las de % iggg I A I
hace un ano (10 millones 767 operaciones). La g 1000 B g -
remesa promedio fue de 366 ddlares, cifra mayor en sog i [ i
14.4% al promedio de igual mes del afio anterior (320 P T EERZEZREEG
délares) y menor en 9 ddlares a la media que 58 ° 88 &8 S p R EE .

tuvieron en abril de 2021 (375 ddlares). Con ello, B Remesas fanilares [Tota)

entfre enero y mayo de 2021, las remesas
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banco de México
acumuladas ascienden a 19 mil 178.3 mdd, dato

mayor en 21.7% en comparacién con el mismo periodo de 2020 (15 mil 752.7 mdd).
Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Junio

El sector privado ajusté su SHCP' Encuesta de:2
. . . Concepto Pre-Criterios Mayo 2021 Junio 2021
expectativa sobre la actividad 2021°
econémica nacional para 2021 Crecimiento (var. % anual del PIB) 43-63 5.16 5.80
.. Inflacién (var. % INPC) 3.8 5.02 5.58
con un crecimiento de 5.80% Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4 -—
(5‘1 6% dato previo), ubicdndose Tipo de comb,io (pesos por f}lélor, fin de periodo) 20.2 20.49 20.25
. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.8 4.20 4.73
dentro del intervalo de 4.3 a 6.3%, Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 460 469
. . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.23 4.20
estimado por la Secrefaria de Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,395 4,136 2,704
Hacienda vy Crédito PuUblico Balance Poblico® (% del PIB) 28 -3.10 -3.04
(SHCP) Ademds subid su E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 6.1 6.38 6.64
' ' 2022°

prevision sobre el crecimiento del  crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-4.6 2.65 2.80
o Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.70 BV
PIB para 2022 a 280%’ siftuandose Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.3 — —
al interior del rango propues’[o Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 20.87 20.76
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.3 4.53 5.03
por la SHCP Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 384 383
(2.6 _ 4.6%) y por arriba de lo que Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4.02 4,00
L, . Cuenta Corriente (millones de ddélares) -8,774 -3,901 -3,731
se estimé en el mes anterior ggance Publico’ (% del PIB) 24 2.96 295
(2 65%) El pronésﬂco de la E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.0 3.79 3.81

1/ SHCP, Documento Relativo al Arficulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
. . s .7 - - , X X A .
InﬂGCIOn pdra 202" se eSiGbleClO 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo y junio de 2021;

Banxico.

en 5 58% (5 02% un mes C”.rds) |O 3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

gue implicaria un repunte, dado
que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que se ubique por arriba del objetivo
inflacionario (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se prevé en 3.75% (3.70%
estimado en mayo), inferior a lo previsto para 2021(5.58%), pero por arriba de la meta inflacionaria y
dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2020 - 2021 / Enero - Mayo®

Al cierre del quinfo mes del ano, los

ingresos presupuestarios superaron las
estimaciones, tras ubicarse en 3.5% por
arriba de lo previsto para el periodo,
mientras que, el ejercicio del gasto registrd
un marginal rezago de 0.2% respecto al
programado. Esta evolucién de los ingresos
y del un déficit

presupuestario de 128.5 Mmp, de menor

gasto  conllevd  a

profundidad al esperado para el periodo,
el cual preveia un déficit de 214.7 Mmp.

(Miles de millonesde pesos)

2021-2020
Variacion real Diferencia

§ -30.2% Observado-Programado -718.2

DN
& ' 86.2 Mmp

-128.5 2147
-175.6

Observado Observado Programado Programado anual
Ene-Mayo ! T g 2021

2020 Enero -Mayo 2021

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Respecto al déficit registrado en el mismo periodo de 2020, el actual es menor en 30.2% real.
Balance Primario Presupuestario, 2020 - 2021 / Enero - Mayo*

A consecuencia de que el Costo
en 9.8%
estimado; y de que, el gjercicio del Gasto

Financiero resulté inferior al
registré un rezago y la evolucién de la
recaudacion de los Ingresos superd a la
prevista, entre enero y mayo, el Balance
Primario resulté en un superdvit de 66.3

Mmp muy superior en 65.2 Mmp al previsto

(Miles de millones de pesos)

2021-2020

-100.0

Variacion real Diferencia
ot Observado-Programado
=~ 66.1% 66.3
1000 © 5 65.2 Mmp
[ 38.
5 1.2 5.7
T [
0.0
Observado Observado Programado Programado anual
Enero-Mayo oo,

para el periodo. Respecto al superdvit
observado en el mismo periodo de 2020, el

2020 Enero-Mayo 2021

P: Cifras preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

actual registrado es mayor en 66.1% real.

Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2020 - 2021 / Enero - Mayo

Para 2021, el Gobierno Federal considerd
conveniente continuar con la politica de
finanzas publicas estables y mantener un
marco macroeconémico acorde con las
expectativas de los mercados financieros; por
ello propuso una meta para los RFSP
equivalente a 3.4% del PIB, lo cual permitird
que el saldo de la deuda ampliada pueda
mantener una frayectoria decreciente como
proporcion del PIB. Durante enero-mayo de
2021, los RFSP registraron un déficit de 214.5
Mmp superior al observado en igual periodo

de 2020 de 164.1 Mmp.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

(Miles de millones de pesos?/)
RFSP 2021

74
— ===

CRFSP 2020

il

304

L[]

O

-15.6

| | -12.0

-1131

-34.5

-548 -56.9

-130.0

-151.2 1496

-2145

-2628

Feb. Mar. Abr. Jun. Jul. Sep. Nov. Dic. Ene.-May.

2021

Ene. May. Ago.

®ICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2021 / Mayo
En el quinto mes del afo, la produccién = fvaiaciinparceniuch

industrial se incrementé 0.8% respecto al mes ** Produccion Industial Total [var % anuall

183

previo. Por sector de actividad, la mayoria " ~Menvfectueslver & anval
presentd aumentos: la mineria (1.2%), lgs ¢ ecccsnndstaliliermensel
manufacturas (0.9%) y los suministros de energia _ ) )

eléctica y gas (0.2%); en contraste, la
constfruccién cayd en 0.2%. En comparacion
con mayo de 2020, la industria total crecié

16.3%; todos los sectores mostraron avances: la .y

ne-19
jul-20

construccién (10.2%), las manufacturas (18.3%),

mar-19
may-19
jul-19
sep-19
nov-19
ene-20
mar-20
may-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21
may-21

los suministros de energia eléctrica y gas (3.6%) e Sorodor O con s s e e
y la mineria (16.5%).

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 - 2021 / Junio
La Junta de la Reserva Federal de los Estados

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto

B Fecha Cambio Rango

(FOMC, por sus siglas en inglés), en su reunién [punios base) (%
; X X _ 2020 2% enero - 1.50-1.75
celebrada los dias 15y 16 de junio del ano en 03 marzo -50 1.00-1.25
. yo 2z . . 15marzo -100 0.00-0.25
curso, decidid por unanimidad mantener sin 29 abri - 0.00-0.25
. . , . 10 de junio - 0.00-0.25
cambios la tasa de interés de referencia. De ese 29 de juiio - 0.00-0.25
. e 16 de septiembre - 0.00-0.25
modo, el rango objetivo de los fondos federales 5 de noviembre . 0.00-0.25
16 de diciembre - 0.00-0.25
se sostiene entre 000 y 0.25%. En su 2021 27 de enero . 0.00-0.25
. . , 17 de marzo - 0.00-0.25
comunicado, la Reserva Federal menciond que, 28 de abril ) 0.00-0.25

Ie . s . 16 de junio - 0.00-0.25
buscard fomentar el nivel MAXIMO de emMpPIEO, Tomc comre rederal de Merado Abmrio de 1 e serva Faderal de Forodos Unidos

Fuente: Eloborado por e |CEFP con datos de lo Reserva Federal (FED) de Estadeos Unidos.

con un objetivo de inflacién promedio de largo
plazo en torno al 2 por ciento; asi como, una postura acomodaticia de la politica monetaria.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Junio
Al 26 de junio, el nOmero de solicitudes iniciales
por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situ6 en 364 mil,

(Cifras en miles)

disminuyendo en 51 mil (-12.29%) respecto a la

—— Solicitudes
semana anterior. El promedio movil de cuatro

~~~~~~~~ 4 per. media mévil

semanas (medida menos volatil y considerado Golitudes)

un mejor indicador) fue de 392 mil 750,
registrando una disminucién de 6 mil solicitudes ..

. " 393
(-1.50%) respecto de la semana anterior. El

364
nUmero de solicitudes por seguro de desempleo 828320375850 8203553008802522888
2399922222333223337732229292299°°2292°¢<9
fue menor al esperado por especialistas,

QUieneS proyeCTO bon 390 mil. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Julio 2021
5 ) 7 8 9
Indicadores de Confianza Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios
del Consumidor (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI)
Indicador Mensual del P . .
. Indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Productor (INEGI)
Mercado Interior (INEGI)
Indicador Mensual de la indice de Precios de la
Formacién Bruta de Capital Canasta de Consumo
Fijo (INEGI) Minimo (INEGI)
Minuta sobre Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la Reserv as Internacionales EEUU: Produccién Industrial Encue_sto iiklelfe e
-~ : . Industria Manufacturera
Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) (FED)
(INEGI)
EEUU: Precios ol Consumidor EEUU: Solicitudes Iniciales de
Ventas de la ANTAD R Desempleo (Departamento
(Departamento de Trabajo) :
de Trabajo)
19 20 21 22 23
Indicador Oportuno de la . o . . .
L P Reserv as Internacionales Indice Nacional de Precios | Indicadores de Empresas
Actividad Econémica . . ;
(INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) Comerciales (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
26 27 28 29 30

Indicadores de Ocupacion

Reserv as Internacionales

Encuesta Nacional de
Ingresos y Gastos de los

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto

17 Emice (NS fEemiee) Hogares (INEGI) de Trabajo) (INEGI)
Balanza Comercial EEUU: PIB )
. - s Informe de Finanzas
-cifras oportunas- (Oficina de Andlisis POblicas (SHCP)
(INEGI-Banxico) Econdémico [BEA])
Indlgo_dor GIObG,l d? <l EEUU: Anuncio de Politica Crédito de la Banca
Actividad Econémica . . )
(INEGI) Monetaria (FED) Comercial (Banxico)
EEUU: Inicia Reunién FED
Agosto 2021
2 3 4 5 6

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Indicadores de Confianza del
Consumidor (INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Remesas Familiares
(Banxico)
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