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1. Resumen semanal del 19 al 23 de julio de 2021

1. Resumen Semanal
i Indicador Anterior Reciente Variacion
2. Situacion Ingresos de Empresas -0.25% 0.64% +0.89 puntos
S Comerciales al Menudeo mensual mensual porcentuales
Economica en Abr-21 May-21
México indice Nacional de Precios | 3.59% anual | 5.75% anudl +2.16 puntos
al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales
o Actividad Jul-20 Jul-21
.. Reservas Internacionales 193,188.2 193,231.4 +43.2 mdd
Economica millones de ddlares (mdd) mdd mdd
M do Lab | 9-Jul-21 16-Jul-21
© ercado Labora Tipo de Cambio, 19.8537 ppd | 20.0238 ppd +0.1701 ppd
o Inflacién ,pesos por dolar (ppd) 16-Jul-21 23-Jul-21 (+0.86%)
Indice S&P/BMV IPC 50,148.13 50,268.45 +120.32
o Sector Financiero y (unidades) unidades unidades unidades
16-Jul-21 23-Jul-21 (+0.24%)
Monetario Mezcla Mexicana 67.88 dpb 68.34 dpb +0.46 dpb
ddlares por barril (dpb) 16-Jul-21 23-Jul-21 (+0.68%)
o Mercado Petfrolero Saldo Histérico de los 11,769.8 12,352.9 583.1 Mmp
Requerimientos Financieros Mmp Mmp (0.2% real)
o Sector Extemo del Sector Publico (SHRFSP), | Observado | Observado
o Expec’ro’rivcs Miles de millones de pesos May-20 May-21
(Mmp)
Econdmicas Endeudamiento Interno 732.8 Mmp 436.5 Mmp Margen de
Neto (Mmp) Aprobado | Observado | Endeudamiento
o Finanzas Publicas Anual 2021 May-21 296.3 Mmp
(40.4%)
3. Panorama Costo Financiero 215.9 Mmp 194.8 Mmp -21.1 Mmp
.. (Mmp) Programado | Observado (-9.8%)
Economico Ene-May/21 | Ene-May/21
. EEUU: Solicitudes Iniciales 368 mil 419 mil +51 mil
Internacional del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
4. Agenda Econémica 10-Jul-21 17-Jul-21 (+13.86%)
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 - 2021 / Mayo

En mayo, el personal ocupado en el o

sector 35.0

manufacturero aumentd 0.1%
respecto al mes previo; mientras que, en 0

suU fuvo

comparacién  anual,
de 4.1%. Las horas  so
trabajadas descendieron 0.4% respecto

al mes anterior; y, en el ano, subieron

un 15.0
incremento
(-)5.0
(-)15.0
31.7%. Las remuneraciones reales por (o
persona ocupada, en comparacidon (s
&

mensual, cayeron 0.2%; mientfras que, en >
E

jul-19

jun-19
ago-19

términos anuales, aumentaron en 3.9%.

(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2020 - 2021/Enero - Junio

En junio, en comparacion anual, las ventas
internas al publico, las exportaciones y la
produccién de vehiculos ligeros aumentaron 38.5,
183 y 5.5%, En
acumuladas de enero a junio de este ano, se

respectivamente. cifras
reportan aumentos respecto al mismo periodo del
ano anterior. Asi, la produccién total ascendid
31.8%; las ventas internas 18.1% vy las exportaciones
33.5%.

(unidades)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2021 / Abril - Mayo

Con cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos
en las empresas comerciales al menudeo tuvieron un
incremento de 0.64% en mayo de 2021, con relacién
al mes inmediato anterior (-0.25%); mientras que las
remuneraciones medias registraron un aumento de
7.19% en el quinto mes de 2021 (0.67% en abril). En su
comparacién anual, los ingresos en las empresas
comerciales al menudeo repuntaron, ya que fueron
de un decremento de 23.52% en mayo de 2020 a una
ampliacion de 29.58% en el quinto mes de 2021, su
tercera alza después de trece caidas sucesivas. Las

(variacion % mensual, cifras desestacionalizadas)

75 7.19
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Ingresos
Personal
ocupado

RPP*

*/ RPP: Remuneraciones por Persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

remuneraciones pasaron de una reduccion anual de 0.09% a un crecimiento de 7.91%.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Junio

En junio, el nOmero de Trabajadores Permanentes y
Urbanos (TPEU), que excluye
trabajadores del campo, ascendié a 19 millones 958
mil 322 asegurados, cifra mayor en 87 mil 201 plazas
respecto al mes inmediato anterior (0.44%). En
comparacién con junio de 2020, el nUmero de TPEU
en 2021 representd un crecimiento anual de 670 mil
988 asegurados, esto es, un aumento de 3.48%. Por
otra parte, la expectativa de variacion anual en el
numero de trabajadores asegurados en el IMSS al
cierre de 2021, que estiman Especialistas en Economia

Eventuales

(variacién anual en miles de cotizantes)
*Dic 2021y 2022
469383
Encuesta Banxico Junio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. *Banxico (junio/2021)

del Sector Privado, mejord al pasar de 460 mil

asegurados en mayo a 469 mil asegurados en la encuesta de junio.

Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021' / 1ra. quincena de Julio

En la primera quincena de julio, la inflacién general
anual se ubico en 5.75%, dato superior al observado
en igual periodo de 2020 (3.59%) y al de la segunda
quincena de junio de 2021 (5.74%). Asi, se situd por
arriba del objetivo de inflacion (3.0%) por 27
periodos consecutivos y por encima del limite
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) por
novena vez, después de estar 8 quincenas por
debajo de éste. Los precios en general tuvieron un
incremento quincenal de 0.37%, cifra mayor al
crecimiento registrado un ano atrds (0.36%).
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ase: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Julio

Al 16 de julio, las reservas internacionales cerraron con
un saldo de 193 mil 231.4 millones de délares (mdd),
presentando un aumento de 43.2 mdd respecto al ¢
de julio (193 mil 188.2 mdd), de tal modo que,
acumularon un decremento de 2 mil 435.8 mdd en el
ano 2021.
cambio en la valuacion de los activos internacionales
del Banco de México; asi como por las mayores
operaciones netas en divisas

La variacién semanal se explica por el

realizadas por el
Gobierno Federal y Pemex con este organismo.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Julio
Del 16 al 23 de julio, el tipo de cambio FIX pasé

(pesos por dolar)  Maximo histérico:

de 19.8537 a 20.0238 pesos por délar (ppd), lo N si1se.

que representé una depreciacion de 0.86% (17 \

centavos) para el peso. En lo que va de 2021, el 23 I w\

tipo de cambio FIX se ubica en un promedio de " ’/ \f \‘fr‘\\,\ 27221

20.1477 ppd, con lo que el peso acumula una - \ rrrrrr -Hf‘s{ ------ }r-‘\-_ ------------- J 4”\:« rrrrr — ""‘««M/\r“m,;’tg'“

depreciacion de 0.58% (12 centavos). El 19 A /ﬁ;‘ Wi \Jf W Wil “w’ osssr

comportamiento semanal de la moneda . e

mexicana estuvo asociado con una elevada RERERER R RERRR RN RERY
R EEEEEEEEEEEEEEEEEEE R

volatiidad en los mercados, ante la
., . Nota: Con datos al 23 de julio de 2021.

propagacion de la variante delta de COVID-19 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

en algunas regiones del mundo, lo que podria afectar el ritmo de la recuperacion econémica global.

indice de la Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Julio

En la semana del 16 al 23 de julio, el indice Nivel méxime; |oria0des)
, . 54,000 2500772017 2340712021
S&P/BMV IPC presento un incremento de 0.24% 5171338 50,266.45
51,000

(120.32 unidades) cerrando en 50 mil 268.45

48,000
puntos; con lo que acumuld una ganancia de s wm

14.07% (6 mil 201.57 puntos) en lo que va del  «@

aflo. Cabe destacar que, en el periodo “*
36,000
indicado, la mayoria de las plazas bursatiles

internacionales registraron movimientos al alza.
El comportamiento semanal del mercado

estuvo relacionado con un mayor optimismo
por parte de los inversionistas ante resultados
tfrimestrales positivos, por arriba de lo esperado, de empresas que componen el IPC.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Julio
El 23 de julio, el precio promedio # (dGlares por barr)

Nota: Con datos al 23 de julio de 2021.
fuente: Elaborado per el CEFP con datos de investing.com

i 7 7410
ponderado de la Mezcla Mexicana de 70 | —MexclaMexicana ~--WTl  ——BRENT —Precio Fiscal Estimado 7207
Exportacion se ubic6 en 68.34 ddlares & 768,34

por barril (dpb), cifra mayor en 0.46 ¢
dpb (0.68%) conrespecto al 16 de julio. %

T
. . = LIF (2021),¢
En el mismo periodo, en los mercados Zg e
internacionales, el precio del barril de W

" 49 dp|

petréleo tipo Brent cerrd en 74.10 35 ‘:'-LIF(ZOZBJ

ddlares, lo que significd un ascenso de 0
0O000000C0000000C0 M A Addddd™®HeH®eS® S+«
RRARRRARSRRRARARNANARNARNARRRIRARNGIaR
0.51 dpb (0.69%). En tanto, el WTI se i%%%§§§§§§§§%%%%%%@ﬁgééééé ggg;iiii
situ6 en 72.07 dpb, regisfrando un R g ERE AR NI RSB a8 ag8RENAN
avance de 0.26 dpb (0_36%)‘ Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2020 - 2021 / Mayo

En mayo, con cifras originales, las exportaciones (millones de délares)
registraron un monto de 40 mil 798.4 millones de ., 8,000
, R . 45,000 6,256.1 (A
dodlares, lo que significd un incremento de 125.2% 40,000 n M = N / e 6000
anual. Las exportaciones petroleras repuntaron en 35,000 ’—l i S 4,000
. 30,000
137.9%:; mienfras que, las no petroleras 5000 4 1.500.6 2,000
. . 20000 —F [] 3307
aumentaron 124.5%. Las importaciones de o000 0 a2,
mercancias tuvieron un valor de 40 mil 458.7 mdd, 10000 |:| o |:| 2,000
5,000 s
lo que implicd un crecimiento de 87.5% anual. A 0 -4,000
. . S 8 8 8 &8 888 5 8 8 8 ¢H
su interior, las petroleras avanzaron 184.1% frente L
E22=2pg s 2s 5 & ERE
al menor importe de las no petroleras, con un alza ) - ,
[ Saldo de la Balanza Comercial Exportacion de mercancias

de 136.3%. Asi, en mayo, la balanza comercial o o o 1portacion de mercandias
qsumié un superév“‘ de 3397 mdd, con |O que se Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México
acumula un superdvit por 332.8 mdd en lo que va del ano.
Expectativas Economicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Junio

El sector privado ajusté su SHCP' Encuesta de:2
. .. Concepto Pre-Criterios  Mayo 2021 Junio 2021
expectativa sobre la actividad 2021°
econémica nacional para 2021 Crecimiento (var. % anual del PIB) 43-63 5.16 5.80
.. Inflacién (var. % INPC) 3.8 5.02 5.58
con un crecimiento de 5.80% Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4 -—
(5 1 6% dato previo) ubicdndose Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.49 20.25
’ . ! Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.8 4.20 4.73
dentro del intervalo de 4.3 a 6.3%, Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 460 469
. . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 4.23 4.20
estimado por la Secrefaria de Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,395 4,136 2,704
Hacienda vy Crédito PuUblico Balance Poblico® (% del PIB) 28 -3.10 -3.04
, ., E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 6.1 6.38 6.64
(SHCP).  Ademds, subid  su
' ' 2022°
prevision sobre el crecimiento del  crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6-4.6 2.65 2.80
o Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.70 BVS
PIB para 2022 a 280%’ siftuandose Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.3 — —
al interior del rango propuesfo Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 20.87 20.76
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 4.53 5.03
por la SHCP (26 - 4-6%) y por Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 384 383
arriba de lo que se estimd en el Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4.02 4,00
. , . Cuenta Corriente (millones de ddélares) -8,774 -3,901 -3,731
mes anterior (2.65%). El pronostico  ggiance Poblico® (% del PiB) 2.4 296 295
H P4 E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB 4.0 3.79 3.81
de la inflacién para 2021 se ( )

1/ SHCP, Documento Relativo al Arficulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.

e - - , X X A .
eSiObleClO en 5.58% (502% un éénEX?ssesto sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo y junio de 2021;

4 H H 1 3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector pUblico como porcentaje del PIB.
mes atrds), lo que implicaria un  J 2= oo P poreental

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

repunte, dado que en diciembre
de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que se ubique por arriba del objetivo inflacionario (3.0%) y del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se prevé en 3.75% (3.70% estimado en mayo), inferior a
lo previsto para 2021(5.58%), pero por arriba de la meta inflacionaria y dentro del intervalo de
variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2020 - 2021 / Mayo

Al 31 de mayo, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector PUblico
(SHRFSP), ascendié a 12 billones 352.9 Mmp, lo
gue implicd un incremento de 583.1 Mmp,
(0.2% real), con relacion a mayo de 2020. Si se
compara con el saldo registrado a diciembre
de 2020
aumento de 270.1

(12,082.8 Mmp), se observa un
Mmp. Por su parte, la
Deuda Neta del Sector Piblico, se situ6 en 12
billones 310.8 Mmp, lo que significd una
disminucién de 2.5% real anual.

(Miles de millones de pesosP/)

12,352.9

11,769.8 12,082.8

SHRFSP
Sector PUblico Federal
Gobierno Federal

May. 20

Dic. 20

May. 21

®/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2021 / Enero - Mayo

De enero a mayo de 2021, el Endeudamiento
Interno Neto ejercido ascendié a 436.5 Mmp,
cifra que representd 59.6% del monto total
aprobado para el presente ejercicio fiscal,
mismo que asciende a 732.8 Mmp. Asimismo, el
endeudamiento externo neto se ubicé en 6.5
mil millones de délares (Mmd), para un avance
de 97.5% de
endeudamiento aprobado para este ejercicio

con relacidon al  techo

fiscal de 6.7 Mmd. Este monto se debe dl
de 33 Mmd
registrado durante el mes de mayo pasado.

desendeudamiento neto

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
ddlares?/)

m Aprob. 2021 Ejerc. May. 21

43465 Avance
de

59.6%
Avance

d
6.5 }

e
97.5%

6.7
Endeudamiento Neto Internc Endeudamiento Neto Extemo

P/ICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2020 - 2021 / Mayo

Almes de mayo de 2021, el Costo Financiero del
Sector PuUblico Presupuestario acumulado
ascendié a 194.8 Mmp, cifra inferioren 21.1 Mmp
(-9.8%) respecto al monto programado. En su
comparativo anual, se observa un decremento
real de 13.0% respecto al ejercido en el mismo
periodo de 2020 (213.7 Mmp). Este decremento
estuvo asociado al uso de mayores recursos
para el servicio de la deuda de Pemex y del
Gobierno Federal. Al cierre de mayo de 2021, se
ejercio 26.9% del presupuesto anual aprobado
para este concepto.

(Miles de millones de pesosP/)

723.9

-13.0%real
|

Avance
de 26.9%

>

213.7

Obs. May. 20 Cbs. May. 21
P/Cifras preliminares.

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Prog. May. 21 Prog. Anual 2021
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3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2021 / Junio

En junio, la produccién industrial se incrementé

0.4% respecto al mes previo. Por sector de
actividad, dos

20.0
presentaron aumentos: la
mineria (1.4%) y los suministros de energia
(2.7%); en contraste, la

construccién cayd en 0.4% y las manufacturas

eléctrica y gas

en 0.1%. En comparacion con junio de 2020, la
industria total crecié 9.8%. A su interior, todos los
sectores mosfraron avances: la construccion
(7.8%), manufacturas (9.8%), los suministros de
energia eléctrica y gas (2.1%) y la mineria
(17.8%).

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de LS. Federal Reserve.

(variacion porcentuall

Produccion Industrial Total (var % anual)
— Manufacturas (var. % anual)

===Produccién Industrial Total (var % mensual) 9.8
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Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Junio

El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos aumenté 0.9% en junio respecto al mes
previo, resultado de los incrementos de 10.5 y
1.5% en los precios de los vehiculos usados y los
servicios de fransporte, respectivamente; en
tanto que, los precios de los alimentos registraron
un alza de 0.8%. Eliminando los efectos de los
precios de alimentos y energia, la inflacién fue de
0.9%. En comparacion anual, la inflacién se situo
en 5.3% en junio (su mayor nivel desde 2008),

ubicdndose por arriba del objetivo de inflaciéon

[tasa de veriacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

53

=Pl [var % anual)  =+=CPl [var. % mensual)

5.0

4.0

Objefive Inflacion promedio a

3.0 large plazo FED: 2.0%

20
0.9
1.0
0.0
\J
L]
-1.0
v 00 ~ 0o o0 0o —_——
azzeszssassaensanasesessanaRtnay
Q=00 U="70 =710 V=30 V=710 U=u0
2200802000802 200202002020002022008702
a o ] o Q a
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S, Bureau of Labor Stafistics.,

promedio de largo plazo, establecido por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacién anual fue de 4.5%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Julio

Al 17 de julio, el nimero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situé en 419 mil,
aumentando en 51 mil (13.86%) respecto ala
El promedio movil de
cuatro semanas (medida menos voldtfil y

semana anterior.

considerado un mejor indicador) fue de 385
mil 250, un aumento de 750 solicitudes,
(0.20%), con relacién a la semana previa. El

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

-------- 4 per. media mévil
(Solicitudes)

nimero de solicitudes por

desempleo fue mayor al

seguro de
esperado por
especialistas, quienes proyectaban 350 mil.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes ] Martes | Miercoles \ Jueves \ Viernes
Julio 2021
26 27 28 29 30

Encuesta Nacionalde  |EEUU: Solicitudes Iniciales de |  Estimacién Oportuna del

Indicadereside Geupacion Resgren e medenel sy Ingresos y Gastos de los  |Desempleo (Departamento Producto Interno Bruto

y Empleo (INEGI) (Banxico) Hogares (INEGI) de Trabaijo) (INEGI)
Balanza Comercial EEUU: PIB .
. - L Informe de Finanzas
-cifras oportunas- (Oficina de Andilisis POblicas (SHCP)
(INEGI-Banxico) Econdmico [BEA])
Indl(_:qdor GIoqu d.e g EEUU: Anuncio de Politica Crédito de la Banca
Actividad Econdmica . . .
(INEGI) Monetaria (FED) Comercial (Banxico)
EEUU: Inicia Reunion FED
Agosto 2021
2 3 4 5 ()

EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Mensual del

Expectativas Empresariales Reserv as Internacionales .
P P Desempleo (Departamento| Consumo Privado en el

IIRIZEL |amiee) de Trabajo) Mercado Interior (INEGI)
Confianza Empresarial Sistema de Indicadores Indlcqgjor METEVIel e Ig
(INEGI) Cicicos (INEGI) Formacion Bruta de Capital
Fijo (INEGI)
Pedidos Manufactureros | Indicadores de Confianza del
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