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CONTENIDO 1. Resumen semanal del 9 al 13 de agosto de 2021
1. Resumen Semanal Indicador Anterior Reciente Variacion
, Actividad Industrial 0.0% mensual -0.5% mensual -0.5 puntos
2. Sitvacion May-21 Jun-21 porcentuales
, Ventas de la ANTAD -12.28% real anual| 8.97% real anual +21.25 puntos
Economica en (sin incluir nuevas tiendas) Jul-20 Jul-21 porcentuales
.. Trabajadores Permanentes 19,297,807 20,078,641 +780,834
Mexico y Eventuales Urbanos del cofizantes cotizantes cofizantes
IMSS Jul-20 Jul-21 (+4.05%)
o Actividad indice Nacional de Precios 3.62% anual 5.81% anual +2.19 puntos
al Consumidor (INPC) Jul-20 Jul-21 porcentuales
EconOmica indice Nacional de Precios 4.48% anuall 5.30% anual +0.82 puntos
Productor (INPP) Jul-20 Jul-21 porcentuales
o Mercado Laboral indice Precios Canasta de 3.94% anual 6.80% anual +2.86 puntos
Consumo Minimo Jul-20 Jul-21 porcentuales
o Inflacion Tasa de Interés 4.25% anual 4.50% anual +25
. . (objetivo) 24-Jun-21 12-Ago-21 puntos base
o Sector Financiero y Reservas Infernacionales 193,423.7 mdd 193,278.4 mdd 1453
. millones de ddlares (mdd) 30-Jul-21 6-Ago-21 mdd
Monetario Tipo de Cambio, 20.0037 ppd 19.8603 ppd -0.1434 ppd
pesos por dolar (ppd) 6-Ago-21 13-Ago-21 (-0.72%)
o Mercado Petrolero _
Indice S&P/BMV IPCp 51,113.85 pts 51,490.94 pts +377.09 pts
o Sector Externo puntos (pts) 6-Ago-21 13-Ago-21 (+0.74%)
Mezcla Mexicana 64.67 dpb 64.59 dpb -0.08 dpb
o Expec’ro’rivcs ddlares por barril (dpb) 6-Ago-21 13-Ago-21 (-0.12%)
Gasto Neto Total 3,176.0 Mmp 3,193.0 Mmp +17.0Mmp
I Devengado Miles de Programado Observado (+0.5%)
Economicas millones de pesos (Mmp) Ene-Jun 2021 Ene-Jun 2021
H N Gasto Programable 2,286.2 Mmp 2,345.0 Mmp +58.7 Mmp
Finanzas Publicas (Mmp) Programado Observado (+2.6%)
3. Panoram Ene-Jun 2021 Ene-Jun 2021
- Fanorama Gasto No Programable 889.7 Mmp 848.0 Mmp -41.7 Mmp
s . (Mmp) Programado Observado (-4.7%)
Economico Ene-Jun 2021 Ene-Jun 2021
. EEUU: indice de Precios al 1.0% anual 5.3% anual +4.3 puntos
Int I
nrernaciona Consumidor Jul-20 Jul-21 porcentuales
2o e EEUU: Solicitudes Iniciales 387 mil 375 mil -12 mil
4. Agenda Economica del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
31-Jul-21 7-Ago-21 (-3.10%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

iescefp / 032 /2021



2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica

Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Junio
En el sexto mes del ano, la produccién
industrial cayé 0.5% con respecto al mes
inmediato anterior. Por sectfores, la

00 (var. % anual y mensucal, series desestacionalizadas)
40.

30.0

200 —Variacién % anual

construccién, la mineria, la generacion de cic 184

—Variacion % mensual

electricidad, gas y agua, y la industria
manufacturera disminuyeron en 2.0, 0.8, 0.5

|

JUUULIJIJ_IU s

y 0.1%, respectivamente. En comparacion
con junio de 2020, la industria total avanzé
13.6%. Para el primer semestre de 2021, la
produccion industrial crecid 11.0% con
respecto al mismo periodo de 2020.
Ventas de la ANTAD, 2018 - 2021 / Julio

La Asociacién Nacional de Tiendas de Autoservicio y  — tinincuirnuevas fiendas, variacisn porcentual real anual)
Departamentales (ANTAD) informd que, en el séptimo

jun-20

jun-19
ago-19
oct-19
dic-19
feb-20
abr-20
ago-20
oct-20
die-20
feb-21
abr-21
jun-21

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

30

mes de 2021, las ventas en comercios dfiliados con més

de un ano de operacion (sin incluir nuevas tiendas)
tuvieron un alza nominal anual de 15.3%. Considerando - AN )

0 A —g
gue la inflacién general anual fue de 5.81% en julio, las e 20
ventas asumieron un incremento real anval de 8.97%. El |
incremento observado de las ventas de la ANTAD puede |
considerarse distorsionado por un efecto estadistico de 2 E z E % % %2 % z 2 z % 8_ 2 i % Z 2 3

bOJO bcse de CompOrOCIén regISTrOdO en JU||O de 2020; S| Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
bien, se han visto apoyadas por la llegada de remesas familiares.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Julio
En el séptimo mes del afo, el nUmero de Trabajadores Ivaracionanuclen s do cafzante
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que e e
excluye trabajadores del campo, ascendid a 20

Encuesta Banxico 781
millones 078 mil 641 asegurados, cifra mayor en 120 1
mil 319 plazas, un aumento de 0.60% respecto al mes |||||||| | | |||||||||||||||| ||

inmediato anterior. En comparacion con julio de 2020, *f““;fffi“fff;:;f””ﬁ‘f””zi*
el nUmero de TPEU en 2021 representd un crecimiento
anual de 780 mil 834 asegurados, esto es, un
incremento de 4.05%. La expectativa que estiman los .
Especialistas en Economia del Sector Privado, mejord Fuente:Hoborado por el CEFP condofos del 5. "Bondco fulo/202)

-655
¥ Permanentes M Eventuales

al pasar de 469 mil asegurados en junio a 507 mil asegurados en la encuesta de julio.
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Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2018 - 2021 / Julio

En julio, los precios tuvieron un incremento anual

35
. . . , Y Vg
de 5.81%, cifra superior a la que se registrd un (variacion porcentual anual)
ano atrds (3.62%) y a la prevista por el sector §
privado (5.71%), pero inferior a la de junio de | o .
. o
2021 (5.88%). Por decimocuarta vez consecutiva, 4. |4 + :— R Y R SeH=-=-=H+F
la inflacidn se situdé por arriba de la meta |
. s . |
establecida por el Banco de México (3.0%), y por 3 i
. . . . |
quinta  ocasion  superd el infervalo de , | i
variabilidad (2.0-4.0%), después de estar cuatro I '
| |
periodos sucesivos dentfro de éste. Los precios en !
| . . lde 2222222222888 88a454§4
general asumieron un incremento mensua e 3 g_ é g é é 3 c% é g é é 3 g_ é g é % =l
. . . . . ~ w C w je w je
0.59% en julio, cifra inferior a la observada el afo ¢ = E ¢ = E ¢ 5 E
. . . L_1General ===QObjetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
anterior (0.66%) pero superior a la estimada para
1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
ese mes por el sector privado (050%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
Indice Nacional de Precios Productor (INPP)," 2018 - 2021 / Julio
El INPP Total, excluyendo petréleo, aumenté °] ,
, . _ 7 6.51 (?or?s‘umldor ===Productor*
5.30% anual en el séptimo mes del ano, mayor (variacién porcentual anual) 28

al que registré un ano atrds (4.48%), pero inferior |, 4a
ala gue se observd en el mes inmediato anterior 4 |
(5.83%). Por otra parte, el aumento anual del 3
INPP estuvo por abajo del que exhibié el INPC 2
(5.81%). Durante el mes que se reporta, el INPP |
Total, excluyendo petréleo, tuvo un incremento
mensual de 0.44%, dato por debagjo del que se Excioye perrdeo.
registré en el mismo periodo de 2020 (0.95%). Fuente: Elaborado por e CEFF con dalos del INECI

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)," 2019 - 2021 / Julio
En el séptimo mes de 2021, los precios de los

jul-18
jul-19 |
jul-20 |
jul-21 |

sep-18
V-
ene-19
mar-19 |
may-19 |
sep-19 |
nov-19
ene-20 |
mar-20 |
may-20 |
sep-20 |
nov-20
ene-21
mar-21 |
may-21

8 - (variacién porcentual)
bienes que componen la Canasta de Consumo 7 -
Minimo tuvieron un incremento anual de 6.80%, ¢ -
cifra superior a la que se registré un afo atfrds  °
s - 4 -
(3.94%) pero inferior a la observada en junio de
3 -
2021 (7.02%). El aumento anual del IPCCM fue 5 |
’ ¥ ~
mayor al que presenté el INPC (5.81%). EIIPCCM | | L =
. . . \ ’--
tuvo un alza mensual de 0.71% en julio, cifra por ¢ /
debagjo de la que se registré un ano atrds -1 - E=4 ANUQl  ==—Mensual
(0.91%). La elevacion de precios del IPCCM fue 2-_— — _  _ o o o o
) i .. - 709 § g 8§ g § @ g g g
superior a la que mostrd el INPC en junio del 2 %3 ¢ & 3 = g 3% ¢ 5 7 =
A c o IS = & < o) IS IS
presenTe ano (059%) 1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
3

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Sector Financiero y Monetario
Tasa de Interés Objetivo, 2015 - 2021 / Agosto

La Junta de Gobierno del Banco de México [porcentajes)

(Banxico), en su reunién del 12 de agosto 8 e

de 2021, decidié por mayoria, aumentar en 7 — ) P

25 puntos base (pb) el objetivo para la tasa 6 I e .'l Mosen” Vseon

de interés de referencia, situdndola en un 5 r-"l ,m:m] s

nivel de 4.50%; acumulando asi, dos 4 i Yam Team Tam e

incrementos consecutivos en el afio actual 3 -~ Vo Caom Vo

(50 pb). Lo anterior, debido a las mayores 2

expectativas inflacionarias, los riesgos a las :)

que estdn sujefos y con el fin de consolidar 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

una trayectoria  descendente de Ia Nota: Con datos al 12 de agosto de 2021.

inflacién hacia la meta de 3 por ciento. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banco de México.
Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Agosto

Al 6 de agosto, las reservas internacionales [millones de délares) Saldo sernanal

. o 06/08/2021
cerraron con un saldo de 193 mil 278.4 millones 193,278.4 mdd

de délares (mdd), presentando una disminucién  ""**
de 145.3 mdd respecto al 30 de julio (193 mil
T |“‘ “ ||||

decremento de 2 mil 388.8 mdd en el ano 2021. 17500
La variaciéon semanal se explica por el cambio 1o |‘“ ‘ll““‘l‘“

185,000

en la valuacidn de los activos internacionales  1¢se0

@

140,000

7
7

@

del Banco de México; asi como por las mayores

. N . RRiagaiagaaicaasciEifEfLg
operaciones netas en divisas realizadas por el St i f6T Ui icfoiT S EcfoToDECEGQ
. . 032322073 LT 2P0 LT 2P0 LT 2D
Gobierno Federal y Pemex con Banxico. _ . _
Fuente: Elaborade por el CEFP con infermacion de Banxico.
Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Agosto
Del 6 al 13 de agosto, el tipo de cambio FIX (pesos por délar) - méximo histérico:
24/03/2020
pasé de 20.0037 a 19.8603 pesos por dolar 2 251185
. . s I
(ppd), lo que representdo una apreciacion de |
0.72% (-14 centavos) para el peso. Enlo queva 2 ‘ ‘"f'\f ,
. . . | . f
de 2021, el tipo de cambio FIX se ubica en un " [ \‘J\« efoeraz)
. A M -
promedio de 20.1280 ppd, con lo que el peso S| B o Y ‘ N\
. . J\ FLaad W YN ) 13/08/2021
acumula  una  apreciacion  de  0.24% M ) W W 19.8603
. { W
(-5 centavos). EIl comportamiento semanal de . w
la moneda mexicana estuvo asociado con el RRazcssraappraacgfs

S S S 22

/i

/.

/.

/!

/.

/.

/!

/!

/.

/!
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/.

/!

/.

/.

/!

/!

/.

©oct/2020

2020
2021
2021
2021
2021

dic
feb,
abr,
Jun,
ago

debilitamiento global del ddélar en los mercados

.. , sy . e Nota: Con dat 113 d to de 2021.
cambiarios; asi como, por la Ultima decisién de et Boboracs, bor o) P con

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

politica monetaria del Banco de México que tuvo un efecto positivo en la moneda locall.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Agosto

En la semana del 6 al 13 de agosto, el indice

S&P/BMV IPC presenté un incremento de 0.74% 5"
(377.09 puntos) cerrando en 51 mil 490.94 w
unidades; conlo que acumula una gananciade
16.85% (7,424.06 puntos) en lo que va del ano.  #
Cabe destacar que, en el periodo indicado, las ¥
plazas bursdtiles internacionales  registraron i

movimientos mixtos. El comportamiento semanal
del mercado estuvo relacionado con un mayor
optimismo por parte de los inversionistas, luego
de la publicacion de datos positivos sobre

. [Unidades)
Nivel maxime:

00 25/07 /2017 13/08/2021

51,713.38 51,490.94
000
00
000
00
000
00
000

Nota: Con datos al 13 de agosto de 2021.
fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

empleo e inflacion; asi como del plan de infraestructura en Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petréleo, 2020 - 2021 / Agosto

El 13 de agosto, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubico
en 64.59 dolares por barril (dpb), cifra menor en
0.08 dpb (-0.12%) con respecto al 6 de agosto.
En el mercados
internacionales, el precio del barril de petrdleo

mismo periodo, en los
tipo Brent cerrd en 70.59 ddlares, lo que significo
un descenso de 0.11 dpb (-0.16%). En tanto, el
WTl se ubicd en 68.44 dpb, registrando un

ascenso de 0.16 dpb (0.23%).

8
%
)
&
0
5
50
a0 -
s
)

(dolares por barri)

WTI —=BRENT —Precio Fiscal Estimado

15-ago-20
26-ago-20
06-sep-20
17-sep-20
28-sep-20
09-oct-20
20-oct-20
31-oct-20
11-nowv-20
22-nov-20
03-dic-20
14-dic-20
25-dic-20
0S5-ene-21
16-ene-21
27-ene-21
07-feb-21
18-feb-21
Ol-mar-21
12-mar-21
23-mar-21
03-abr-21
14-abr-21
25-abr-21
06-may-21
17-may-21
02-ago-21
13-ago-21

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

Sector Externo

Balanza comercial, 2018 - 2021 / Junio

En junio, con cifras originales, las exportaciones
registraron un monto de 42 mil 671.5 millones de
dolares, un incremento de 29.1% anual. Las
exportaciones petroleras registraron un repunte de
103.8% que no peftroleras
aumentaron 26.1%. Las importaciones tuvieron un
valor de 41 mil 909.4 mdd, 52.3% superiores al ano

previo. A su interior, las petroleras avanzaron 161.7%,

anual; mientras las

frente al menor monto de las no petroleras, con un
aumento de 45.1%. Asi, en el sexto mes del ano, la
balanza comercial reporté un superdvit de 762.0
mdd, con lo que se acumula, en el primer semesire
del aino un superdvit por 1 mil 094.8 mdd.

(millones de dolares)

50,000 8,000
45,000 426715
6,000
40,000 419094
35,000 4,000

7
30,000 2,000
s [ il . s ¥
0 2}
20,000 0
15,000 22,000
10,000
5,000 e
' =1 Saldo comercial ===== Exportaciones Importaciones
0 -6,000
o a0 O O O O 0 0 0 0 O o o o
L B B B S S S L S S S B
$843p888485§8¢3¢843:
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México
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Remesas Familiares, 2019 - 2021 / Junio
En el sexto mes de 2021, con cifras originales, los

ingresos por remesas familiares alcanzaron una cifra
de 4 mil 440.0 millones de ddlares, o que significd un
incremento de 25.5% en comparacion con el mismo
mes de 2020. En junio, se registraron 11 millones 300.5
operaciones, cifra 8.7% superior a la de hace un ano
(10 millones 393 operaciones). La remesa promedio
fue de 393 ddlares, cifra superior en 15.6% al promedio
de igual mes del ano anterior (340 ddlares) y mayor
en 27 ddlares al promedio registrado en mayo de
2021 (366 dodlares). Asi, el monto acumulado entre
enero y junio de 2021 asciende a 23 mil 618.3 mdd,

5,000
4,500
4,000
3500
3,000 M
2,500
2,000
1,500
1,000

500

610T AelAl
61O unr
6T0T INT
6107 0By
6TOT dos
610Z PO
6TOZ AON
6T0Z 210
0zozZ 2u3

(millones de ddlares)

[t lalls E I

00T BN
20T Y

0eoe unr

o
070T AsIN

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del Banco de México

[erd+raluly

0eoT o8y
ozoz dos
0Z0T PO
070T AON
[irdardetls]
TZ0Z 243

cifra mayor en 22.4% en comparacion con el mismo periodo de 2020 (19 mil 289.7 mdd).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Julio

El
expectativa sobre

sector privado ajusté su
la actividad
econémica nacional para 2021
con un crecimiento de 6.06%
(5.80% dato previo), ubicdndose
dentro del intervalo de 4.3 a 6.3%,
estimado por la Secretaria de
y  Crédito

(SHCP). Ademds, subid su prevision

Hacienda PUblico
sobre el crecimiento del PIB para
2022 a 2.83%, situandose al interior
del rango propuesto por la SHCP
(2.6 — 4.6%) y por arriba de lo que
se estimé en el mes anterior
(2.80%). E
inflacién para 2021 se establecié
en 5.94% (5.58% un mes atrds), lo
gue implicaria un repunte, dado

prondstico de la

que en diciembre de 2020 fue de

3.15%; asi, se advierte que la

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacién (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por délar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance PUblico® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

Crecimiento (var. % anual del PIB)

Inflacién (var. % INPC)

Tipo de cambio (pesos por délar, promedio)

Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo)
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo)
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas)

Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA)
Cuenta Corriente (millones de délares)

Balance PUblico® (% del PIB)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB)

TZeT 9od
Teoz BN

4,440.0

TZ0Z Ky
TZ0T Aely
T2OZ Unr

SHCP' Encuesta de:?
Pre-Criterios Junio 2021 Julio 2021
2021°¢
43-6.3 5.80 6.06
3.8 5.58 5.94
20.4 -
20.2 20.25 20.29
3.8 473 494
469 507
4.20 423
-5,395 2,704 1,736
28 -3.04 -3.07
6.1 6.64 6.61
2022°

26-4.4 2.80 2.83
30 3.75 3.70
20.3 —
204 20.76 20.80
4.3 503 528
383 402
4.00 404
-8,774 -3,731 -3,913
-2.4 -2.95 -2.98
40 3.81 3.78

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: junio yjulio de 2021; Banxico.
3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

inflacién se ubique por arriba de la meta (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se
prevé en 3.70% (3.75% estimado en junio), inferior a lo previsto para 2021(5.94%), pero por arriba de la

meta inflacionaria y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Gasto Neto Total, 2020 - 2021 /
Al primer semestre de ano, el Gasto Neto
pagado fue de tres billones 193.0 Mmp, monto
0.5%
calendarizado para el periodo. La diferencia
entre el programado y el pagado (17.0 Mmp)
fue el resultado neto del sobregasto de 58.7

marginalmente mayor en al

V ariacion real

Mmp en las erogaciones Programables que
fueron parcialmente compensadas por el

Finanzas PUblicas

Enero - Junio*

(Miles de millones de pesos)

6,295.7

2021-2020

Avance

41% Financiero

menor gasto registrado en las No Programables
41.7 Mmp. Respecto a lo ejercido en el mismo
periodo de 2020, el actual ejercicio resulté 4.1%
real superior al de 2020, influido por el Gasto Programable.

Gasto Programable, 2020 - 2021

El registrado en el Gasto

Programable por 58.7 Mmp fue el resultado del

sobreejercicio

mayor gasto en los Ramos Administrativos y en
las EPE que, en conjunto, ejercieron 121.0 Mmp
adicionales al calendarizado, dicho monto fue
parcialimente compensado por el menor
gasto en los OCPD, Ramos Autébnomos y
Generales que en suma dejaron sin ejercer

52.4 Mmp. Al comparar 2020 y 2021 mismo

periodo, el actual Gasto Programable superd
al de 2020 en 7.7% real; destacando el mayor
gasto en el Ramo 18 Energia 118.1%.

Gasto No Programable, 2020 - 2021 / Enero - Junio®?

Entre enero y junio de 2021, el Gasto No Programable
pagado resultd 41.7 Mmp por debajo del previsto
(889.7 Mmp). La diferencia entre el aprobado y
calendarizado fue resultado del menor pago en
Adefas y en el Costo Financiero que en conjunto
dejaron sin pagar 50.6 Mmp; monto que fue
parcialmente compensado por la mayor distribucidn
de Parficipaciones enfre las Entidades Federativas y
Municipios las cuales superaron a las previstas en (11.7

Mmp). Respecto al observado en el mismo periodo de

3,176.0 3,193.0 Anual
+17.0Mmp 50.7%
0.5%
Observado Programado Observado Aprobado Anual
Enero-Junio . T ! Devengado
2020 Enero-Junio 2021 2021
P: cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
/ Enero - Juniof
(Miles de millones de pesos) 46183
2021-2020 Avance
Variacion real Financiero
7.7% 2,286.2 2,345.0 Anual
2,073.6 +58.7 Mmp "
M 50.8%
I )
Observado Programado Observado Aprobado Anual
Enero-Junio 2021
2020 Enero-Junio 2021
P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
(Miles de millones de pesos)
16774
8482 2021-2020 Avance
"4 Variacion ~ 889.7 8480 Financiero
real -41.7 Mmp ' Anval
4.7%
&l /0
n an ﬂ s
Observado Programado Observado Aprobado anual
Enero-Junio L I J
Ly Enero-Junio

2020, el actual registro es inferior en 4.7% real, influido
por las Adefas y el Costo Financiero que fueron
menores en 85.8% y 10.1% real respectivamente.
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P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 - 2021 / Julio

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

Estados Unidos y su Comité Federal de Mercado

Fecha Cambio Rango

Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) en su [pontas Base) =
., , Lo - 2020 29 enero - 1.50-1.75
reunion celebrada los dias 27 y 28 de julio del ano 03 marzo -50 1.00-1.25
R L. . 15 marzo -100 0.00-0.25
en curso, decidio, por unanimidad, mantener sin 29 abri - 0.00-0.25
. . , . 10 de junio - 0.00-0.25
cambios la fasa de interés de referencia. De ese 29 de Jullo - 0.00-0.25
- 16 de septiembre - 0.00-0.25
modo, el rango objetivo de los fondos federales 5 de noviembre - 0.00-0.25
. . 16 de diciembre - 0.00-0.25
se sostiene entre 0.00 y 0.25%. En su comunicado, 2021 27 deensro - 0.00-0.25
. , , 17 de marzo - 0.00-0.25
la Reserva Federal menciond que, buscard 28 de dbri - 0.00-0.25
. .. 14 de junio - 0.00-0.25
fomentar el nivel mdximo de empleo, con un 23 de julig - 0.00-0.25

FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos

obje’rivo de inflacién promedio de Iorgo PIAZO €N Fuente: Eiborado por eI CEFP con datos de la Reserva Federal [FED) de Estadios Unidos
torno al 2.0%; asi como, mantener una postura acomodaticia de la politica monetaria.

Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Julio
El I'ndice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

Unidos, aumenté 0.5% en julio respecto al mes 5o —+—CPl [var % anual]  =#=CPI (var. % mensual]

5.3

previo, resultado de los incrementos de 2.4 y "

1.7%, en los precios de la gasolina y los vehiculos Objeivo Inflacién promedio o
3.0 largoplazo FED: 2.0%

nuevos, respectivamente; en tanto que los 2
precios de los alimentos registraron un alza de
0.7%. Eiminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacion fue de 0.3%. En

comparacién anual, la inflacion aumentd 5.3%

en julio (misma cifra que el mes previo),

UbiCéndose por Orribo de| Objeﬂ\/o de inﬂOCién Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S, Bureau of Labor Stafistics.

promedio de largo plazo, establecido por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacién anual fue de 4.3%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Agosto

Al 7 de agosto, el nimero de solicitudes

e e . . (Cifras en miles)

iniciales por seguro de desempleo, ajustado

estacionalmente, se situ6 en 375 mil,

disminuyendo en 12 mil, lo que significé una = —— Solicitudes

reduccion de 3.10% respecto a la semana L e 4 per. media mévi

anterior. El promedio movil de cuatro semanas
(medida menos voldtil y considerado un mejor

indicador) fue de 396 mil 250, registrando un

aumento de 1 mil 750 solicitudes, un

incremento de 0.44%, con relacion a la
semana previo_ El nUmero de solicitudes [DOF  Foente: Baborodo por ol GeFP condoos el U, Deperiment of Lobor.
seguro de desempleo fue igual al esperado por especialistas, quienes proyectaban 375 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Agosto 2021
16 17 18 19 20
Reservas Internacionales Encuesta Mensual de la | Indicador Oportuno de la
(Banxico) Industria Manufacturera Actividad Econdmica
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Produccién Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
(FED) )
de Trabajo)
23 24 25 26 27

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

Indicadores de Ocupacion
y Empleo (INEGI)

Balanza Comerciall
-cifras oportunas-

(INEGI) (INEGI-Banxico)
indice Nacional de Precios al Producto Interno Bruto Eiiiznio:g%gzs ngéc:fénﬁg
Consumidor (INEGI) (INEGI) P e
de Trabajo)
Balanza de Pagos
(INEGI-Banxico)
30 de Agosto 31 de Agosto 1 de Septiembre 2 de Septiembre 3 de Septiembre
Informe de Finanzas Reservas Internacionales | Expectativas Empresariales | Indicadores de Confianza
PUblicas (SHCP) (Banxico) (INEGI) del Consumidor (INEGI)
. EEUU: i i Informe Trimestral de Inflacién Confianza Empresarial Sistema de Indicadores
(Oielsle ol (Banxico) (INEGI) Ciclicos (INEGI)
Econdmico [BEA])
Crédito de la Banca Pedidos Manufactureros Ak SeliEees in delss ele
. . Desempleo (Departamento
Comercial (Banxico) (INEGI) :
de Trabajo)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
Septiembre 2021
) 7 8 9 10
Indicador Mensual del . - . . .
Consurmo Privado en el Reserv as Internacionales Indice Nacional de Precios | Indicador Mensual de la
Mercado Interior (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
Indlcggior HEnSUE ¢l Ig indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor
emeetel Bl o e piie] Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Fijo (INEGI) P I
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
13 14 15 14 17

Ventas de la ANTAD

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Produccioén Industrial
(FED)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Encuesta Mensual de la
Industria Manufacturera
(INEGI)
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