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1. Resumen semanal del 16 al 20 de agosto de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero | 0.1% mensual | 0.4% mensual +0.3 puntos
(personal ocupado) May-21 Jun-21 porcentuales
Reservas 193,278.4 193,213.6 -64.8
Internacionales mdd mdd mdd
millones de ddlares 6-Ago-21 13-Ago-21
(mdd)

Tipo de Cambio, 19.8603 ppd 20.4020 ppd +0.5417 ppd
pesos por dolar (ppd) 13-Ago-21 20-Ago-21 (+2.73%)
indice S&P/BMV IPCp 51,490.94 51,414.32 -76.62
puntos (pfts) puntos puntos puntos
13-Ago-21 20-Ago-21 (-0.15%)
Mezcla Mexicana 64.59 dpb 59.16 dpb -5.43 dpb
ddlares por barril 13-Ago-21 20-Ago-21 (-8.41%)
(dpb)
Saldo Histérico de los  |12,071.9 Mmp | 12,402.9 Mmp 331.0 Mmp
Requerimientos Observado Observado (-2.1% real)
Financieros del Sector Jun-20 Jun-21
PUblico (SHRFSP)
Miles de millones de
pesos (Mmp)
Endeudamiento 732.8 Mmp 339.7 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado  |[Endeudamiento
(Mmp) Anual 2021 Jun-21 393.1 Mmp
(53.6%)
Costo Financiero 377.5 Mmp 353.4 Mmp -24.1 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-6.4%)
Ene-Jun 2021 | Ene-Jun 2021
EEUU: Produccidn 0.2% mensual | 0.9% mensual +0.7 puntos
Industrial Jun-21 Jul-21 porcentuales
EEUU: Solicitudes 377 mil 348 mil -29 mil
Iniciales del Seguro de | solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 7-Ago-21 14-Ago-21 (-7.69%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica

Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Junio
En el sexto mes del afo, la producciéon
industrial cayé 0.5% con respecto al mes
inmediato anterior. Por sectfores, la

00 (var. % anual y mensucal, series desestacionalizadas)
40.

30.0

200 —Variacién % anual

construccién, la mineria, la generacion de cic 184

—Variacion % mensual

electricidad, gas y agua, y la industria
manufacturera disminuyeron en 2.0, 0.8, 0.5
y 0.1%, respectivamente. En comparacion
con junio de 2020, la industria total avanzé
13.6%. Para el primer semestre de 2021, la
produccion industrial crecid 11.0% con
respecto al mismo periodo del ano anterior.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 - 2021 / Junio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En jUﬂiO el personal OCUdeO en el 5o (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
, 9,

sector manufacturero aumentdé 0.4% o

. . ——Personal ocupado 0
respecto al mes previo; mientras Que, 0 ..o Horas trabajadas :

.7 -==Remuneraciones reales por persona ocupada
en su comparacion anual  se 10 _ Yot
incrementoé 4.5%. Las horas frabajadas 5o =45
subieron 0.6% respecto al mes anterior;  (so
y en el ano ascendieron 12.1%. Las ¢iso ,
remuneraciones reales por persona (o 5

. o

ocupada en comparacion mensual (sso
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cayeron 0.6% y en términos anuales T
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OCrecenfCﬂ’Oﬂ en ] .7% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2014 - 2021 / Julio
En el séptimo mes del afo, el nUmero de Trabajadores Ivaracionanuclen s do cafzante
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que e e
excluye trabajadores del campo, ascendid a 20

Encuesta Banxico 781
millones 078 mil 641 asegurados, cifra mayor en 120 1
mil 319 plazas, un aumento de 0.60% respecto al mes |||||||| | | |||||||||||||||| ||

inmediato anterior. En comparacion con julio de 2020, *f““;fffi“fff”§:i°f°-°”"f””2i*
el numero de TPEU en 2021 representd un crecimiento
anual de 780 mil 834 asegurados, esto es, un
incremento de 4.05%. La expectativa que estiman los .
Especialistas en Economia del Sector Privado mejord all Fuente oot por el CEF con dos el IS5 Bamdco (/202
pasar de 469 mil asegurados en junio a 507 mil asegurados en la encuesta de julio.

-655
¥ Permanentes M Eventuales

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2018 - 2021 / Julio

En julio, los precios tuvieron un incremento anual
. . . , iacio tual |
de 5.81%, cifra superior a la que se registrd un (variacion porcentual anval)

5.88
5.81

4.81

ano atrds (3.62%) y a la prevista por el sector
privado (5.71%), pero inferior a la de junio de | | R 3
2021 (5.88%). Por decimocuarta vez consecutiva,
la inflacidn se situdé por arriba de la meta 3 ‘
establecida por el Banco de México (3.0%), y por | | <‘

quinta  ocasidén  superd el intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%), después de estar cuatro
periodos sucesivos dentfro de éste. Los precios en

N
.
'l
1
1
T
1
]
]
t
.
1
1
¥
Il
]
T
T
5
1
0
¥
1
—
]
1 ]
—

I

ju18]
sep-18 |
nov-18
ene-19
mar-19 |
moy-]‘?‘
juk19]
sep-19
nov-19
mar-20 |
jul-20|
sep-20
nov-20 |
ene-21
may-21 |
jul21 |

5

1S

general qsumieron un incremenfo mensual de L1General =Objetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 -
.« pe . . . ~ 1/B : d Q) d lio de 2018 = 100.

0.59% en julio, cifra inferior a la observada el afo e Boborado por ol CEFP Eon datos <

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

.A

0%)

anterior (0.66%) pero superior a la estimada para ese mes por el sector privado (0.50%).

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Agosto
Al 13 de agosto, las reservas internacionales (millones e dolares) 082031

13/08/2021
193,213.6 mdd

cerraron con un saldo de 193 mil 213.6 millones 155000
de délares (mdd), presentando una disminucion '7°°®
de 64.8 mdd respecto al 6 de agosto (193 mil '

180,000
278.4 mdd), de tal modo que acumularon un  7see
. ~ 170,000

decremento de 2 mil 453.6 mdd en el ano 2021. ““ ““ “‘“ ““ ““ ““ N “
La variacion semanal se explica, principalmente, 1000 |

por el cambio en la valuacion de los activos \ﬁ\ﬁﬂ\\\f\ﬁgﬁﬁ?Q\ﬁﬁ\\ﬂﬁﬁﬁ
internacionales del Banco de México; asi como
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

por las operaciones netas en divisas realizadas por el Gobierno Federal con Banxico.
Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Agosto

Del 13 al 20 de agosto, el tipo de cambio FIX

pasé de 19.8603 a 20.4020 pesos por dolar

(pesos por ddlar)

25 Maximo histérico:

(ppd), lo que representé una depreciaciéon de “351185

2.73% (54 centavos) para el peso. En lo que va *

de 2021, el fipo de cambio FIX se ubica enun = )\‘\ “204020
promedio de 20.1266 ppd, nivel inferior al Mw WMMWJ ' ]%oi/:g;]
promedio alcanzado en igual periodo de 2020

(21.8253 ppd). La evolucion semanal del fipo Vs 5588885855555 58888888888
de cambio estuvo relacionado con la fortaleza AR AR AR AR AR R AR Y

. Nota: Con datos al 20 de agosto de 2021.
de la moneda norteamericana ante la :

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

expectativa de una politica monetaria menos flexible en Estados Unidos y el incremento de la aversion
al riesgo en los mercados financieros internacionales.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Agosto
Enla semana del 13 al 20 de agosto, el indice S&P/BMV Nivel méximo: ricoqe
e 54000 25/07/2017 20/08/2021
IPC presento un decremento de 0.15% (-76.62 puntos) 51.713.38 51,414.32
cerrando en 51 mil 414.32 unidades; no obstante, ZZZZ
acumula una ganancia de 16.67% (7,347 .44 puntos) en a0
lo que va del ano. Cabe destacar que, en el periodo  «m

indicado, las plazas bursdtiles  internacionales ¥

36,000

registraron  movimientos negativos. El mercado

33,000

accionario se vio presionado por la posibilidad de que

30,000
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los estimulos monetarios este ano y de que el creciente

Nota: Con datos al 20 de agosto de 2021. ) _
Con_l_oglo de |O VCII’IOnTe Del_l,o del SCIFS—COV—Q leeCTe el Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com
ritmo de recuperacién econdmica, lo que llevd a los inversionistas hacia activos de refugio.

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Agosto
El 20 de agosto, el precio promedio ¥ (olres porbor
ponderado de la Mezcla Mexicana de n
Exportacion se ubicé en 59.16 dodlares por
barril (dpb), cifra menor en 5.43 dpb (-8.41%) *
con respecto al 13 de agosto. En el mismo 4 -

—Mezcla Mexicana  ---WTl ——BRENT ——Precio Fiscal Estimado

L F0a1) ¢

periodo, en los mercados internacionales, el
precio del baril de petrdleo fipo Brent cermd ¥ oo oee
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en 65.18 ddlares, lo que significd un  $8§§88¢

descenso de 5.41 dpb (‘766%) En tfanto, el e paoas por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
WTI se ubico en 62.32 dpb, registrando una caida de 6.12 dpb (-8.94%).
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Sector Externo
Balanza comercial, 2018 - 2021 / Junio
En junio, con cifras originales, las exportaciones

(millones de dolares)

registraron un monto de 42 mil 671.5 millones de 0 §,000
ddlares, un incremento de 29.1% anual. Las “% 6000
exportaciones petroleras registraron un repunte de i:gi 7 g “‘%“4000
103.8% anual; mientras que las no pefroleras xm 2000
aumentaron 26.1%. Las importaciones tuvieron un 50 H HHUUH . EIH H H ﬂnm”o
valor de 41 mil 909.4 mdd, 52.3% superiores al ano igi

previo. A su inferior, las petroleras avanzaron 161.7%, 10:000 o
frente al menor monto de las no petroleras, con un 5o e T Eooradoes poradans 0
aumento de 45.1%. Asi, en el sexto mes del afo, la 03 o e 9999929283477 5000
balanza comercial reporté un superdvit de 762.0 e @ % 5 % g ¢ @ % 5 % g _g_, % g
mdd, con lo que se acumula, en el primer semesire

del aio un superdvit por 1 mil 094.8 mdd. Funte: Eaborado por l CEFPcon datos del Banco de Méico

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Remesas Familiares, 2019 - 2021 / Junio
En el sexto mes de 2021, con cifras originales, los

(millones de ddlares)

ingresos por remesas familiares alcanzaron una cifra % sat00
de 4 mil 440.0 millones de ddlares, lo que significd un jzz ) o I
incremento de 25.5% en comparacion con junio de  ssm ) P .

2020. En ese mes, se registraron 11 millones 300.5 3w | | Hanar . -
operaciones, cifra 8.7% superior a la de hace un ano jzg

(10 millones 393 operaciones). La remesa promedio 4,

fue de 393 ddlares, dato mayor en 15.6% al promedio 100

de junio del afo anterior (340 délares) y por arribaen ¥

27 ddlares al promedio registrado en mayo de 2021 ’ 55EEEREREEEFSESLREF 85855
(366 ddlares). Asi, el monto acumulado entre enero y 2 i3 g : : g : 58 g : g £ 8 g : g g : 88 g 8 3 §

junio del presente ano asciende a 23 mil 618.3 mdd,

22.4% en comparacion con igual lapso de 2020 (19 mil 289.7 mdd).

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del Banco de México

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Julio

El sector privado ajusto su SHCP! Encuesta de?
expectativa sobre la actividad Concepto Pre-Criterios  Junio 2021 Julio 2021
;. . 2021°¢
economica nacional para 2021 ¢ irienio (var. % anval del Pig) 43-63 5.80 6.06
con un crecimiento de 6.06% |nflacion (var.%INPC) 38 5.58 594
(5 80% dato previo) ubicdndose Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.4 -
) ] ! Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 20.2 20.25 20.29
dentro del intervalo de 4.3 a 6.3%, T1asa deinterés (Cetes 28 dics, % fin de periodo) 38 473 494
estimado por la Secretaria de Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 469 507
. L. R Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 4.20 4.23
Hacienda Y Credito Publico Cuenta Corriente (millones de délares) -5,395 2,704 1,736
(SHCP). Ademds, subid su previsidn  Balance Piblico’® (% del PIB) 28 -3.04 -3.07
sobre el crecimiento del PIB para E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 6.1 6.64 6.61
s . . 2022°
2022 a 2.83%, siftuandose al iNterior  crecimiento (var. % anval del P18) 26-44 280 283
del rOngo propues‘ro por |O SHCP Inflacién (VGr%lNPC) 3.0 379 3.70
. Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.3 -
(2.6 — 4.6%) or arriba de lo que
: 07%] Y P q Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.4 20.76 20.80
se estimd en el mes anterior Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 503 5.28
7 a2 Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) 383 402
(2'80%)' El pronoshco de la Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) 4.00 404
inflacion para 2021 se establecid Cuenta Coriente (milones de dolares) -8,774 -3,731 -3913
en 5.94% (5.58% un mes atrds), lo  Bolance Publico’ (% del PIg 24 295 298
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 40 3.81 3.78

gue implicaria un repunte, dado
que en diciembre de 2020 fue de

3.15%; asi, se advierte que la

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: junio yjulio de 2021; Banxico.
3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

inflacién se ubique por arriba de la meta (3.0%) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se
prevé en 3.70% (3.75% estimado en junio), inferior a lo previsto para 2021(5.94%), pero por arriba de la
meta inflacionaria y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda Publica, 2020 - 2021 / Junio

Al 30 de junio, el Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector PUblico
(SHRFSP), ascendié a 12 billones 402.9 Mmp, lo
gue implicé un incremento de 331.0 Mmp,
(-2.1% real), con relaciéon a junio de 2020. Si se
compara con el saldo registrado a diciembre
de 2020 (12,082.8 Mmp), se observa un
aumento de 320.1 Mmp. Por su parte, la Deuda
Neta del Sector PUblico, se situé en 12 billones
364.3 Mmp, lo que significd una disminucion de
4.5% real anual.

(Miles de millones de pesos?/)

12,402.9

12,071.9 12,082.8

SHRFSP
Sector Publico Federal
Gobierno Federal

Jun. 20

Dic. 20

Jun. 21

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informaciéon de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2021 / Junio

De enero a junio de 2021, el Endeudamiento
Interno Neto ejercido fue de 339.7 Mmp, cifra
que representd 46.4% del monto aprobado
(732.8 Mmp). Asimismo, el
endeudamiento externo neto se ubicé en 4.6

para este ano

mil millones de délares (Mmd), para un avance
de 68.7% al techo de
endeudamiento aprobado (6.7 Mmd). El
monto de endeudamiento

con relacién
excedente del
externo se compensd con el margen de
endeudamiento interno disponible.

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
dodlares”)

N Aprob. 2021 m Ejerc. Jun. 21

7328

Avance

de

46.4%

Avance
de
68.7%

o

Endeudamiento Neto Extemo

6.7

Endeudamiento Neto Inferno

*Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2020 - 2021 / Junio

A junio de 2021, el Costo Financiero del Sector
PUblico Presupuestario acumulado ascendio
a 353.4 Mmp, cifra inferior en 24.1 Mmp (-6.4%)
respecto al monto programado. En  su
comparativo anual, muestra un decremento
real de 10.1% respecto al ejercido en el mismo
periodo de 2020 (374.7 Mmp). El decremento
en el costo financiero, con respecto a lo
erogado en el mismo mes de 2020, estuvo
asociado al uso de mayores recursos para el
servicio de la deuda de Pemex y del Gobiero
Federal. Al cierre de junio de 2021, se ejercio
48.8 por ciento del presupuesto anuadl
aprobado.

(Miles de millones de pesos?/)

-10.1%real
Avance
de 48.8%

3747 377.5 3534

Obs. Jun. 20 Obs. Jun. 21 Prog. Anual 2021

°/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Prog. Jun. 21

6
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3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2021 / Julio

En
incrementé 0.9% respecto al mes previo.

julio, la produccion industrial se

Por sector de actividad, fres presentaron
(1.2%).
l[a manufactura se

la  mineria la
(0.9%) vy

(1.4%); en confraste, los suministros de

aumentos:
construcciéon

energia eléctrica y gas cayeron en 2.1%.
En comparacion con julio de 2020, la
industria total crecié 6.6%; a su interior, tres

~20.0

mostraron la

(6.3%),

sectores avances:

o
5
£

Fuente: Eloborado por el CEFP con datos de U5, Federal Reserve,

construccion las manufacturas

— tManufacturas (var. % anual)

===Produccion Industrial Total (var % mensual)

may-19

[variacién porcentual)

Produccién Industrial Total (var % anual)

--------- So-at - Elos

jul-19
sep-19
nov-19
ene-20
mar-20
may-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21
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jul-21

(7.4%) y la mineria (12.1%); por su parte, los suministros de energia eléctrica y gas bajaron en 3.8%.
Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Julio

El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos, aumenté 0.5% en julio respecto al mes
previo, resultado de los incrementos de 2.4 y
1.7%, en los precios de la gasolina y los vehiculos
nuevos, respectivamente; en tanto que los
precios de los alimentos registraron un alza de
0.7%. Eiminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacién fue de 0.3%. En
comparacién anual, la inflacion aumentd 5.3%
en julio (misma cifra que el

mes previo),

ubicdndose por arriba del objetivo de inflacién

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

—e—CP| (var % anual) 53

=+=CPl (var. % mensual)

5.0

4.0

Objetive Inflacién promedio a
3.0 largoplazo FED: 2.0%

20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S, Bureau of Labor Stafistics.

promedio de largo plazo, establecido por la FED. Sin gjuste estacional, la inflacion anual fue de 4.3%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Agosto

Al 14 de agosto, el nomero de solicitudes iniciales
de
estacionalmente, se situé en 348 mil, disminuyendo

por seguro desempleo, ajustado
en 29 mil, lo que significé una disminucién de 7.69%
respecto a la semana anterior. El promedio movil
de cuafro semanas (medida menos voldfil y
considerado un mejor indicador) fue de 377 mil
750, 19 mil

solicitudes, una reducciéon de 4.79%, con relacion a

registrando una disminucién de
la semana previa. El nUmero de solicitudes por

seguro de desempleo fue menor al esperado por
especialistas, quienes proyectaban 363 mil.

Centro de Estudios de

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

4 per. media movil
(Solicitudes)

2020-02
2020-03
2020-03
2020-04
2020-04
2020-05

202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202
202

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

las Finanzas Publicas




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes | Miercoles | Jueves Viernes
Agosto 2021
23 24 25 26 27

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

Indicadores de Ocupacién
y Empleo (INEGI)

Balanza Comercial
-cifras oporfunas-

(INEGI) (INEGI-Banxico)
indice Nacional de Precios al Producto Interno Bruto Eiizzrio:glof%ggs :rltccﬁrlwe;n(ig
Consumidor (INEGI) (INEGI) P e
de Trabajo)
Balanza de Pagos
(INEGI-Banxico)
30 de Agosto 31 de Agosto 1 de Septiembre 2 de Septiembre 3 de Septiembre
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