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Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 30 de agosto al 3 de septiembre de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 101.96 puntos 102.07 puntos +0.11
Jun-21 Jul-21 puntos
Indicador de Pedidos 51.85 puntos 51.99 puntos +0.14
Manufactureros (IPM) Jul-21 Ago-21 puntos
Establecimientos IMMEX 7.2% 7.3% +0.1 puntos
(Personal ocupado) Jun-20 Jun-21 porcentuales
Expectativas empresariales 51.6 puntos 52.2 puntos +0.6 puntos
(manufacturas) Jul-21 Ago-21
Confianza Empresarial 51.5 puntos 51.4 puntos )
(manufacturas) Jul-21 Ago-21 0-Tpuntos
Indicador de Confianza del 43.94 puntos 42.74 puntos -1.20 puntos
Consumidor Jul-21 Ago-21
Crédito de la Banca 11% real anual | -9.68% real anual -10.79 puntos
Comercial al Sector Privado Jul-20 Jul-21 porcentuales
Reservas Internacionales 193,153.7 mdd 205,391.4 mdd +12,237.7
millones de ddlares (mdd) 20-Ago-21 27-Ago-21 mdd
Tipo de Cambio, 20.2293 ppd 19.8992 ppd -0.3301 ppd
pesos por dolar (ppd) 27-Ago-21 3-Sep-21 (-1.63%)
indice S&P/BMV IPC 52,425.64 pfts 51,835.09 pts -590.55 pts
(puntos-pts) 27-Ago-21 3-Sep-21 (-1.13%)
Mezcla Mexicana 65.88 dpb 65.39 dpb -0.49 dpb
ddlares por barril (dpb) 27-Ago-21 3-Sep-21 (-0.74%)
Remesas Familiares 7.2% anual 28.6% anual +21.4 puntos
Jul 2020 Jul 2021 porcentuales
Expectativas del Sector 6.06% anual 5.99% anual -0.07 puntos
Privado (var.% del PIB, Jul-21 Ago-21 porcentuales
cierre 2021)
Balance Presupuestario -448.2 Mmp -280.5 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado +167.7 Mmp
(Mmp) Ene-Jul 2021 Ene-Jul 2021 -37.4%
Balance Primario -15.5 Mmp 117.2 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado +132.7 Mmp
(Mmp) Ene-Jul 2021 Ene-Jul 2021
Requerimientos Financieros -464.8 Mmp -434.3 Mmp Diferencia
del Sector PUblico (RFSP) Observado Observado 30.5 Mmp
(Mmp) Ene-Jul 2020 Ene-Jul 2021
EEUU: Solicitudes Iniciales 354 mil 340 mil -14 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
21-Ago-21 28-Ago-21 (-3.95%)

iescefp / 035/ 2021




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Julio
En junio, el Indicador Coincidente se i (puntos)

, T . e Jul-21
deterioré al disminuir 0.03 puntos y registrar =

un valor de 99.37 puntos; manteniéndose  wi | o--==== om0 21
desde enero de 2020, consecutfivamente, ' ,-"’
por debajo de su tendencia de largo plazo. = ': ,"
En julio, el Indicador Adelantado aumenté ::;a:::: :l,'l

.

0.11 puntos, registrando un valor de 102.07 == ]

puntos; ubicdndose por encima de su  u

tendencia de largo plazo por novena

jul-14
nov-14
mar-15
jul-15
nov-15
mar-16
jul-16
nov-16
mar-17
jul-17
nov-17
mar-18
jul-18
nov-18
mar-19
jul-19
nov-19
mar-20
jul-20
nov-20
mar-21
jul-21

ocasion, después de haber registrado 22 oo s s consommioncon s g e o e o 20
meses sucesivos por debajo de ésta.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2021 / Junio
Durante junio, con cifras desestacionalizadas,
el Indicador Global de la Actividad Econémica
(IGAE) registré un decremento real mensual de
0.87% respecto a mayo de 2021. Por i

I\
50 ||

componentes del IGAE, las actividades q‘
primarias, secundarias y terciarias disminuyeron
en 4.37%, 0.53% y 0.65%, respectivamente. En
términos anuales, la Actividad Econdmica Total
registré un incremento real de 13.43% en junio,
respecto al mismo mes de 2020. Por
componentes del IGAE, las acfividades
primarias, secundarias y ferciarias aumentaron

(Variacién % anual / Serie Desestacionalizada)

5.0 2

IGAE — Act. Secundarias - Act. Terciarias —— Act. Primarias (eje secundario)
en 7.97%, 13.64% y 13.58%, en ese orden. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. Afio base 2013 = 100
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 / Julio - Agosto
En cifras desestacionalizadas, en agosto, el (puntos, cifias desestacionalizadas)
indice de pedidos manufactureros (IPM)
e .7 54.92
aumenté 0.14 pis con relacion al mes .

previo, registrando 51.99 pts. Con relacién a 22

52.68

sus componentes, la mayoria presentd S
incrementos: el volumen esperado de .
pedidos (0.45 pfts), entrega oportuna de

insumos (0.88 pfts) y los inventarios (0.65 pts);

Zona de Contraccién Zona de Expansién

IPM Velumen Produccion Personal Enfrega Inventarios de
en ConTrOSTe’ el persono' OCUpOdO y |O esperado de ocupado oportuna de insumos
. s . pedidos insumos
produccion refrocedieron en 0.36 'y 1.64 pts, mjob2! ago-2!
respecﬁ\lomenfe. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2018 - 2021 / Junio

En junio, el nimero de establecimientos
incorporados al Programa de la Industria
Magquiladora y de Servicios de Exportacion
(IMMEX) fue de é mil 465 unidades, 37 mads

Establecimientos
6,500

6,450

6,400

Personal ocupado,
var. % anual

-7.37.5

55

6,350 35
que en el ano anterior y 19 menos con . \ slofslslo
) ' BB B ol e
respecto al quinto mes de 2021. El personal .50 N
ocupado aumentd 7.3% a tasa anual y en  s0 NN / o
cifras absolutas y desestacionalizadas se  **° / 25
. . . 6,100 z
estima en 3 millones 118 mil 109 personas. _ |slulalalaladelal s ol lnf sl af ol ol \,Jf e 2 gl 45
. 4 NHHHﬂﬂHNNMmMMMMNM_QQ_E_ {%_ < 3
Las remuneraciones reales por persona gy, Cekeleelsieelseiepe el el el il Ol “’i I“’ 65
. . . Q0 o 0 (=] (=] (=] Q ()] ()] o o [=] (=] Qo o - - —
ocupada, en cifras desestacionalizadas, 2% 23 teoso 3T ETRYY
. ¥ s v 2 % 3 P & v 2 % 3 ¥ 8 v & § 3
ascendieron 0.8% con respecto a mayo y ° , o °
i ., . L—INUmero de establecimientos con programa IMMEX
subieron en 3.8% con relacion al mismo =—Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
mes de 2020 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Expectativas empresariales, 2018 - 2021 / Agosto
00 (puntos)
Por arriba de 50
El Indicador Agregado de Tendencia s, puntos favorable +
: 53.5
(IAT) en el sector manufacturero se 27 N B
. 7 500 P, e’
ubico en agosto, en 52.2 puntos (pts)
aumentando 0.6 pts con relaciéon al 40 )
. Por debgjo de 50 —
mes previo. Por su parte, el IAT del 00 puntos desfavorable
sector comercio y de la construccién
cayeron, ambos, en 0.6 pts, para 3% o o o . 4 o o o o o o o
22222222288 888 8§ 8§ §
situarse en 528 'y 535 pts, 583 92§ 5383 2§ s 83 2§ 53
respectivamente. —Construccion  ===Industria Manufacturera  —+=Comercio
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza Empresarial, 2018 - 2021 / Agosto
58.0 (puntos)
En agosto, el Indicador de R Por arriba de 50 + ~ s
w - . .
. . 530 A untos: favorable /
Confianza  Empresarial  (ICE) I/ - - P Y~ 514
.. - 1 N — . V74N ‘
disminuyo en los tres sectores que N/ VeTaes RPN 4
480 .0 SNy
I'd
reporta. Para el sector
manufacturero, comercio y de la 430 Por debajo de 50
.. L puntos: pesimista
construccion, el indice fue de 51.4,
. 380
54.1 y 47.9 pfts, respectivamente,
mostrando decrementos de 0.1, 80 ——Sectormanufacturero ===Sector construccién = = Sector comercio
0.8y 2.5 pts, en igual orden. 2222222223888 888 §0q4§ 7y
€ 0 7 LU O 75 g 0 F U 0 5 £ oo H L O Focoo
2 9 5 0 0 g 22 96 0 QL g 29246 T L PH 2D
0 0 0 0
Fuente: Elaborado por el CEFP con dafos del INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2018 - 2021 / Agosto
Con cifras desestacionalizadas, el Indicador de

50 (cifras desestacionalizadas, puntos?)
Confianza del Consumidor (ICC) disminuydé al 454232 a39q 2°
pasar de una reduccion mensual de 0.30 puntos 4 %2?7:4
en el séptimo mes de 2021 (43.94 puntos en julio) 3s | 13
a una de 1.20 puntos en agosto, ubicandose en 30 | 8
42.74 puntos; no obstante, comienza a revertirla 25 L3
tendencia positiva que inicié desde mayo del 20 ~"7" e Wbl o2
afo pasado. La confianza del consumidor se vio 18 TTPrereneamen 7
afectada por el nivel de la inflacion, el repunte 1 o o © o o o o o o o 12

1

1

1

1

1

1

1

1

1

2
abr-20
jun-20
dic-20

ago-20
oct-20
feb-21
abr-21
jun-21
ago-21

. . &% & S 5% L
de contagios de coronavirus (COVID-19) vy el 985238392335
1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO);

restablecimiento de al gunas me didas de  otas fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series
d taci lizad i al método de estimacién, al incorporarse nueva
informacién la serie se puede modificar.

d|STO nCIOmIenTO SOC|O| . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Julio
En julio de 2021, la Tasa de Desocupacién (TD)

(Entrevista Cara a Cara y Telefénica)

nacional fue de 4.38%, un aumento de 0.36 puntos
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor fue R0ty 3h

y383%
Encuesta Banxico

de 4.02%. Por ofra parte, la Tasa de Subocupacion LTI

nacional registré un aumento de 0.87 puntos “ Ty Sy o

419
379 380 389 399

porcentuales, para ubicarse en 13.23%. En el i o T
comparativo anual (2020 y 2021) de julio, la TD pasé '

de 5.39% a 4.38%, menor en 1.01 puntos porcentuales.

Entretanto, la Tasa de Subocupacidn pasd de 18.44%

en julio de 2020 a 13.23% en el mismo mes de 2021, i A
disminuyendo en 5.21 puntos porcentuales. Foene: Eoborodpore CEFP condofos e NG E10E(NEG) “ncodetésco [fo/2021)

&
8

Ene-20

Feb-20
Jui-20
Jui-21

K
&

Mar-20
May-20*
Ago-20
Sep-20
Oct-20
Nov-20
Ene-21
Feb-21
Mar-21
Abr-21
May-21
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Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021' / 1ra. quincena de Agosto

En la primera quincena de agosto, la inflacion (variacion porcentual anual) i
general anual se ubicé en 5.58%, dato superior  _ :
al observado en igual periodo de 2020 (3.99%).
pero inferior al de la segunda quincena de julio  a.o W, Wk T e . :
de 2021 (5.86%). Asi, se situdé por arriba del
objetivo de inflacién (3.0%) por 29 periodos

4.8

3.0 :

consecutivos y por encima del limite superior 2.0
del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) por
décima primera vez. Los precios en general DRRDD2222222222S

1Q Ene 2020
1Q Feb 2020
1Q Mar 2020
1Q Abr 2020
1Q May 2020
1Q Jun 2020

1Q Jul 2020
1Q Ago 2020
1Q Sep 2020
1Q Oct 2020
1Q Nov 2020
1Q Dic 2020

OO0

ANANANANANANANANANANANANANANANANAN

tuvieron un decremento quincenal de 0.02%,  $88255822585353823
gggggoogggo_goeog

un Oﬁo GTrGS hOblon regiSTrOdo un Olzo de L—aGeneral — Objetivo -==-Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
0.24%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2021 / Julio

En julio, el crédito vigente de la banca comercial al
sector privado registré un saldo real de 4 billones
075.4 mil millones de pesos (Mmp), lo que significo
un decremento en términos reales de 9.68% anual,
dato menor al observado en el mismo mes del ano
anterior, 1.11% real anual.
Ademds, el crédito al consumo se contrajo 5.84%
real anual respecto a julio de 2020; mientras que, el
crédito a empresas tuvo una reduccion de 14.66%
en términos reales. Cabe destacar que, el crédito
para la vivienda se incrementd 3.13% real anual.

cuando aumentd

(voriacion porcentuol real anuol)

Bloboredo por el CEFP con datos de Bonico.

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Agosto

Al 27 de agosto, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 205 mil 391.4 millones de
dolares (mdd), presentando un aumento de 12 mil
237.7 mdd respecto al 20 de agosto (193 mil 153.7
mdd), de tal modo que acumularon un incremento
de 9 mil 724.2 mdd en el aio 2021. La variacion
semanal en la reserva internacional, se explica por:
la asignacién de Derechos Especiales de Giro
(DEG) del Fondo Monetario Internacional por el
equivalente a 12 mil 131 mdd y un incremento de
107 mdd por el cambio en la valuacion de los
activos internacionales del Banco Cenfral.

(millones de ddlares)
Saldo semanal

27/08/2021
205,391.4 mdd

=] -
o

205,000
200,000
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190,000
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e o o o

160,000

©

N~ @

7
7
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1]

Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Septiembre

Del 27 de agosto al 3 de septiembre, el tipo de
cambio FIX pasé de 20.2293 a 19.8992 pesos
por délar (ppd), lo que representé una
apreciacion de 1.63% (-33 centavos) para el
peso. En lo que va de 2021, el tipo de cambio
FIX se ubica en un promedio de 20.1285 ppd,
con lo que el peso acumula una ligera

25

23

2]

——————————————— R R PR
0O 0 0 0o oo © 0o 0o o000 00 0000 0O o0 Q0 o o o
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5T 80t f o0t o8 s EoT VG0t o85¢E0
2338330205285 328358322¢858330

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

(pesos por ddlar)

Méxime histérico:

24/03/2020 k

25.1185 |

I'

a,dﬂk,t.l

\Jl\h 27/08/2021
A }u 20.2293
BT AD AV 'f\f [T R
! 3/09/2021

,'MJH' ILﬂN‘L\H[ Wa\ \wl.
J Vo f W 19.8992
2222222222222 288 88 aanaan
RERERERRERRREREREEENEEEREE
a > @ > 3 & 2 @ > 3 & 2 @ > 3 & 2 @ > 3 o
FEfPEreripEAEELIErERORERE

Mota: Con datos al 3 de septiembre de 2021,

apreciacion de 0.05% (-1 centavo). EH
comportamiento semanal de la moneda 7
mexicana, estuvo  asociado con el
debilitamiento global del ddblar en los
mercados cambiarios, producto de la

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

ralentizacién en la creacion de empleo en Estados Unidos.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Septiembre

Enla semana del 27 de agosto al 3 de septiembre, (rades) '

el indice S&P/BMV IPC presenté un decremento 5 M;ﬁngfzﬁ;o'
. ,304.7

de 1.13% (-590.55 unidades) cerrando en 51 mil *:: WW:Z:]M !

835.09 unidades; con lo que acumula una .,
ganancia de 17.63% (7 mil 768.21 puntos) en lo  «wmo
que va del aino. Cabe destacar que, en el #%
periodo indicado, las plazas  bursdtiles iz
internacionales, registraron movimientos mixtos. El - w0

51,835.07

comportamiento semanal del mercado estuvo %0
relacionado con una toma de utilidades por
parte de los inversionistas, luego de que, a

R R L e e e e e e R

58888

FTIOTS 202

Nota: Con dates al 3 de sepiembre de 2021,
principios de la semana, el IPC alcanzara niveles Fusnin: Babcaaclo por sl CEFF con dafce daivasing com

mMAaximos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Septiembre
El 3 de septiembre, el precio promedio % (dlres po ori)
ponderado de la Mezcla Mexicana de gy

Exportacion se ubicé en 65.39 ddlares por 6

—Mezcla Mexicana  +++WTI  ==BRENT ——Precio Fiscal Estimado

barril (dpb), cifra menor en 0.49 dpb (-0.74%) " S
. . LIF (2020).¢ -
con respecto al 27 de agosto. En el mismo s gicts e
periodo, en los mercados internacionales, el % “HE
. . , . .
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd 35
en 72.61 ddlares, lo que significé un 3!
d ARRRRAASRRRAANRANNNANNNNNNNNNNANNNSARA
escenso de 0.09 dpb (-0.12%). En tanto, el R R R B R G
. . SRR A R AR S I A A R L R F R A R
WTI se ubico en 69.29 dpb, registrando un g 8R 88838 R g ag8nRARENT R B8R Rangs
ascenso de 055 dpb (080%) Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

Sector Externo
Remesas Familiares, 2019 - 2021 / Julio

En el séptimo mes del ano, los ingresos por remesas (millones de délares)
5,000

familiares alcanzaron una cifra de 4 mil 540.3

4,540.3
4,500 _ As

millones de délares, un incremento de 28.6% en <ow M 1
comparacion con el mismo mes de 2020. En junio, se 222 11l
registraron 11 millones 626.8 operaciones, 13.0% 2
superior ala de hace un ano (10,287.8 operaciones). iii
La remesa promedio fue de 390 ddlares, superior en 122
13.7% al promedio de igual mes del ano anterior (343 0
délares). El monto acumulado entre enero vy julio de

2021 asciende a 28 mil 187.3 mdd, cifra mayor en  fuenesevorsdoporeicerpcaninformsciondel sanco demeéxico

23.5% en comparacion con el mismo periodo de 2020 (22,821.3 mdd).

R —————————————|
[+raC it R —
0T

0z-4ew
oz-Inf
nz-08e
0z-2Ip
179U
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T L
[ LS L ———
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Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2019-2021/Il Trimestre
En el segundo trimestre de 2021, la cuenta

(porcentajes)

corriente de la balanza de pagos registré un 80

superdvit de 6 mil 286.1 mdd, equivalente a ¢

1.9% del PIB. Cifra compuesta por un déficit en ig E 59

la balanza de bienes y servicios por 188.0 mdd, 0

de un déficit en la balanza de ingreso primario 3,

por 6 mil 382.6 mdd, asi como de un superdvit 20

de 12 mil 856.7 mdd en la balanza de ingreso 10 9] H

secundario. La cuenta de capital fuvo un

00 -
-10 0.4 H
20

trimestre de 2021; en tanto que la cuenta 5,

saldo negativo de 10.1 mdd en el segundo

2.4
2019V 2020/ 202001 2020010

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de Mexico

0V 20211 20211

financiera reportd una salida de recursos por 7
mil 332.8 mdd

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Agosto
El sector privado ajusté a la baja

SHCP' Encuesta de:?

suU expechﬁvq sobre la actividad Concepto Pre-Ciriterios Julio 2021 Agosto 2021

s . . 2021°¢
economica nacional para 2021, crecimiento (var. % anval el PIB) 43-63 6.06 599
anticipando un crecimiento de Inflacion (var. % INPC) 38 594 6.06
. Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4 — —
5.99% (6‘06% dato preV|o), Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.29 20.28
ubicdndose dentro del intfervalo Tasadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 38 494 5.04
. Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 507 532
de 4.3 a 6.3%, estimado por la Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 423 4.19
Secretaria de Hacienday Crédito  cuenta Coriente (millones de délares) -5,395 1,736 3,690
PUblico (SHCP). También redujo  Balance Pubiico* (% del Pig 28 807 297
L, L. E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 6.1 6.61 6.51

SU prevision sobre el crecimiento 2022°
del PIB para 2022 a 2.81%, si bien | Crecimiento (var. % anual del PIB) 26-4.46 2.83 2.81
o . . Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.70 3.79
se sifuo al inferior del rango Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 20.3 - -
propuesto por la SHCP Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 20.80 20.83
. . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 43 528 541
(2.6 - 4.6%), se ubico por abajo Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 402 402
de lo que se estimd en el mes Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 404 401
anterior (2.83%). El pronésiico de Cuenta Corriente (millones de ddlares) -8,774 -3913 -2,787
. ., Balance PUblico® (% del PIB) 24 298 2.99
la inflacion para 2021 se gy crecimiento (var. % anual del PIB) 40 3.78 397

establecié en 6.06% (5.94% un
mes atrds), lo que implicaria un
repunte, dado que en diciembre
de 2020 fue de 3.15%; asi, se

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2021.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: julio y agosto de 2021;

Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, balance econémico del sector pUblico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

advierte que la inflacién se establezca por encima del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022,

se preve en 3.79% (3.70% estimado en julio), inferior a lo previsto para 2021(6.06%), pero por arriba de

la meta inflacionaria y denfro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2020 - 2021 / Enero - Julio?

(Miles de millonesde pesos)

Entre enero vy julio, la recaudacion de los

ingresos presupuestarios superd la cifra 2021-2020
estimada, tras ubicarse 3.8% por arriba de Vcr‘%;'(;;re"' Diferencio
L . . 7.4/ __Observado-Programado
la prevision para el periodo, mientras que A wrmme B
el ejercicio del gasto resultd menor en 1.2%
respecto  al calendarizado.  Dicha
evolucion conjunta resulté en un déficit
presupuestario de 280.5 Mmp, i. e., de | 4389 3 2805 4482
menor profundidad al esperado para el
. , L. Observado Observado Programado Programado anual
periodo, que preveia un déficit de 448.2  enero-Julo : . : 2021
e . 2020 -
Mmp. Respecto al déficit registrado en el Enero -Julio 2021
mismo periodo de 2020, el actual esmenor  p: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
en 39.2% real.
Balance Primario Presupuestario, 2020 - 2021 / Enero - Julio?
La favorable evolucidbn de la Miles de millones de pesos)
recaudacion de los Ingresos
presupuestarios en los primeros siete 0, -
- . 5 117.2
meses del ano, aunado a la marginal 5 Sferenc
. ] ) 3 iferencia
reduccién del gasto primario, en 0.3% al 1000 3 Observado-Programado
previsto, permiti® que el Balance 1327 Mmp 5.7
Primario resultara en un superavit de oo 5 & L
& -167 -15.5
117.2 Mmp cuando se esperaba un 37
déficit primario de 15.5 Mmp. Respecto 1000
. . Observado Observado Programado Programado anual
lo observado en igual periodo de 2020, Enero-Julio 202]
2020 Enero-Julio 2021

se pasd de un déficit de 16.7 Mmp all
superdvit ya senalado.

P: Cifras preliminares
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2020 — 2021 / Enero-Julio

Para 2021, el Gobierno Federal propuso una
meta para los RFSP equivalente a 3.4% del
PIB, lo cual permitird que el saldo de la deuda
ampliada pueda mantener una trayectoria
decreciente como proporcidén del PIB.
Durante los primeros siete meses de 2021, el
balance ampliado, medido a través de los
RFSP, registré un déficit de 434.3 Mmp, inferior
en 30.5 Mmp respecto al déficit acumulado
enigual periodo de 2020 (464.8 Mmp). Este es
equivalente a una variacion real de -11.1%.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

(Miles de millones de pesosP/)
RFSP 2020 ——RFSP 2021

7.4

-262.8

®/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, con informacién de la SHCP.



3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2021 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos
se ajusto al alza en 0.1 puntos porcentuales, al
pasar de 6.5% en el reporte previo a 6.6% en la
segunda estimacion para el segundo trimestre
de 2021. Este ajuste responde a un mayor
avance en la inversion no residencial y en los
gastos de consumo, las cuales pasaron de 8.0%
a9.3%yde 11.8% a 11.9%, respectivamente; en
confraste, el gasto del gobierno se conftrajo, al
pasar de una disminucion de 1.5% a una de
1.9% en la estimacion mdas reciente.

En el séptimo mes del ano, la produccion
industrial se incrementé 0.9% respecto al mes
de tfres
presentaron aumentos: la mineria (1.2%), la

previo. Por sector actividad,
construccion (0.9%) y la manufactura (1.4%); en
confraste, los suministros de energia eléctrica y
gas cayeron 2.1%. En comparacion con julio de
2020, la industria total crecié 6.6%; a su interior,
fres  sectores mostraron  avances: la
construccion (6.3%), las manufacturas (7.4%) y
la mineria (12.1%); por su parte, los suministros

de energia eléctrica y gas bajaron en 3.8%.

=200

(variacion porcentual rimestral anualizada)

33.8
3 6.6
31 34 49 24 32 28 19 45 &3
® 0o S BB e n
5.1
312
| I 1 v | i [} v | i n v | i

2018

2019 2020 2021

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2021 / Julio
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Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Agosto

Al 28 de agosto, el nOmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situé en 340 mil,
disminuyendo en 14 mil reclamaciones, |0
que significd un decremento de 3.95%
respecto a la semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos
voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 355 mil, registrando una disminucioén
de 11 mil 750 solicitudes, una reduccién de
3.20% con relacion a la semana previa. El

nimero de solicitudes por seguro de

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

- 4 per. media movil
(Solicitudes)

Fuente: Haborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 345 mil.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Septiembre 2021
) 7 8 9 10
Indicador Mensual del . P . . .
Consumo Privado en el Reserv as Infernoaonoles Indice Noaopol de Precios Inc;ipodor Mensyol dela
Mercado Interior {INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
|ndm:q<?or vigaueEl e Ig indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor
e e e il Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Fijo (INEGI) P J
{ndice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
13 14 15 14 17

Ventas de la ANTAD

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Produccién Industrial
(FED)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Encuesta Mensual de la
Industria Manufacturera
(INEGI)

20

21

22

23

24

Oferta y Demanda Global
de Bienes y Servicios (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

EEUU: Inicia Reunién FED

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)
27 28 29 30 1 de Octubre
Bo_lonzo coimsiel Reserv as Internacionales Anuncio de Politica Expectativas Empresariales
~ClIED ERETINES- (Banxico) Monetaria (Banxico) (INEGI)
(INEGI-Banxico)
Inohc_:qdor GlObG,l d¢ 2 Indicadores de Ocupacién y Crédito de la Banca Confianza Empresarial
Actividad Econdémica . :
(INEG) Empleo (INEGI) Comercial (Banxico) (INEGI)
Informe de Finanzas Pedidos Manufactureros
PUblicas (SHCP) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Expectativas de los
Desempleo (Departamento| Especialistas en Economia
de Trabajo) del Sector Privado (Banxico)
Sl Remesas Familiares
(Oficina de Andlisis Betres)
Econdmico [BEA])
Octubre 2021
4 5 é 7 8

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capitall
Fijo (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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