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1. Resumen semanal del 4 al 8 de octubre de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 101.87 puntos 101.89 puntos +0.02
Jul-21 Ago-21 puntos

Ventas internas de -30.5% anual 14.1% anual +44.5 puntos

Automoviles Sep-20 Sep-21 porcentuales

Consumo Privado en el -0.75% mensual 0.05% mensual +0.80 puntos

Mercado Interior Jun-21 Jul-21 porcentuales

Inversién Fija Bruta

-1.79% mensual

2.14% mensual

+3.93 puntos

Jun-21 Jul-21 porcentuales
Indicador de Confianza del 44.04 puntos 42.60 puntos -1.44 puntos
Consumidor Jul-21 Ago-21
indice Nacional de Precios al 4.01% anual 6.0% anual +1.99 puntos
Consumidor (INPC) Sep-20 Sep-21 porcentuales
indice Nacional de Precios 4.52% anual 6.02% anual +1.50 puntos
Productor (INPP) Sep-20 Sep-21 porcentuales
Reservas Internacionales 198,216.0 mdd 198,560.2 mdd +344.2
millones de ddlares (mdd) 24-Sep-21 1-Oct-21 mdd
Tipo de Cambio, 20.5103 ppd 20.7293 ppd +0.2190 ppd
pesos por dolar (ppd) 1-Oct-21 8-Oct-21 (+1.07%)
indice S&P/BMV IPC 51,060.05 51,136.62 +76.57
(puntos-pts) unidades unidades unidades
1-Oct-21 8-Oct-21 (+0.15%)
Mezcla Mexicana 71.64 dpb 75.22 dpb +3.58 dpb
ddlares por barril (dpb) 1-Oct-21 8-Oct-21 (+5.0%)
Ingresos Tributarios 2,419.3 Mmp 2,443.4 Mmp +24.2 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (+1.0%)
(Mmp) Ene-Ago 2021 Ene-Ago 2021
Ingresos No Tributarios 127.6 Mmp 287.4 Mmp +159.8 Mmp
Programado Observado (+125.2%)
Ene-Ago 2021 Ene-Ago 2021
Ingresos Propios de CFE 266.5 Mmp 249.6 Mmp -16.9 Mmp
Programado Observado (-6.3%)
Ene-Ago 2021 Ene-Ago 2021
Ingresos de Organismos de 297.2 Mmp 302.6 Mmp +5.4 Mmp
Control Presupuestario Programado Observado (+1.8%)
Directo Ene-Ago 2021 Ene-Ago 2021
EEUU: Solicitudes Iniciales del 364 mil 326 mil -38 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
25-Sep-21 02-Oct-21 (-10.44%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econémica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Agosto

En julio, el Indicador Coincidente mejoré al  :=: (puntos)

aumentar 0.17 puntos (pts) y registrar un valor de ] e so0r
99.67 pts; manteniéndose desde enero de 2020, % == ——<aITZAT \\, /Ju»m
consecutivamente, por debajo de su tendencia ': /”

de largo plazo. En agosto, el Indicador — = Coincidente \ ,"
Adelantado subié 0.02 pts, registrando una cifra & Adelantado :‘ ;'

de 101.89 pts; ubicdndose por encima de su )

ago-14
dic-14
abr-15
ago-15
dic-15
abr-16
ago-16
dic-16
abr-17
ago-17
dic-17
abr-18
ago-18
dic-18
abr-19
ago-19
dic-19
abr-20
ago-20
dic-20
abr-21
ago-21

tendencia de largo plazo por décima ocasion, 0
después de haber registrado 23 MESES SUCESIVOS -, upretacisn: e seuerso con su posicion con retcion s s e de argo piszo ines orizontal igoat 1100
por debaijo de ésta. B e e L o S e = :
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2016 - 2021 / Mayo

Con cifras desestacionalizadas, durante mayo, el
Indicador Global de la Actividad Econémica
(IGAE) registré6 un incremento real mensual de
0.60% respecto a abril de 2021. Por componentes
del IGAE, las actividades primarias, sescundarias y
terciarias aumentaron en 8.45%, 0.14% vy 0.76%,
respectivamente. En términos anuales, la

(Variacion % anual / Serie Desestacionalizada)

450 20

Actividad  Econdmica Total registré  un
incremento real de 25.25% en mayo, respecto al
mismo mes de 2020. Por componentes del IGAE,
las actividades primarias, secundarias y terciarias

CIUI’T]GHTO ron en 9-95%/ 3656% y 2] 62%/ IGAE — Act. Secundarias - Act. Terciarias —— Act. Primarias (eje secundario)
COFreSpO n dleﬂfemenfe Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. Afio base 2013 = 100

Produccioén, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2020 - 2021 / Ene-Sep
En septiembre, en comparacion anual, las (unidades)

. RT . 6.4%
ventas internas al publico, las exportaciones -28.4% -~

2,300,000 9.6%

y la produccioén de vehiculos ligeros cayeron 4,
en 1.1, 242 y 33.3%, respectivamente.

1,700,000
Asimismo, en comparacién mensual, la 150000
. s . RT 1,300,000
produccion, las ventas internas al publico y |, w0 w059 L4:1%
= 270
las exportaciones descendieron en 12.2, 1.7 200w -
700,000

y 8.2%, en ese orden. En cifras acumuladas s
hasta septiembre de este ano, se reportan

Produccion Total Ventas al Publicoen el Exportaciones
Mercado Interno

aumentos respecto al mismo periodo del Benesep/2020 W ene-sep/2021
ano anterior: asi, la prodUCCién total Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.
ascendid 6.4%; las ventas internas 14.1% y las exportaciones 9.6%, individualmente.
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Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2018 - 2021 / Julio

Con datos ajustados por estacionalidad, el consumo
privado en el mercado registré6 un crecimiento de
0.05% en julio con relacién al mes previo, cuando
tuvo un decremento de 0.75%. El consumo se ha visto
apoyado por la llegada de ingresos por remesas
familiares; ello pese a la disminucién del crédito de la
banca comercial, el nivel de la inflacion y el
incremento de contagios por COVID-19 que propicid
una mayor cautela de los consumidores para asistir a
los establecimientos comerciales. En su comparacion
anual, el gasto total realizado por los hogares en

bienes y servicios de consumo pasdé de una

40 4
(variacién porcentual real’)
30
L1Anual

=Mensual

mar-20
may-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21
may-21
jul-21

1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimacion, al incorporarse nueva
informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

reduccion anual de 15.37%, en julio de 2020, a un alza de 12.79% en el mismo mes de 2021.
Inversion Fija Bruta, 2018 - 2021 / Julio

Con cifras desestacionalizadas, la inversion fija bruta
total tuvo un incremento real mensuval de 2.14%
durante julio respecto al mes anterior, cuando baqjo
1.79%, lo que representd su mayor alza en los Ultimos
cinco meses, pero su nivel (94.29 pts, julio de 2021)
auln se encuentra por debajo del observado previo
a la pandemia (96.26 pfts, febrero de 2020). En
términos anuales, en el séptimo mes del ano, la
inversion fija bruta total presentd un aumento real de
16.99% con relacién al mismo mes de 2020, cuando
disminuyd 20.97%; asi, mantiene una tendencia
positiva desde mayo de 2020.

45
35

(variacién porcentual real')

[-IMensual ==Anual

jul-20
ne-21
jul-21

o
q
L
o]
1S

1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimacién al incorporarse nueva
informacioén la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

may-20
sep-20
nov-20
mar-21
may-21

[0]

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2018 - 2021 / Agosto

Con cifras desestacionalizadas, el ICC se 50 (cifras desestacionalizadas, punfos) 28
deterioré al pasar de una disminucion 0.19 pts en 454231 44'047 23
el séptimo mes de 2021 a una reduccién de 1.44 4o 2.0
pts en el octavo, estableciéndose en 42.60 pts 35 | 13
(44.04 pts en julio). No obstante, mantiene una 30 | g
tendencia positiva, que inicié desde mayo del a5 | 3
ano pasado, apoyada por la enfrada de remesas 5 ""|'|||||""|""'| l'“"""""""‘l, 2
familiares y la recuperacion del empleo; sibien, el 4 Diferencia mensual " 7
nivel de contagios por coronavirus (COVID-19) ha ,,  ~—"deed™r | 12
incidido en su trayectoria. En su comparacion 2 F 5 T3 i 55888888859
90T L v 2PoT Lo 2PoT Lv 2P

anual, el ICC tuvo un aumento de 7.49 pts en

agosto de 2021, cuando un ano atrds habia
bajado 8.69 pts.

1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO);
ofras fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series
desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién
la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2021 / Agosto

(variacion anual en miles de cotizantes)

En el octavo mes del ano, el nimero de Trabajadores D202y 2022 e
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye = v
trabajadores del campo, ascendié a 20 millones 207 mil 1. K I |
584 asegurados, cifra mayor en 128 mil 943 plazas, un m I I
aumento de 0.64% respecto al mes inmediato anterior. . 1775127335 _ 3
En comparacion con agosto de 2020, el nUmero de m IE
TPEU en 2021 representd un crecimiento anual de 818 I"lllI

mil 884 asegurados, esto es, un aumento de 4.22%.

ago-2 1l

- Permanentes ¥ Eventuales

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. *Banxico (agosto/2021)

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Agosto
En agosto, la Tasa de Desocupaciéon (TD) fue de (Enirevisia Cora o Cora y Telefonica)
4.33%, representando una disminucion de 0.05 puntos

** Dic 2021 y 2022
3.99%

. 9% y 3.80%
porcentuales respecto al mes previo, cuyo valor fue Encued Banico

5.49
5.39
5.24
5.09

de 4.38%. Por otra parte, la Tasa de Subocupacion
registré una reduccion de 0.22 pts porcentuales, para
ubicarse en 13.01%. En el comparativo anual (2020 y
2021) de agosto, la TD pasé de 5.24% a 4.33%, menor
en 0.91 pis porcentuales. Entretanto, la Tasa de
Subocupaciéon pasd de 17.01% en agosto de 2020 a
13.01% en el mismo mes de 2021, disminuyendo en
4.00 pts porcentuales. e oo T Con e TEOENEG) skt P

3.79
3.57
2.94
4.67
419
4.70
4.37
3.80
4.73
4.37
3.89
4.65
3.99
4.02
4.38
4.33
3.99
202 [ .50

Ene-20
Feb-20
Mar-20
Abr-20*
May-20*
Jun-20°
Jui-20
Ago-20
Sep-20
oct-20
Nov-20
Dic-20
Ene-21
Feb-21
a

Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2018 - 2021 / Septiembre

En el noveno mes, los precios tuvieron un (variaciéon porcentual anual)
incremento anual de 6.0%, cifra superior ala que
se registré un ano atrds (4.01%) y a la prevista por
el sector privado (5.89%) y a la de julio de 2021 ‘

(5.59%). La variacion anual del INPC se situd por 4=+ k(4 =4+ === === = = = = == =+ |-
arriba del objetivo de inflacidon establecido por el ‘

Banco de México (3.0%) por décimo sexta 1
ocasion consecutivay, por séptima vez, superd el L
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los precios,
en general, asumieron un incremento mensual
de 0.62% en septiembre, cifra superior a la
observada el ano anterior (0.23%) y a la estimada
para ese mes por el sector privado (0.51%).

5.59
6.00

5.02

4.01

jul-19
jul-20
jul-21

N

1
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H
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]
1
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L]
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1
]
1
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may-20

]
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]
1
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1
1
T
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1
1
1

sep-18
nov-18
ene-19
mar-19
may-19
sep-19
nov-19
ene-20
mar-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21
may-21
sep-21

L1General =QObjetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),’ 2018 - 2021 / Septiembre
El INPP Total, excluyendo petrdleo, aumenté ¢ Consumidor —Productor*
6.02% anual en el noveno mes del aio, A (variacion porcentual anual) 600
mayor al que registrd un ano atrds (4.52%) vy
del que se observd en el mes inmediato
anterior (5.29%). Por ofra parte, el aumento
anual del INPP estuvo por arriba del que
exhibié el INPC (6.0%). Durante el mes que se

reporta, el INPP Total, excluyendo petréleo,

o

tuvo un incremento mensual de 0.33%, dato @222 Q888 a8 a a
L L $ 8 20553 %35 2553328325385 32¢§
que contrasta con la reduccion que registro 2 € 6 E £ ~ € 6 E £ A € 6 £ g a

*/ Excluye petrdleo.

en el mismo periodo de 2020 (-0.35%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)," 2019 - 2021 / Septiembre
En el noveno mes de 2021, los precios de los
bienes que componen la Canasta de Consumo
Minimo tuvieron un incremento anual de 6.87%,
cifra superior a la que se registré un ano atrds
(4.47%) y de la observada en agosto de 2021

1 (variacién porcentual)

N W A OO0 O N
L

(6.39%). El aumento anual del IPCCM fue mayor | L
al que presentd el INPC (6.0%). EI IPCCM tuvoun 1 | 1 E E
alza mensual de 0.78% en septiembre, dato por © i EN/

arriba del que se registrd un afo atrds (0.33%).La ' ——Mensual
elevaciéon mensual de precios del IPCCM fue 2 ’g > 2 8 8 8 8 8 & & & & &
mayor ala que mostrd el INPC en septiembre del g % E é > 8 ¢ % E é 2 g

A 1/ Base: segunda quincena (Q) de julio de 2018 = 100.
presenTe ano (062%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Octubre
Al 1T de octubre, las reservas internacionales {millones de ddlares) SRT—
cerraron con un saldo de 198 mil 560.2 /1072021

198,560.2 mdd
millones de ddlares (mdd), presentando un 205000
o~ (=]

septiembre (198,216.0 mdd), de tal modo :::2::
que acumularon un incremento de 2 mil  1g500
893.0 mdd en el ano 2021. La variacidn  18omo
semanal en la reserva internacional, se %% |“

o

aumento de 344.2 mdd respecto al 24 de ™

. , 170,000
explica por la venta de ddlares de Pemex al 145.000 |“ “ m |H‘|“ ‘“ m
Banco de México por 500 mdd y una

140,000

. . .« . N K~ © © o @ © L bmmwgaggaa;.—aa
hh22eo@ere e ne

disminucion de 156 mdd por el cambio en la Soboooboooocooooooo008888888

NN NN NN NN NN NN NN N NN NN N NN N NAN

4 Vo i : T i8 ;070083607083 ¢03 985 ¢083%

valuacion de los activos internacionales del 82 e85 0008558508550 288500

...u--.uo‘u_u--.aov_u-—,,ov_u._uo

Banco Central.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Octubre

Del 1 al 8 de octubre, el tipo de cambio FIX paso
de 20.5103 a 20.7293 pesos por dolar (ppd), lo
que representé una depreciaciéon de 1.07% (22
centavos) para el peso. En lo que va de 2021, el
tipo de cambio FIX se ubica en un promedio de
20.1378 ppd, con lo que el peso acumula una
depreciacién de 4.12% El
comportamiento la moneda

(82 centavos).

de
mexicana estuvo asociado con un incremento
en la volatilidad y percepcién de riesgo en los
mercados cambiarios, producto de mayores

semanal

presiones inflacionarias a nivel mundial.

(pesos por délar)
25 Maximo histéricq:
24/03/2020
25.1185
23

8/10/2021

[
‘ \UMJ
20.7293

™,
19 ﬂ jwﬂ ‘H,mw \WMWAMW J 1/10/2021

205103
17

21

7
7
8
8
8
8
8
8
9
?
9
?
?

oct/20
dic/20
feb/20
abr/20
Jun/20
ago/20
oct/20
dic/20
feb/20
abr/20
age/20°
oct/20
dic/20
feb/2020
abr/2020
Jun/2020
ago/2020
oct/2020

Nota: Con datos al 8 de octubre de 2021.
Fuente: Elaberado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Octubre

En la semana del 1 al 8 de octubre, el indice
S&P/BMV IPC presenté un incremento de 0.15%
(76.57 unidades) cerrando en 51 mil 136.62 pis;
acumulando una ganancia de 16.04% (7,069.74
pts) en lo que va del ano. Cabe destacar que,
en el periodo indicado, las plazas bursatfiles
internacionales, registraron movimientos mixtos.
El del

estuvo una

comportamiento semanal mercado

relacionado con menor
incertidumbre, luego del acuerdo alcanzado en

el Congreso estadounidense sobre la suspension

(Unidades)
57,000 Ni;]e;org’g)éi;lo:
54000 .. 5330474
51,000
48,000
45,000 8/10/2021

2,000 51,136.62

39,000
36,000
33,000

30,000

06/2020
08/2020

Nota: Con datos al 8 de octubre de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

temporal del techo de endeudamiento en Estados Unidos.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Octubre

El 8 de octubre, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubico en 75.22 ddlares por
barril (dpb), cifra mayor en 3.58 dpb
(5.0%) con respecto al 1 de octubre. En el
mismo  periodo,
internacionales, el precio del barril de
petréleo tipo Brent cerrd en 82.39 ddlares,
lo que significd un ascenso de 3.11 dpb
(3.92%). En tanto, el WTI se ubicé en 79.35
dpb, registrando un incremento de 3.47
dpb (4.57%).

85
80

0

en los mercados

10-oct-20
21-oct-20
0l1-now-20

— Mezcla Mexicana

&

(ddlares por barr)

s WIL ==BRENT  —Precio Fiscal Estimado

1dph "™,
" LF(2020),¢

S a21dpb ™,

i |

" IF(2021),
00000 FMAMdAAMAAAddddddddedd e eSs o
TR IR SN LI I I B R I R L S,
220000008ttt Ll T3 000000¢%
00FFgcccop®0000000Rs5222vwnwe ool
FFgﬁé???;;EEE?EQEEEJEA&&?W??T?&
N [ n < L% 0 oMANMENYON
A HNOﬁwo”gmgaﬁNBﬂﬂoN OdnNOAND

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2019 - 2021 / Agosto

En el octavo mes del ano, con cifras . ,
(millones de dolares)

originales, las exportaciones registraron un 5y 8,000
monto de 40 mil 313.4 millones de délares 500 44,215'&5000
. 'y e d
(mdd), un incremento de 9.0% anual. Asu 4,00 AL - "H\"ﬂ‘ { Y 0sea
. . . Y, ‘ AW ‘o e
interior, las petroleras registraron un 300 - # WA f ‘< 4,000
repunte de 53.0% anual; mientras que las % \ 2,000
25,000 Y
no petroleras aumentaron 6.9% anual. Por [H]I]I] o_ [0 \ \J I] ol
20,000 ” | |:| 0
su parte, las importaciones de mercancias 50 H
. . , -2,000
registraron un monto de 44 mil 215.6 mdd, .,
un crecimiento de 43.3% anual. Asi, en  5qy P
. . 47 = Saldo comercial ~ ===== Exportaciones Importaciones

agosto, la balanza comercial registro un 0 6,000

[=)] [=)] [=)] (=] [=)] =] Q [=] [=] [e=] Q =] ~ ~ -~ -
saldo negativo de 3 mil 902.2 mdd, con lo A S U S L S L VL L S B B

¢ 8§ 3§38 &8 EE § 3 ¢e sz 3G
que acumula un déficit por 6 mil 870.3 mdd ¢ E E € o E E € ¢ E E ©
enlo que va del afo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Septiembre

El sector privado ajusté al alza su SHCP' Encuesta de:?
. .. Concepto CGPE-22 Agosto 2021  Septiembre 2021
expectativa sobre la actividad 2021°
econémica nacional ara 2021 Crecimiento (var. % anual del PIB) 58-68 5.99 6.15
P " lInflacion (var. % INPC) 57 6.06 6.26
anticipando un crecimiento de Tipode cambio (pesos por délar, promedio) 20.1 — —
. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.28 20.22
6.15% (5.99% dato previo), 1asadeinterés (Cetes?28 dias, %, fin de periodo) 48 5.04 5.12
s 2 H Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 532 598
ubicandose denfro del infervalo Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.19 4.22
de 5.8 a 6.8%, estimado por |0 Cuenta Corriente (millones de délares) 670 3,690 558
, . . . Balance PUblico® (% del PIB) 32 299 3.16
Secretaria de Hacienda y Credito gy crecimiento (var. % anuai el i) 60 6.51 6.16
PUblico (SHCP). Asimismo, elevd su 2022°
L L. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-4.6 2.81 2.88
prevision sobre el crecimiento del  infiacién (var. % INPC) 34 379 3.84
Lo L Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.3 — —
PIB para 2022 a 288%’ si bien se Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 20.83 20.83
situd por debojo del rango Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 5.41 5.48
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) = 402 416
propuesto por lo SHCP  1asa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 401 403
. . Cuenta Corriente (millones de ddlares) -6,133 -2,787 -4,301
(3.6 - 4.6%), se ubico por arriba de Balance PUblco® (% del IB] ) 509 212
lo estimado en el mes anterior Eu.Crecimiento (var.% anual del PIB) 45 397 395

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econédmica 2022 (CGPE-22).

7
(28] %) . EI pronOSﬂCO de |Q 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto y septiembre de 2021;
Banxico.

inflacién para 2021 se establecid in?ﬁ'nzzsf de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaije del PIB.

en 6.26% (6_06% un mes o’rrds), |o Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

gue implicaria un repunte, dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que la
inflacion se situe por encima del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se prevé en 3.84%
(3.79% estimado en agosto), inferior a lo previsto para 2021(6.15%), pero por arriba de la meta

inflacionaria y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas Publicas
Ingresos Presupuestarios, 2021 / Enero - Agosto

Durante los primeros ocho meses de 2021, los (Miles de millones de pesos)
ingresos Presupuestarios se situaron por arriba = Observado Programado
del programado en 164.9 Mmp (4.4%), como 541.9

resultado del aumento en los Ingresos No

507.4[! 458.4
43, 463.2458.

Petroleros en 172.5 Mmp, que compensaron la 430.1r_451_u43.0

menor captacion de los ingresos petroleros. El
monto obtenido implicdé un avance de 70.3%
del total de la meta anual, estimada en 5
billones 538.9 Mmp. En relacién con lo obtenido
en 2020, se observo unincrementoreal de 5.5%,

850853539303 Obs Aprobado
el cual estuvo impulsado por el crecimiento W& 2 <32 "< 0 Z 2 aqymuado anual

observado en los ingresos petroleros. Fuente: elaborado porel CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Petroleros, 2021 / Enero - Agosto

Para el mes de agosto de 2021, los ingresos (Miles de millones de pesos)
Petroleros se situaron por debajo de lo
programado en 7.6 Mmp (-1.2%), como
resultado del menor entero de recursos de 712
Pemex, situacidon que se asocia con la caida en
la produccion de hidrocarburos de 5.7% (101 mil
barriles de petréleo menos por dia), que no pudo
ser compensada por el incremento en el precio
del petrdleo de 42.9%. El monto obtenido implicd
un avance de 65.1% de la meta anual estimada

= Observado Programado

en 936.7 Mmp. En relacién con lo registradoen 2 § 6§ 6 353 § § 0 3 2 Obs.  Aprobado
W x<z® <002 Acumulado  anual

igual periodo de 2020, se observo un aumento Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
real de 66.4%.

Ingresos Tributarios, 2021 / Enero - Agosto
Al octavo mes de 2021 los Ingresos
Tributarios fueron superiores en 24.2 Mmp
(1.0%) respecto a lo estimado para dicho = Observado Programado
periodo. Este resultado estuvo asociado 3605
totalmente alincremento del IVAy delrubro 3336
de ofros impuestos que recaudaron 17.0 y %81'7'297-6
8.7% mds que lo establecido enla LIF, y que
compensaron la caida del ISR y el IEPS en
3.0%y 16.5%. Con este resultado, los ingresos
obtenidos registraron un avance de 69.2%
respecto al monto anual aprobado. En

(Miles de millones de pesos)

2911

266.6 231.;8276.3
— )

com‘porcacion co,n |gugl periodo del ano 25523539873 3 9 Obs. Aprobado
previo, se reportd un incremento real de & &+ 2 <35 g w 0 Z Acumulado anual
2.7%. Fuente: elaborado porel CEFP con datos de la SHCP
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Ingresos No Tributarios, 2021 / Enero - Agosto
Los ingresos No Tributarios superaron en 159.8

Miles de mill d
Mmp (125.2%) al monto esperado para este (Mies de milones de pesos

periodo, con esto se reporté un avance de m Series| Programado
140.8% respecto a la estimacidon anual
considerada en la Ley de Ingresos de la
Federacion. Lo anterior se explica,
principalmente, por el incremento en la
recaudacion de Aprovechamientos cuyos
ingresos adicionales ascendieron a 127.0 Mmp,

principalmente derivados de la recuperacion de
activos de los fondos de salud y desastres
nafurales y la extincion de fideicomisos. Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

o 3 2 Obs.Aprobado
Acumulado  anual

Respecto al monto obtenido en 2020 se reportd una caida real de 21.9 %, a valor real.

Ingresos Propios de CFE, 2021 / Enero - Agosto
Al mes de agosto de 2021, los ingresos propios de (Miles de millones de pesos)
CFE fueron inferiores alos programados para este
periodo en 16.9 Mmp (-6.3%). Este resultado
estuvo asociado, particularmente, a la lenta

mmm Observado Programado

385
9 35.436.2

recuperacion de las actividades asociadas con
la venta de electricidad, como consecuencia de
la Pandemia por Covid-19. Con esto, los ingresos
alcanzaron un avance respecto ala meta anual

de 61.6 %. En comparacién con igual periodo del

© 9 55 35392970 3L
c 0 O 5335 00 o) Obs.  Aprobado

~ . , , =< s = 28020
ano previo, se repor’ro una caida de 6.6 % real. Acumulado  anual

Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2021 / Enero - Agosto
Los ingresos propios de los Organismos de (Miles de millones de pesos)
Control Presupuestario Directo al mes de agosto
de 2021, fueron mayores a los esperados en 5.4 m= Observado Programado
Mmp (1.8%); lo anterior, se explica por el . 42.0

36.
incremento de 7.1 Mmp en los ingresos propios  35:0 337

del IMSS que compensaron el menor registro del M
ISSSTE en 1.7 Mmp. Con respecto al monto Fley| oy
estimado para el cierre de 2021 se obtuvo un
avance de 658%. Respecto al monto
recaudado en 2020, se reportd una caida real

O QO 5 5 > ¢C O afh 2 0
O Q [§) ~
C 0 O DO O 0 OQ
de 2.0%. we =2 <35 <w»w 02z

Acumulado ~ anual
Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
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3. Panorama Economico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2018 - 2021 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto de

(variacion porcentual frimestral anualizada)

Estados Unidos, en su tercera 3
estimacién  para el segundo
trimestre de 2021, se ajusté al alza i s 63 67
en 0.1 pts porcentuales, al pasar ;4 L oo X 3.2 éa Lo s B
de 6.6% en el reporte previo a 0l
6.7%; 0.4 pts porcentuales mds e
que en el frimestre anterior. Este
ajuste responde a un aumento en 312
|OS gOSTOS de consumo, que I 1 1 v | n ] v | 1l 1 \") | 1l
pasaron de 11.9 a 12.0%. En 2018 2019 2020 2021
confraste, el gasto de gobierno  Fuente:Elaboradeporel CEFP con datos de U.5. Bureau of Economic Analysis.
continud en caida, al pasar de -1.9 a -2.0%.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Agosto
El I'ndice de Precios al Consumidor de Estados [tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos aumentd 0.3% en agosto respecto al mes 5o —e—CPl [var% anual)  =+=CPI (var. % mensual) 22
previo, resultado de los incrementos de 2.8 y 40
1.2% en los precios de la gasolina y los vehiculos o Obiﬂ:a‘:q:f;g:;ﬂ;;:ioﬂ
nuevos, respectivamente; en fanto que los L, T SN ame N L A
precios de los alimentos registraron un alza de ,,
0.4%. Eliminando los efectos de los precios de 44

alimentos y energia, la inflacién fue de 0.1%. En
comparacion anual, la inflacion aumenté 5.2%
en agosto (cifra menor a la del mes previo),
ubicdndose por arriba del objetivo de inflacidon
promedio de largo plazo, establecido por la FED.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Octubre

Al 2 de octubre, el nGmero de solicitudes iniciales por

(Cifras en miles)

seguro de desempleo, ajustado estacionalmente, se

situd en 326 mil, disminuyendo en 38 mil reclamaciones,
lo que significd una reduccion de 10.44% respecto a la
semana anterior. El promedio moévil de cuatro semanas

(medida menos voldfil

mil 500 solicitudes, un incremento de

y considerado un mejor
indicador) fue de 344 mil, registrando un aumento de 3
1.03%,
relacion a la semana previa. El nUmero de solicitudes

—— Solicitudes

4 per. media mévil
(Solicitudes)

con

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Department of Labor.

por seguro de desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 348 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Econdmico [BEA])

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Octubre 2021
11 12 13 14 15
Reservas Internacionales | EEUU: Precios al Consumidor Hlietergiineies e cles ¢
Ventas de la ANTAD . .~ |Desempleo (Departamento
(Banxico) (Departamento de Trabajo) :
de Trabajo)
Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)
18 19 20 21 22
Encue§fo MEElele el Reserv as Internacionales Indicadores de Empresas | indice Nacional de Precios
Industria Manufacturera . . .
(INEGI) (Banxico) Comerciales (INEGI) al Consumidor (INEGI)
EEUU: Produccién Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
(FED) .
de Trabajo)
25 26 27 28 29
. ., . Balanza Comercial ) Estimacion Oportuna del
Indicadores de Ocupacion Reserv as Internacionales . Informe de Finanzas
Empleo (INEGI) (Banxico) -cifras oportunas- PUblicas (SHCP) Producto Interno Bruto
y (INEGI-Banxico) (INEGI)
Indicador Global de la EEUU: PIB EEUU: Solicitudes Iniciales de o
- - - . Credito de la Banca
Actividad Econémica (Oficina de Andlisis Desempleo (Departamento Comercial (Banxico)
(INEGI) Econdmico [BEA]) de Trabajo)
Noviembre 2021
1 2 3 4 5
. . . . ) EEUU: PIB . )
Expectativas Empresariales Reserv as Internacionales Sistema de Indicadores (Oficina de Andikis Indicadores de Confianza
(INEGI) (Banxico) Ciclicos (INEGI) del Consumidor (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

EEUU: Inicia Reunién FED

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Remesas Familiares
(Banxico)

8

9

10

11

12

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de Capital
Fijio (INEGI)

indice Nacional de Precios al
Consumidor (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Ventas de la ANTAD

indice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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