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1. Resumen semanal del 18 al 22 de octubre de 2021

Indicador

Anterior

Reciente

Variacion

Sector Manufacturero
(personal ocupado)

0.5% mensual
Jul-21

0.2% mensual
Ago-21

-0.3 puntos
porcentuales

Ingresos de Empresas

-0.46% mensual

0.02% mensual

+0.48 puntos

Comerciales al Menudeo Jul-21 Ago-21 porcentuales
indice Nacional de 4.09% anual 6.12% anual +2.03 puntos
Precios al Consumidor Tra. quinc. Tra. quinc. porcentuales
Oct-20 Oct-21
Reservas Internacionales 198,482.1 mdd 198,522.3 mdd +40.2
millones de ddlares (mdd) 8-Oct-21 15-Oct-21 mdd
Tipo de Cambio, 20.4672 ppd 20.1837 ppd -0.2835 ppd
pesos por dolar (ppd) 15-Oct-21 22-Oct-21 (-1.39%)
indice S&P/BMV IPC 52,798.38 51,889.66 -908.72
(puntos-pfts) unidades unidades unidades
15-Oct-21 22-Oct-21 (-1.72%)
Mezcla Mexicana 77.60 dpb 78.52 dpb +0.92 dpb
ddlares por barril (dpb) 15-Oct-21 22-Oct-21 (+1.19%)
Saldo Histérico de los 12,030.9 Mmp 12,562.0 Mmp 531.1 Mmp
Requerimientos Observado Observado (-0.7% real)
Financieros del Sector Ago-20 Ago-21
PUblico. Miles de millones
de pesos (Mmp)
Endeudamiento 732.8 Mmp 536.9 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
(Mmp) Anual 2021 Ago-21 195.9 Mmp
(26.7%)
Costo Financiero 453.0 Mmp 422.4 Mmp -30.6 Mmp
(Mmp) Programado Observado (-6.7%)
Ene-Ago 2021 Ene-Ago 2021
EEUU: Produccioén -0.1% mensual -1.3% mensual -1.2 puntos
Industrial Ago-21 Sep-21 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 296 mil 290 mil -6 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
9-Oct-21 16-Oct-21 (-2.03%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Civdad de México.




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Agosto

En ogos’ro la produccién industrial aumenié (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
! 40.0

0.4% con respecto al mes inmediato

o .z 300
anterior. Por componentes: la construccion

y las industrias manufactureras crecieron en 200 _variacion % anual

1.9y 0.2%, respectivamente; por su parte, la — Variacion % mensual

generacion de electricidad, gasy agua vy la =

mineria disminuyeron en 0.1 y 2.5%, en el

JuouDUu

mismo orden. En comparaciéon con agosto 100
de 2020, la industria total avanzé 5.2%,
inducido por las industrias manufactureras,

la construccién, y la mineria al crecer 6.1, @ 2 2 2 2 8 & & & & & & &
5 % $ § 3 5 5 % % 3 &5 5 %

7.6y 1.7%, en ese orden; en contraste, la g ©°© °© £ @°© = F o v & B = 3

e|eC‘h’iCidOd, gas y agua ngé en 4.9%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2019 - 2021 / Agosto
En OgOSTO, el personCII OCUdeO en el SeCTor oo (variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
. e

manufacturero aumentd 0.2% respecto al o . ocupado D

mes  previo; mientras  que, en  SU %% o o rabajadas ;

CompOI’OCIéﬂ OHUO| |ncremen1‘é 40% LOS 150 ===Remuneraciones reales por persona ocupada b

5.0

horas trabajadas se mantuvieron sin cambios

)50

con respecto al mes anterior; y en el ano
(-)15.0

ascendieron 4.9%. Las remuneraciones aee L
o) es L0

reales por persona ocupada, en o
(-)35.0
.7 a L=} a o o o o o o — — — —
comparacion mensual, cayeron 1.4% vy, en 3 0z 3 o2 T T 3 T T X T T OB
e o © 2 © = & e © £ © =4 4
términos anuales, descendieron en 2.9%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,
Empresas Comerciales al Menudeo, 2021 / Agosto
Con cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos (variacién % mensual, cifras desestacionalizadas)
en las empresas comerciales al menudeo tuvieron un 1.86
incremento de 0.02% en agosto, con relacién al mes 2 mago-21 +jul-21

previo (-0.46%); mientras que, las remuneraciones
medias registraron un decremento de 0.96% en el
octavo mes del ano (1.86% en julio). En su
comparaciéon anual, los ingresos en las empresas
comerciales al menudeo repuntaron, de un
decremento de 9.64% en agosto de 2020 a una
ampliacion de 7.33% en el mismo mes de 2021. Las
remuneraciones pasaron de una reduccién anual de +/ RPP: Remuneraciones por Persond,

0_57% a un crecimiento de 2.08%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ingresos
Personal .
ocupado RPP
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2021 / Septiembre
En septiembre, el niUmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), i
que excluye frabajadores del campo, K -
ascendi® a 20 milones 359 mil 066 oo
asegurados, cifra mayor en 151 mil 482 plazas, iN g s | I
un aumento de 0.75% respecto al mes SRR EEEDE DD RD . ; il
inmediato anterior. En comparacién con SEENERNRRRERE; fi ? SEEH LR ERRAE Y
septiembre de 2020, el nUmero de TPEU en ll
2021 representd un crecimiento anual de 869 l

vOrRGEn anuch en mies de cotizontes

' l l ' -he
655
mil 833 asegurados, esto es, un aumento de fom O Evenivol

Fuente: BODO OO0 0or & CEFP 0 0N 0001 O AAIS *S0nsco pegremore/ 2
4.46%.

Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2018 - 2021' / Tra. quincena de Octubre

En la primera quincena de sepfiembre, la

(variacién porcentual anual) EE
inflacién general anual se ubicé en 6.12%, dato ‘
s
superior al observado en igual periodo de 2020 < |
S 1
(4.09%). pero inferior al de la segunda quincena | ~ |
de septiembre de 2021 (6.13%). Asi, se situd por s |
arriba del objetivo de inflacién (3.0%) por 33 *° M , |
‘ ‘
periodos consecutivos y por encima del limite 20 ; ‘ |
superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) | =
por décima quinta vez. Los precios en general §<Zg§E%EEgggagggggg};ggggg}g;ggggggggggg
tuvieron un incremento quincenal de 0.54%, 9999999599@99999999599599999999599599
—uGeneral — Objetivo -==-Intervalo de variabilidad (2 - 4%)

dOTO iguol Ol regiSTrodo un Oﬁo Oh’és. 1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Octubre
Al 15 de octubre, las reservas internacionales

[millones de dolares) saldo semandal

cerraron con un saldo de 198 mil 522.3 millones Hgﬁsfz‘gfsm‘
,522.3 mdd

de dolares (mdd), presentando un aumento de s
40.2 mdd respecto al 8 de octubre (198,482.1 -

195,000

mdd), de tfal modo que acumularon un 10000

incremento de 2 mil 855.1 mdd enlo que va del .o

presente ano. La variacion semanal se explica, s

principalmente, por el cambio en la valuacion ::2::: ||H |I I‘ m |“I“ I“““
de los activos internacionales del Banco de 1000 ' ——

A N O @ o @ @ o o~ o oo O O 0 O O O = = ~— = =

L. , S e e e S S LS T~ < B O O~ B

México; asi como por las mayores operaciones S8 88888 R8¢C8¢R¢RR¢RGREESRESRES

s . . 5835583885534 85538845587%

netas en divisas realizadas por el Gobierno © ° ° o
FederOl y Pemex con el BOhCO CenTrCﬂ. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Octubre

Del 15 al 22 de octubre, el tipo de cambio FIX
pasé de 20.4672 a 20.1837 pesos por dolar

(ppd), lo que representé una apreciacién de :
1.39% (-28 centavos) para el peso. En lo que 23
va de 2021, el fipo de cambio FIX se ubica en

un promedio de 20.1534 ppd, con lo que el 21
peso acumula una depreciacion de 1.38%

(28 centavos). EI comportamiento semanal 19
de la moneda mexicana estuvo asociado -

con el debilitamiento global del délar y un
mayor apeftito por activos considerados de
riesgo (como el peso mexicano) en los
mercados cambiarios.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Octubre

En la semana del 15 al 22 de octubre, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento de 1.72%
(-908.72 unidades) cerrando en 51 mil 889.66
puntos; acumulando una ganancia de 17.75%
(7,822.78 puntos) en lo que va del ano. Cabe
destacar que, en el periodo indicado, las plazas
bursdtiles internacionales registraron movimientos
mixtos. El comportamiento semanal del mercado
accionario mexicano estuvo relacionado con una
mayor cautela por parte de los inversionistas, ante
la proxima reunion de politica monetaria de la
Reserva Federal de Estados Unidos (FED).

(pesos por délar)
Maximo histérica:
24/03/2020
25.1185 ‘
|
ld"\f\ |1
' "HJ'.* 15/10/2021
A 2046
______________ (T W SN WY A W I
NML‘ Mo Wi Muuwijmmm
M AW WWANWL W 20,1837
[V W W
| l"u
SEp2Reeeeeseee28 228 8 RREEE
REBREERRRRREERNEEEERRRREE
8883588852858 838 85888885583
Nota: Con datos al 22 de octubre de 2021,
Fuente: Eloborado por el CEFP con dates del Banxico.
(Unidades)
Nivel méximo:
7000 31/08/2021
00 5330474
51,000
48,000
45,000 22/10/2021
12000 51,889.64
39,000
36,000
33,000
30,000

20
20
20
20
20
20
20
20
20
20

10/04/2
29/05,

20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
202
202
202
202

20
20
20
20

R N N RN

19/08,
05/10,
22/11
22/02,
12/07
25/08,
10/10,
27/11
15/01
01/03/2
19/04,
05/06,
19/07
03/09
17710,
04/12,
22/01
08/03,
26/04
12/06,
26/07
12/05,
25/06,
10/08,
24/09

Nota: Con datos al 22 de octubre de 2021.
Fuente: Elaborado por el CEFP con dafos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2020 - 2021 / Octubre

90

El p

ponderado de la Mezcla Mexicana de

22 de octubre, el precio promedio

Exportacion se ubicé en 78.52 ddlares por
barril (dpb), cifra mayor en 0.92 dpb (1.19%)
con respecto al 15 de octubre. En el mismo 55

periodo, en los mercados intfernacionales, :g

el precio del barril de petrdleo tipo Brent 40!
cerrd en 85.53 ddlares, o que significd un :;
ascenso de 0.67 dpb (0.79%). En tanto, el §§§
WTI se ubico en 83.76 dpb, registrando un £ § 4

incremento de 1.48 dpb (1.80%).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

—Mezcla Mexicana

b,
o).

(délares por barrl)

o WTl ==BRENT  ——Precio Fiscal Estimado

07-dic-20
18-dic-20
29-dic-20
09-ene-21
20-ene-21
3l1-ene-21
12-jun-21
23-jun-21
04-jul-21
15-jul-21
26-jul-21
1l-oct-21
22-oct-21

26-nov-20
11-feb-21
22-feb-21
05-mar-21
16-mar-21
27-mar-21
07-abr-21
18-abr-21
29-abr-21
10-may-21
21-may-21
O1l-jun-21

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e nvesting.
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2019 - 2021 / Agosto

En el octavo mes del ano, con cifras . ,
(millones de dolares)

originales, las exportaciones registraron un 5y 8,000
monto de 40 mil 313.4 millones de délares 500 44,215'&5000
. 'y e d
(mdd), un incremento de 9.0% anual. Asu 4,00 AL - "H"'ﬂ‘ { ¥ 0sina
. . . ’ ‘ < . 7\ v ,313.
interior, las petroleras registraron un 300 - # A f v 4,000
repunte de 53.0%; mientras que las no % \ 2,000
25,000 Y
petroleras aumentaron 6.9%. Por su parte, |] I] I] 0l a -1 0 \ \J I] al )
. . ) 20,000
las  importaciones  de mercancias I] I]
‘ ‘ 15,000 -2,000
registraron un valor de 44 mil 215.6 mdd,un
crecimiento de 43.3% anual. Asi, en gy P
. . 47 = Saldo comercial ~ ===== Exportaciones Importaciones
agosto, la balanza comercial registro un 0 6,000
. R [=)] [=)] [=)] (=] [=)] =] Q [=] [=] [e=] Q =] ~ ~ -~ -
saldo negativo de 3 mil 902.2 mdd, con lo A S B T S S . S S )
o . ¢ 8§ 3§38 &8 EE § 3 ¢e sz 3G
que acumula un déficit por 6 mil 870.3 mdd ¢ E E € o £ £ € o E E ©

en los primeros ocho meses del afo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Septiembre

El sector privado ajusté al alza su SHCP' Encuesta de:?
. .. Concepto CGPE-22 Agosto 2021  Septiembre 2021
expectativa sobre la actividad 2021°
s . . Crecimiento (var. % anual del PIB) 58-6.8 5.99 6.15
economica nGC|OnG| pC"CI 2021 " Inflacién (var. % INPC) 5.7 6.06 6.26
anticipando un crecimiento de Tipode cambio (pesos por délar, promedio) 20.1 — —
. Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.28 20.22
6.15% (5.99% dato previo), 1asadeinterés (Cetes?28 dias, %, fin de periodo) 48 5.04 5.12
s 2 H Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -— 532 598
ubicandose denfro del infervalo Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.19 4.22
de 5.8 a 6.8%, estimado por |0 Cuenta Corriente (millones de délares) 670 3,690 558
, . . . Balance PUblico® (% del PIB) 32 299 3.16
Secretaria de Hacienda y Credito gy crecimiento (var. % anuai el i) 60 6.51 6.16
Pdblico (SHCP). Asimismo, elevo su 2022°
L L. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-4.6 2.81 2.88
prevision sobre el crecimiento del  infiacién (var. % INPC) 34 379 3.84
Lo L Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.3 — —
PIB para 2022 a 288%’ si bien se Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 20.83 20.83
situd por debojo del rango Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 5.41 5.48
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) = 402 416
propuesto por lo SHCP  1asa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 401 403
. . Cuenta Corriente (millones de ddlares) -6,133 -2,787 -4,301
(3.6 - 4.6%), se ubico por arriba de Balance PUblco® (% del IB] ) 509 212
lo estimado en el mes anterior Eu.Crecimiento (var.% anual del PIB) 45 397 395

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econédmica 2022 (CGPE-22).

7
(28] %) . EI pronOSﬂCO de |Q 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto y septiembre de 2021;
Banxico.

inflacién para 2021 se establecid in?ﬁ'nzzsf de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaije del PIB.

en 6.26% (6_06% un mes o’rrds), |o Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.

gue implicaria un repunte, dado que en diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que la
inflacion se situe por encima del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se prevé en 3.84%
(3.79% estimado en agosto), inferior a lo previsto para 2021(6.15%), pero por arriba de la meta

inflacionaria y dentro del intervalo de variabilidad de Banxico.

o de Estudios de las Finanzas PUblicas




Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda Publica, 2020 - 2021 / Agosto
Al 31 de agosto de 2021, el Saldo Histérico [Miles de millones de pesos®/)
de los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico (SHRFSP), ascendié a 12 billones
562.0 Mmp, lo que implicd un incremento de
531.1 Mmp, (-0.7% a valorreal), con relacion
a agosto de 2020. Si se compara con el
saldo registrado a diciembre de 2020

(12,082.8 Mmp), se observa un aumento de
SHRFSP

479.2 Mmp. Por su parte, la Deuda Neta del

Sector POblico Federal

Sector PUblico, se situé en 12 billones 508.3

Gobierno Federal

Mmp, lo que significd una disminucion de Ago-20 Dic. 20 Ago-21
eICifras preliminares.
2.3% real anual. FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2021 / Agosto

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
délaresr/)

De enero a agosto de 2021, el Endeudamiento u Aprob. 2021 Ejerc. Ago. 21
Interno Neto ejercido fue de 536.9 Mmp, cifra
que representd 73.3% del monto aprobado
para este ano (732.8 Mmp). Asimismo, el
endeudamiento externo neto se ubicé en 4.7

Avance
de
73.3%

miles de millones de délares (Mmd), para un
avance de 69.7% con relacion al techo de

Avance
de
87 47 69.7%

Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Neto Extemo

endeudamiento aprobado en 6.7 Mmd.

PICifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2020 - 2021 / Agosto
A agosto de 2021, el Costo Financiero del (Miles de millones de pesos?/
Sector PUblico Presupuestario acumulado

ascendio a 422.4 Mmp, cifra inferior en 30.6

Mmp (-6.7%) respecto al monto programado.

En su comparativo anual, muestra un -9.2%pecl Avance
decremento real de 9.2% respecto al ejercido | dessan,

en el mismo periodo de 2020 (442.5 Mmp). El 7239
decremento en el costo financiero, con

respectfo a lo erogado en el mismo mes de

2020, estuvo asociado con un menor nivel de

deuda de Pemex y del Gobierno Federal. Al

Obs. Ago. 20 Prog. Ago. 21 Obs. Ago. 21 Prog. Anual 2021

/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

cierre de agosto de 2021, se ejercio 58.4% del
presupuesto anual aprobado.
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3. Panorama Econémico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2019 - 2021 / Septiembre

En septiembre, la produccion industrial cayé

250

1.3% respecto al mes previo. Por sector de

200

actividad, fres presentaron caidas: la

produccion manufacturera (-0.7%), la mineria
(-2.3%) vy los suministros de energia eléctricay s,
gas (-3.6%); en contra sentido, la construccion o
0.2%. En comparacion
septiembre de 2020, la industria total crecié
4.6%; todos los sectores mostraron resultados
(5.0%),
manufacturas (4.8%), la mineria (6.9%) y los

suministros de energia eléctrica 'y gas (1.6%).

aumentd con

positivos:  la  construccién las

——— - -
v -— = N Ty

[variacién porcentual)

Produccién Industrial Total (var % anual)

— Manufacturas (var. % anual)

===Produccién Industrial Total (var % mensual)

.............

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Septiembre

El indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos aumentd 0.4% en septiembre respecto al
mes previo, resultado de los incrementos de 3.9 y
1.3% en los precios de la gasolina y los vehiculos
los
precios de los alimentos registraron un alza de

nuevos, respectivamente; en fanto que
0.4%. Eliminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacién fue de 0.2%. En
comparacion anual, la inflacion aumenté 5.4%
en septiembre (cifra mayor a la del mes previo),
ubicdndose por arriba del objetivo de inflacion

o o o o [=] o o o (=] (=] — - - - -
n = - T a9 o a9 b o o o 9 g N
> = [+% > (] 5 > = [} > @ 5 > =1 o
B = o g o = o a ¥] =
£ g c nc.- £ £ o c g E £ 2
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.
(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
~=CP| (var% anual) =e=CPI (var. % mensual) 5.4
5.0
40
Objetivo Inflacion promedio a
3.0 largo plazo FED: 2.0%
20
10 WA 0.4
0.0
\'I

-1.0

NNOVVOVVOINARNARNNDODODNR0COCCOO0O0OO0 ==

bbbt R A A A NN

PO0E>SA205>5A20525A205>50205>35Q820% >3
%0(:00200c002%0c°03—m0c°02%0c°0380c00-2%
wCOEE wCOEE wCoOEE wCobkgE wcobkfE wcCcotbtg

P con datos del U.S, Bureau of Labor Statistics.

Fuente: Elaborado por el CEF

promedio de largo plazo, establecido por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacion anual fue de 4.0%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Octubre
Al 16 de octubre, el nimero de solicitudes iniciales por

(Cifras en miles)

seguro de desempleo, ajustado estacionalmente, se

situé en 290 mil, disminuyendo en é mil reclamaciones,

lo que significé una caida de 2.03% respecto

semana anterior. El promedio mdvil de cuatro semanas

(medida menos voldtil

seguro de desempleo fue menor al esperado por

especialistas, quienes proyectaban 300 mil.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

y considerado un mejor
indicador) fue de 319 mil 750, registrando una reduccién
de 15 mil 250 solicitudes, un descenso de 4.55%, con
relacion ala semana previa. El nUmero de solicitudes por

—— Solicitudes

a la

- 4 per. media movil
(Solicitudes)

Fuente: Haborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])

Lunes | Martes | Miercoles Jueves | Viernes
Octubre 2021
25 26 27 28 29
. . . Balanza Comercial ) Estimacion Oportuna del
Indicadores de Ocupacion Reserv as Internacionales . Informe de Finanzas
Empleo (INEGI) (Banxico) -cifras oportunas- PGblicas (SHCP) Producto Interno Bruto
y Emp (INEGI-Banxico) (INEGI)
Indicador Global de la EEUU: PIB EEUU: Solicitudes Iniciales de Crédito de la Banca
Actividad Econémica (Oficina de Andilisis Desempleo (Departamento Comercial (Banxico)
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