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1. Resumen semanal del 8 al 12 de noviembre de 2021

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 0.0% mensual -1.4% mensual -1.4 puntos
Ago-21 Sep-21 porcentuales
Consumo Privado en el -0.03% mensual -0.62% mensual -0.59 puntos
Mercado Interior Jul-21 Ago-21 porcentuales
Ventas de la ANTAD -1.24% real anual | 5.05% real anual +6.29 puntos
(sin incluir nuevas tiendas) Oct-20 Oct-21 porcentuales
Inversion Fija Bruta 2.48% mensual 1.13% mensual -1.35 puntos
Jul-21 Ago-21 porcentuales
Trabajadores Permanentes 19,673,359 20,523,021 +849,662
y Eventuales Urbanos del cofizantes coftizantes cofizantes
IMSS Oct-20 Oct-21 (+4.32%)
indice Nacional de Precios 4.09% anual 6.24% anual +2.15 puntos
al Consumidor (INPC) Oct-20 Oct-21 porcentuales
Tasa de Interés de 4.75% 5.00% +25
referencia 30-Sep-21 11-Nov-21 puntos base
Reservas Infernacionales 198,850.4 mdd 198,219.7 mdd +69.3
millones de ddlares (mdd) 29-Oct-21 5-Nov-21 mdd
Tipo de Cambio, 20.3925 ppd 20.5072 ppd +0.1147 ppd
pesos por dolar (ppd) 5-Nov-21 12-Nov-21 (+0.56%)
indice S&P/BMV IPC 51,977 .96 pts 51,432.54 pts -545.42 unidades
(puntos-pts) 5-Nov-21 12-Nov-21 (-1.05%)
Mezcla Mexicana 75.67 dpb 75.48 dpb -0.19 dpb
délares por barril (dpb) 5-Nov-21 12-Nov-21 (-0.25%)
Gasto Neto Total 4,681.9 Mmp 4,705.9 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado +24.0 Mmp
Miles de millones de pesos Ene-Sep 2021 Ene-Sep 2021 +0.5%
(Mmp)
Gasto Programable 3,421.2 Mmp 3.523.5 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +102.2 Mmp
Ene-Sep 2021 Ene-Sep 2021 +3.0%
Gasto No Programable 1,260.6 Mmp 1,182.4 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado -78.2Mmp
Ene-Sep 2021 Ene-Sep 2021 -6.2%
EEUU: Indice de Precios all 1.2% anual 6.2% anuall +5.0 puntos
Consumidor Oct-20 Oct-21 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 283 mil 269 mil -14 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
23-Oct-21 30-Oct-21 (-4.95%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Agosto - Septiembre

104.0

935
93.0

disminuyé 0.04 pts, registrando un valor de

92.0

En agosto de 2021, el Indicador Coincidente i (puntos)
mejord al aumentar 0.10 puntos (pts) y = e -~
registrar un valor de 99.61 pts; manteniéndose et "“‘"—_-/‘\\‘ """""" . ;fgf:'z'l
desde enero de 2020, consecutivamente, por &2 v
debajo de su tendencia de largo plazo. En I ': s
septiembre, el Indicador Adelantado i Adelantado '

\
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915
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101.73 pts; ubicAndose por encima de su =
tendencia de largo plazo por décima
ocasidén, después de haber registrado 24 E’)Elbd"plpC:FPbdng",qul'dS”'d'd"“d' fpuata 100
meses sucesivos por debajo de ésta.

Actividad Industrial, 2019 - 2021 / Septiembre
En septiembre, la produccién industrial .o, AR R aanil y mensiet Stex Resssionionoienoss)
cayé 14% con respecto al mes _ = _.voiacion%anual
inmediato anterior. Por componentes: la —Variacién % mensual
generacion de electricidad, gas y agua, e
las industrias  manufactureras y la '
construccién disminuyeron en 1.1, 1.3y oo
1.4%, respectivamente; en contraste, Ia 4,
mineria aumentd en 0.1%. En
comparacion con respecto a
septiembre de 2020, la industria total
avanzd 1.7%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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may-21

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021 / Septiembre - Octubre
[puntos, cifras desestacionalizadas
En cifras desestacionalizadas, en octubre, el et 1 ol
indice de pedidos manufactureros (IPM) 5513

disminuyé 0.31 pts con relacién al mes — = . .
previo, registrando 52.41 pts. Con relacién a *  2&Zs. =

sus componentes, la mayoria presentd J'f" -
decrementos: los inventarios de insumos s - ~—--FEN- - - B - - - ==t - ---- ==
(0.83 pts), la produccidén (1.72 pts), el

volumen esperado de pedidos (0.12 pfts) y el

personal ocupado (0.76 pts); en contraste, la o t-ﬂ‘;i’.;i;}:;”m., e p '”““:Z{T;;'T';i”’
. ., pedidos Insumos

entrega oportuna de insumos subid en 1.46 L msep-2] ochal

pTS, En CIfrOS Orlglnclles, el |PM se Ub|Cé en Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI,

53.4 pts en octubre, cifra mayor en 1.7 pts a lo registrado en el mismo periodo del ano anterior.

Iona de Contraccién Iona de Expansién
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Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2018 - 2021 / Agosto

30
. . . [variacian porcentual reall)
Con dafos djustados por estacionalidad, el
. . , A nual —tdensual
consumo privado en el mercado regisiro un o
10 5
decremento de 0.62% en agosto con = w0

(=]

relacion al mes previo, cuando tuvo un o I i :
decremento de 0.03%. En su comparacion o - 062
anual, el gasto total realizado por los hogares "
en bienes y servicios de consumo pasd de

una reduccion anual de 13.11%, en agosto  -3o

0.23 =

00 00 0 ov O Ov O O O~ O O O 0O O 0 — e o e
. o Sl B sl ol el SO T SRR A R
de 2020, a un alza de 9.59% en el mismo mes O L R 4 55 0T L o35 £ oL L a5 co0
D 5T &8 303 T es IO sT e B0
=] o (=] e =] b o
de 202] * I/ Citress clesestocionalizocos, delbicdo ol matodo de estimacion, al incorporarse noeyo
intormocion lo serice so pocce mocditicor.
Tuenle: Claboraco por el SO con dalos del INCGL

Ventas de la ANTAD, 2018 - 2021 / Octubre

(sin incluir nuevas tiendas, variacién porcentual real anual)

40 -
La Asociaciéon Nacional de Tiendas de _
Autoservicio y Departamentales (ANTAD) w0 |

informé que, en el décimo mes de 2021, las
ventas en comercios dfiliados con mds de un

ano de operacion (sin incluir nuevas tiendas) 115
tuvieron un alza nominal anual de 11.6%. °
Considerando que la inflacion general anual ™ -

fue de 6.24% en octubre, las ventas asumieron -0 !

e > 2022 88888 aaa & &
un incremento real anual de 5.05%. §588558588588388835%58

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

Inversion Fija Bruta, 2018 - 2021 / Agosto

. . . . sr e 50 - :
Con cifras desestacionalizadas, la inversion fija (variacien porcentual redl!)
. 40
bruta total tuvo un incremento real mensual de
a0 Cakensual ==Anual
1.13% durante agosto respecto al mes anterior,
20
cuando crecid 2.48%, lo que implicé una @
pérdida de dinamismo; ademds, su nivel 5
observado en agosto (95.63 puntos) aun se 55
encuentra por debajo del previo a la
pandemia (96.21 puntos, febrero de 2020). En
términos anuales, en el octavo mes del ano, la o
. o . 222222222887 §F{ITHFY
inversion fija bruta total presenté un aumento $3 8885804885588 848855%
reO| de ]2.84% con I’e|C1CIOn O| mlsmO mes de 1 Cilras deseslacionalizaday, debido ol mélode de edimacién al ncorporans nueyva
informacion la serie se puede modilicar,
2020[ Cuondo d|sm|nuyé ]6.34%‘ Fucnte: Faborado por ol CRRE con datos del INFGLL
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2021 / Octubre
Para octubre, el nimero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que

(variacion anual en miles de cotizantes)

Oct
excluye trabajadores del campo, ascendié a 20 o 850
millones 523 mil 021 asegurados, cifra mayor en 163 Encuesta Bankico
mil 955 plazas, un aumento de 0.81% respecto al mes 11 . o I |
inmediato anterior. En comparacién con octubre de I :
2020, el nimero de TPEU en 2021 representd un  secccsscesesaafiggigaaslogioasi) ?
crecimiento anual de 849 mil 662 asegurados, esto “““‘“"""“EI%*@ A B EE

es, un aumento de 4.32%. Por ofra parte, la
expectativa de variacidn anual en el nUmero de
trabajadores asegurados en el IMSS al cierre de 2021, Permanentes % Eventuales
gue estiman Especialistas en Economia del Sector — FeneoepeeiiPeondioscelis fonicolocore/2)

Privado, mejord al pasar de 598 mil asegurados en septiembre a 654 mil en la encuesta de octubre.
Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2018 - 2021 / Octubre
En el décimo mes, los precios tuvieron un incremento

{variacion parcentual anual)

anual de 6.24%, cifra superior a la que se registrd un

ano atrds (4.09%), a la prevista por el sector privado &
(6.07%) y a la de septiembre de 2021 (6.0%). La
variacién anual del INPC se situdé por arriba del 4 77770 e s s g T =~ FHERT
objetivo de inflacién establecido por el Banco de
México (3.0%) por 17 ocasiones consecutivas y, por
octava vez, superd el intervalo de variabilidad (2.0-
4.0%). Los precios, en general, asumieron UNn = © ¢ ¢ o o o o
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incremento mensual de 0.84% en octubre, cifa 55 %5388 83838 5888355583
Superlor a |O ObSGI’VCIdO el OﬁO On_l_erlor (0.6]%) y a |O HGECNCC] —CRjctivo Bonxioo = =Inforeolo deovariabilicdod (2.0 - 408400
I Bose: segunda quincena (@) de juio de 2008 00,
esﬁmodo pOrO ese mes por el secfor priVOdO (0'68%)' Furezrales: Floabworcaedor pron ;1 CFFP coon ederlos e INFOGEL

indice Nacional de Precios Productor (INPP),’ 2018 - 2021 / Octubre
El INPP Total, excluyendo petréleo, aumenté s
7.06% anual en el décimo mes del ano, mayor 7
al que registré un ano atrds (4.86%) y del que se "
observd en el mes inmediato anterior (6.02%). ) J
Por otra parte, el aumento anual del INPP

To: i — '
Consumidor Productor? 7.06
6.26

[variacion porcentual anual)

6.24
& 4

5 4.9

3
estuvo por arriba del que exhibid el INPC ,

(6.24%). Durante el mes que se reporta, el INPP
Total, excluyendo petréleo, tuvo un incremento  ©

dic-20 [

= 2 e e 28 S8 28 55 55 5
mensual de 1.05%, dato superior al alza que 8885833888 8:8%8883858%E
i A H 1 H Excliye petrdleo.
rengTro en el mismo perlOdo de 2020 (006%) Fuenfeu: Elopbirodc?poreIC'EFF' con datos del IMEGL
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indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),1 2019 - 2021 / Octubre

En el décimo mes de 2021, los precios de los bienes = {variacién porcentual)

que componen la Canasta de Consumo Minimo 7

tuvieron un incremento anuval de 7.15%, cifra :

superior a la que se registré un ano atrds (4.47%)y 4 -

de la observada en septiembre de 2021 (6.87%). El  °~

aumento anual del IPCCM fue mayor al que ]2 E_?
presenté el INPC (6.24%). El IPCCM tuvo un alza o AIONA
mensual de 0.97% en octubre, dato por arriba del - =—anug) c=—tensugl
que se registré un afio atrds (0.71%). La elevacién ) > 8 8§ § 8§ 8§ 8 5 3§ § 3
mensual de precios del IPCCM fue mayor a la que ¢ = 2 % 2 g 8 = 2 3 3 g 8

1/ Boases: sexgurncdo quinescnes () de julio de: 2018 = ().

mos‘l’ré el INPC en OCTUbre del presen‘re Gﬁo (0.84%)‘ Fuzniles: | kl‘t)cxu(i()pcx ;:I(II 1P con dul()sc‘k; NI (_,I

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2015 - 2021 / Noviembre
Ante las expectativas inflacionarias, los riesgos a (porcentajes)
las que estdn sujetas y con el objetivo de e
consolidar una trayectoria descendente de la
inflacion hacia la meta de 3.0%, la Junta de
Gobierno del Banco de México (Banxico), en su
reunion del 11 de noviembre de 2021 decidid,
por mayoria, continuar reforzando su postura
monetaria, aumentando, en 25 puntos base
(pb), el objetivo para la tasa de interés de
referencia, situdndola en un nivel de 5.0%;

O - N W B U0 O~ N @

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

; . Nota: Con datos ol 11 de noviembre de 2021.
acumulando asl, cuatro incrementos Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banco de México.

consecutivos en el ano actual (100 pb). Ademds, Banxico revisé nuevamente al alza su prondstico de
inflacién general a 6.8% para el cierre de 2021 (6.2% en su proyeccion anterior).

Reservas Internacionales, 2017 - 2021 / Noviembre
Al 5 de noviembre, las reservas internacionales rones:désdBiined o
cerraron con un saldo de 198 mil 919.7 millones W;;maidd
de ddlares (mdd), presentando un aumento de 205

69.3 mdd respecto al 29 de octubre (198,850.4 .. |||||||

195,000
mdd)' de tal modo que acumularon un 190,000
incremento de 3 mil 252.5 mdd en el afio 2021. **°

180.000
La variacion semanal se explica por el cambio 17500

en la valuacién de los activos internacionales :23: |III‘II‘|‘III|| I‘
del Banco de México; asi como por las mayores o000

operaciones netas en divisas realizadas porel  &3882338%8883282888%8
Gobierno Federal y Pemex con el Banco de

I\/\éXICO Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2017 - 2021 / Noviembre

Del 5 al 12 de noviembre, el tipo de cambio FIX
pasé de 20.3925 a 20.5072 pesos por dodlar
(ppd), lo que representé una depreciaciéon de
0.56% (11 centavos) para el peso. En o que va
de 2021, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 20.1719 ppd, con lo que el peso
acumula una depreciaciéon de 3.01% (60
centavos). El comportamiento semanal de la
moneda mexicana estuvo asociado con el
fortalecimiento del dodlar vy
de

una mayor

percepcion riesgo en los mercados

(pesos por ddlar)

financieros, producto de altos niveles y expectativas de inflacién a nivel global.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2021 / Noviembre

En la semana del 5 al 12 de noviembre, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento de 1.05%
(-545.42 unidades) cerrando en 51 mil 432.54
puntos; acumulando una ganancia de 16.71%
(7,365.66 puntos) en lo que va del ano. Cabe
destacar que, en el periodo indicado, las plazas
bursatiles infernacionales registraron
movimientos mixtos. El comportamiento semanal
del

relacionado con una mayor percepcion de

mercado accionario mexicano estuvo

riesgos por parte de los inversionistas, ante
mayores presiones inflacionarias globales y el

Maximo histérico:
25 24/03/2020 | )
25.1185 k(‘
23 1
I' .,ﬂ\i. f
ke 12/11/202)
2 . W 205072
T U, R YA W Y
A | i i R R wift st
f\ Flocd Lo i 5/11/2021
¥ Y ) W A ) 20.3925
”tsssssss::::: EE R EE T E R
RitairrerceeafncBRRERRRLE
> 5 > = 5 > > ) >
EEEREEEEEEREREEEEEEEEREE N
Nota: Con datos al 12 de noviembre de 2021,
Fuente: Elaborodo por el CEFP con datos del Banxico.
(Unidades)
Nivel méximo:
&7 oy
L 31/08/2021
54,000
51,000
48,000
45,000
42,000
32,000
36,000
33,000
30,000

b NN RIS R o e e R A R RN R e EN
Eccg:oa:M::ll:_co.:cic:M:cc.cccccgcaacagbgbbabccgcbca
AAANANNARNACAAARNARAAGRANA AR RAARNONAGAEN
e T s e e B e i BT S s ey gl e i - e o e e
CEEEBEe B b2 o e BB o3 E582 888880826882
T L BN R B s =N g o P R S e L B s o]
ST A s BT TR Rt SRR SRBREHNSRCERBLEAT

Notor: Con datos ol 12 de noviernbre de 2021,
Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de investing.com

inicio de los procesos de normalizacion de las posturas monetarias de los principales bancos centrales.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportaciéon de Petréleo, 2020 - 2021 / Noviembre

El 12 de noviembre, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 75.48 ddlares por
barril (dpb), cifra menor en 0.19 dpb (-0.25%)
con respecto al 5 de noviembre. En el mismo

90
85

periodo, en los mercados internacionales, el
precio del barril de petrdleo tipo Brent cerrd
en 82.17 ddlares, lo que significdé un
descenso de 0.57 dpb (-0.69%). En tanto, el
WTI se ubicd en 80.79 dpb, registrando un
decremento de 0.48 dpb (-0.59%).

14-nov-20
25-nov-20

— Mezdla Mexicana

06-dic-20

(délares por barl)

v WT| =—BRENT  ——Precio Fiscal Estimado

17-dic-20
28-dic-20

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en da

s BB s s s s s s s s s s B s R e s s s s s B s s s s s B
SR B B R B S B B B U B B R
YYedhELELLEEESXSNIECT S5 00000a0Y Y 2 2
cccop®oraldnRRisi2lluownyoeey ¥R
GOIN N EEETIDEEER RGO O RN Y O YHCC
- R T Y ) ; ANS AN ORROO ST gy
8*”””3&20"”88;"“‘ OrMMNOMN™NGQ
tos de Pernes ¢ Irvesting,
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2019-2021/Septiembre

En el noveno mes de 2021, los ingresos por (millones de ddlares)

remesas familiares alcanzaron una cifra de 4 Zzz . e
mil 403.0 millones de délares, lo que significé " - |
un incremento de 23.3% en comparacion con 350 S EEEE EE B

el mismo mes de 2020. En septiembre, se 300 [ [ [ | I

registraron 11 millones 544 mil 918 operaciones, z:ﬁ

cifra 12.1% superior a la de hace un ano 1:500

(10,298.3 miles de operaciones). La remesa 1000

promedio fue de 381 ddlares, cantidad mayor 5%

en 9.7% al promedio de igual mes del ano 0 93003 23FEREI320FILITEL S
anterior (347 ddlares) y menor en 6 ddlares al EE E Gggééig S g‘gé é%g;;ﬁiéﬂéé

promedio registrado en agosto de 2021 (387  ruente:tlaboradoporel cer? coninformacion del Banco de México

ddlares). Asi, el importe acumulado entre enero y septiembre de 2021 asciende a 37 mil 333.9 mdd,

cuantia mayor en 24.6% en comparaciéon con el mismo periodo de 2020 (29,965.5 mdd).
Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2021 / Octubre

El sector privado ajusté a la baja su SHCP! Encuesta de:2
N . . Concepto CGPE-22 Septiembre 2021 Octubre 2021
expectativa sobre la actividad 0
econdmica nacional para 2021, lc':C‘T‘eI‘“ (V;TKF”;TWI del PIB) 8- g;’ :;: :Zg
nflacién (var. % X . .
anticipando un crecimiento de 6.0% Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.1 —
. ., Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.2 20.22 20.38
(61 5% dato pl'eVIO), ubicandose Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 48 512 5.30
. Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 598 654
denfro del m’rervolo de 58 a 6'8%’ Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 4.22 4.18
esﬁmodo por |G Secre’ro rlIO de Cuenta Corriente (millones de délares) 670 558 -605
. Lo L Balance Publico® (% del PIB) 32 -3.16 -3.18
Hacienda y Crédito Publico (SHCP). Eu.crecimiento (var. % anual del Pig) 60 6.16 592
1 A INTe 2022°

Por el COI’]TI’GI’IO, e|eVO SV preVISIOn Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6-446 2.88 2.90
sobre el crecimiento del PIB para Inflacién (var. % INPC) 3.4 3.84 3.93
. . . ; Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 20.3 — —
2022 a 2.90%; si bien se situd POr  Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 20.83 2104
. Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 5.48 5.76
debGjO del rongo propuesTo por |O Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 416 439
SHCP (3 6 _ 4 6%) se UbiCé pOl" Orribo Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) = 403 3.96
: : ! Cuenta Corriente (millones de ddlares) -6,133 -4,301 -5,165
de lo estimado en el mes anterior Balance Piblico® (% del PIB) 3.1 312 320
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 4.5 3.95 3.90

(2.88%). El prondstico de la inflacion i/ sice, citeios ceneraies de Poiiica econdmica 2022 (cGrE2a)

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: septiembre y octubre de 2021;
e
para 2021 se establecido en 6.60% sanico.

3/ En el caso de la Encuesta, balance econdmico del sector pUblico como porcentaje del PIB.

(6.26% un mes atrds), lo que e Etimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
implicaria un repunte, dado que en
diciembre de 2020 fue de 3.15%; asi, se advierte que la inflacion se sitUe por encima del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Para 2022, se prevé en 3.93% (3.84% estimado en septiembre), inferior a lo
previsto para 2021(6.60%), pero por arriba de la meta inflacionaria y dentro del intervalo de

variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2020 - 2021 / Enero - Septiembre?
Al cierre de tercer trimestre, el Gasto Neto
pagado fue por cuatro billones 705.9 Mmp,

[Miles de millones de pesos)

. . 2021-2020
marginalmente superior en 0.5% del ool Bvence
nancero
calendarizado para el periodo. La e Gl
4,233.3 oo ¢
diferencia entre lo programado y pagado et
(240 Mmp) fue el resultado neto del
sobregasto de 1022 Mmp en las
erogaciones Programables que fue
pOrCIGImenTe Compensodo por el menor Chservado Programado Observado Aprobado Anual
Enero-Septiemore : T ! Devengado

gasto registrado en las No Programables de o0 ety e

78.2 Mmp. Respecto a lo ejercido en el

F: cifras preliminares
. . . .. Fuente: Elaborad | CEFP ifras de la SHCP.
mismo periodo de 2020, el actual ejercicio T T oreeoRerEET cenelia cea

resultd 5.6% real superior, determinado por el Gasto Programable.

Gasto Programable, 2020 - 2021 / Enero - Septiembre?
El sobreejercicio registrado en el Gasto
Programable por 102.2 Mmp fue resultado del

[Miles de millones de pesos)

S20-2021 Avance

mayor gasto en los Ramos Administrativos y en Yawacion gl Jigge THOCED

Anual

85% 34212
3,084.7 —

las EPE que en conjunto ejercieron 173.1 Mmp
adicionales a los calendarizados, dicho monto

fue parcialmente compensado por el menor
gasto en los OCPD, Ramos Auténomos vy
Generales que en suma dejaron sin gjercer 79.4

Mmp. Al comparar 2020 y 2021, mismo periodo,

el OCTUO' GOSTO PI’OgI’OmCIb|e SU pel’é Ol de 2020 Obsorvads Procramads Csenvado Aprobado Anual
. ., Enero-Sepfiembre . T 2021
en 8.5% real; destacando la variacion del o Enero-Septiembre 2021
P Cilre elirminare:
Romo ]8 Energio qUe er de 2] 8_5% reol. }-uPrl[I;BILJI:JbIr[\[rI::JJo:xyef.I:H-' con dilras de laSHCP.

Gasto No Programable, 2020 - 2021 / Enero - Septiembref
Entre enero y septiembre de 2021, el Gasto  (Miles de millones de pesos)

No Programable pagado fue de un billon 20212020
Variacidn real
182.4 Mmp lo que implicé 78.2 Mmp menos -2.2%
al previsto (1,260.4 Mmp). La diferencia entre 1,148.5 ek d YARES: b s

Financiero

el aprobado y calendarizado fue resultado Mo

Anual
del menor pago en sus tres componentes, -4.2% 19550
siendo el de mayor magnitud el registrado
en Costo financiero (-46.1 Mmp). Respecto a
lo observado en 2020 mismo periodo, el Observedo Programado Observado Aprobado anual
Enerc-Septiembre L . ]
Gasto No programable actual es menor en 2020 Enero—Sg{e)g;iembre
2 2% redl F: Cifras preliminares

Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 - 2021 / Noviembre

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
La Junta de la Reserva Federal de los Estados

. L . Fecha Cambioc Rango
Unidos y su Comite Federal de Mercado Abierto (puntos base) (%)

. . , R 2020 29 enero - 1.50-1.75

(FOMC, por sus siglas en inglés) en su séptima 03 marzo -50 1.00-1.25

., , 15 marzo -100 0.00-0.25

reunion de 2021, celebrada los dias 2 y 3 de 29 abri ax 0.00-0.25

. . , .. . . ., 10 de junio - 0.00-0.25

noviembre, confirmo el inicio de la disminucion 29 de juio = 0.00-0.25

, . . , 16 de septiembre - 0.00-0.25

de los estimulos monetarios (tapering) a fraves 05 de noviembre - 0.00-0.25

., . 146 de diciembre - 0.00-0.25

de la reduccion progresiva en las compras 2021 27 de enero - 0.00-0.25

. .. 17 de marzo = 0.00-0.25

mensuales de bonos por 15 mil mdd; asimismo, 28 de abril : 0.00-0.25

L. Vs . . 14 de junio - 0.00-0.25

por unanimidad, decidio mantener sin cambio 28 de juio z 0.00-0.25

. , . . 22 de septiembre - 0.00-0.25

la tasa de interés de referencia, en un nivel de 03 de noviembre - 0.00-0.25

FOMC: Comite Federal de M ercado Ablerto de la Reserva Federal de Estodos Unidos.

en'l're 0.00 y 0.25% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federdl [FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2015 - 2021 / Octubre
. . . tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizados
El indice de Precios al Consumidor de Estados i o \eliackn’™ dnual y ena.c, clkg: deses cianialascas)

62
Unidos, aumenté 0.9% en octubre respecto al | ==CRivrS o)  =+=Chl fvor. % mensual
mes previo, resultado de los incrementos de 6.1 50
y 1.4%, en los precios de la gasolina y los ,, Objefivo Inflacién promedio a

largo plazo FED: 2.0%

vehiculos nuevos, respectivamente; en tanto
gue el costo de los alimentos registré un alza de
0.9%. Eliminando los efectos de los precios de
alimentos y energia, la inflacién fue de 0.6%. En
comparacion anual, la inflacion llegé a 6.2% en
octubre (cifra mayor a la del mes previo, 5.4%

anual), ubicdndose por arriba del objetivo de
inflaciéon promedio de largo plazo, establecido Fuente: Elaborado por el CEFP con dolos del U, urea of Labor tafistics
por la FED. Sin ajuste estacional, la inflacién anual alcanzé un nivel de 4.6%.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2019 - 2021 / Noviembre
Al 6 de noviembre, el nimero de solicitudes (Citas on miles]
iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situé en 247 mil, disminuyendo  ciiudes
en 4 mil reclamaciones, lo que significd una
reduccion de 1.48% respecto a la semana anterior.

El promedio movil de cuatro semanas (medida

»»»»»»»»» 4 per. media mévil
(Solicitudes)

menos voldtily considerado un mejor indicador) fue
de 278 mil, registrando una disminucion de 7 mil 250 .
solicitudes, una reduccion de 2.54%, con relacion a

|O semandad preVICI_ El nLlJmerO de SO“C”’UdeS por Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor,
seguro de desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 265 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

\ Lunes ’ Martes ’ Miercoles Jueves ’ Viernes
Noviembre 2021
15 16 17 18 19
Yemves nermeeensEs Indicador Oportuno de la Encuesta Mensual de la
(Banxico) Actividad Econémica Industria Manufacturera
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Produccién Industrial EDEUU: SO:'C'TUSQS Im;:loles c:e
(FED) esempleo ( eparfamento
de Trabajo)
22 23 24 25 26

Indicadores de Ocupacién
y Empleo (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica

Balanza Comercial
-cifras oportunas-

(INEGI) [INEGI-Banxico)
Indicadores de Empresas Producto Interno Bruto
Comerciales (INEGI) (INEGI)
Balanza de Pagos
[INEGI-Banxico)
29 de Noviembre 30 de Noviembre 1 de Diciembre 2 de Diciembre 3 de Diciembre
Indicadores de Ocupacién Reserv as Internacionales Expectativas Empresariales | Sistema de Indicadores
y Empleo (INEGI) (Banxico) (INEGI) Ciclicos (INEGI)
Crédito de la Banca Confianza Empresarial
Comercial (Banxico) [INEGI)
Establecimientos con Pedidos Manufactureros
Proarama IMMEX (INEGI) (INEGI)
Informe de Finanzas PUblicas Informe Trimestral de
[SHCP) Inflacién (Banxico)
EEUU: PIB Expepfo’riv as de los )
- e - Especialistas en Economia
(Oficina de Andlisis Econémico -
[BEA]) del Sector.an ado
[Banxico)
Remesas Familiares
[Banxico)
Diciembre 2021
[ 7 8 9 10
Indicadores de Confianza Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios |  Indicador Mensual de la
del Consumidor (INEGI) [Banxico) al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
eleaeer Mensuol del indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor
Comsim Fn7eeo c ) Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo)
Mercado Interior (INEGI)
Indicador Mensual de la indice de Precios de la
Formacion Bruta de Capital Canasta de Consumo
Fiio (INEGI) Minimo (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
13 14 15 16 17

Ventas de la ANTAD

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Anuncio de Polttica
Monetaria (Banxico)

Encuesta Mensual de la
Industria Manufacturera
(INEGI)

EEUU: Inicia Reunién FED

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)

EEUU: Produccién Industrial
(FED)
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