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1. Resumen semanal del 31 de enero al 4 de febrero de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 101.17 puntos 100.97 puntos -0.20
Nov-21 Dic-21 puntos
Indicador de Pedidos 51.98 puntos 51.48 puntos -0.5 puntos
Manufactureros (IPM) Dic-21 Ene-22
Consumo Privado en el Mercado 0.24% mensual 0.71% mensual +0.47 puntos
Interior Oct-21 Nov-21 porcentuales
Inversion Fija Bruta 0.0% mensual -0.12% mensual -0.12 puntos
Oct-21 Nov-21 porcentuales
Expectativas empresariales 50.8 puntos 51.1 puntos +0.3 puntos
(manufacturas) Dic-21 Ene-21
Confianza Empresarial 52.2 puntos 51.0 puntos -1.2 puntos
(manufacturas) Dic-21 Ene-22
Crédito de la Banca Comercial -4.56% real anual -2.67% real anual +1.89 puntos
al Sector Privado Dic-20 Dic-21 porcentuales
Reservas Internacionales 201,995.6 mdd 201,583.4 mdd -412.2 mdd
millones de ddlares (mdd) 21-Ene-22 28-Ene-22
Tipo de Cambio, 20.8597 ppd 20.7325 ppd -0.1272 ppd
pesos por dolar (ppd) 28-Ene-22 4-Feb-22 (-0.61%)
indice S&P/BMV IPC 50,661.86 pts 51,255.31 pfts +593.45 pts
(puntos-pts) 28-Ene-22 4-Feb-22 (+1.17%)
Mezcla Mexicana 81.81 dpb 85.93 dpb +4.12 dpb
ddlares por barril (dpb) 28-Ene-22 4-Feb-22 (+5.04%)
Remesas Familiares 17.0% anual 30.4% anual +13.4 puntos
Dic-20 Dic-21 porcentuales
Expectativas del Sector Privado 2.79% anual 2.27% anual -0.52 puntos
(var. % del PIB 2022) Ene-22 Feb-22 porcentuales
Ingresos Presupuestario 5,538.9 Mmp 5,960.9 Mmp 422.0 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (7.6%)
(Mmp) Ene-Dic 2021 Ene-Dic 2021
Ingresos Tributarios 3,533.0 Mmp 3,566.7 Mmp 33.8 Mmp
Programado Observado (1.0%)
Ene-Dic 2021 Ene-Dic 2021
Ingresos No Tributarios 204.1 Mmp 385.5 Mmp 181.3 Mmp
Programado Observado (88.8%)
Ene-Dic 2021 Ene-Dic 2021
EE.UU.: Solicitudes Iniciales del 261 mil 238 mil -23 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
22-Ene-22 29-Ene-22 (-8.81%)

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2021 / Diciembre

En noviembre de 2021, el Indicador Coincidente i (puntos)

fue de 99.76 puntos (pts), representando un

aumento de 0.08 pts respecto al mes previo, cuyo = o ______==TTT=---o -
valor fue de 99.68 pts; manteniéndose desde S :.90;;.751

\
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]
febrero de 2020 por debajo de su tendencia de b
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]
]
)
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96.0

largo plazo. En diciembre de 2021, el Indicador = = = Coincidente J
Adelantado fue de 100.97 pts, una disminucién de Adelantado '.'
0.20 pts respecto al mes previo, cuyo valor fue de e v

915
91.0

101.17 pts; ubicdndose por encima de su

90.0

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

tendencia de largo plazo por décima tercera £58%3 883 %

dic-20 |

dic-17
abr-18
ago-18
dic-18
abr-19 |
ago-19
dic-19
abr-20
ago-20
abr-21
ago-21 |
dic-21

ocosién después de haber regis‘l’rgdo 24 MESES  */interpretacion: de acuerdo con su posicién con relaciéna su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a100
! puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

sucesivos por debajo de ésta.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2021-2022 / Diciembre - Enero
En cifros deSGSTOCionO”ZOdOS, en enero de (puntos, cifras desestacionalizadas)

2022, el indice de pedidos manufactureros s

(IPM) cayé 0.5 puntos (pts) con relacién al
5372 53.58

mes previo, registrando 51.48 pts. Con 047 e o
relacion a sus componentes, la mayoria 1.48 - [ ]
presentd reducciones: produccion (-1.07 . II___ _____ 50.50 3.36;_____'____ =
pts), el volumen esperado de pedidos (-1.04

pts) y el personal ocupado (-0.24 pts); en
contraposicioén, los inventarios de insumos y

Zona de Contraccién Zona de Expansién

Volumen Producdon Personal Entrega lrsv_cnrqn'os de
la entrega oportuna de insumos se ji vt ocupado.opernade  insumos
incrementaron en 253 y 1.76 pfs, W diic-21 mene-22
respeCTivomenTe. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2021 - 2022 / Enero
En enero de 2022, en comparacion (unidades)
anual, las ventas internas al publico, las -15.1%

. ., 300,000 -9.1%
exportaciones y la produccion de -6.4%  -3.1%
250,000

vehiculos ligeros cayeron en 3 mil 072, 6 -
mil 903 y 25 mil 337 unidades,

. 150,000 22.1% _3.8%
equivalente al 38 3.1 y 91% .
respectivamente. Por ofra parte, en o0
comparaciéon  mensual, las ventas 0
. L. . Produccién Total Ventas al Publicoen el Exportaciones
internas al publico y las exportaciones Mercado Interno
descendieron en 18 mil 835y 10 mil 835 mene-21 u ene-22

unidades, igUG| al 19.3 y 4.8%, en el Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.
mismo orden; mientras que la produccion se incrementd en 41 mil 094 unidades, es decir, 19.4%.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2018 - 2021 /Noviembre
Con datos ajustados por estacionalidad, el 30
, (variaciéon porcentual real’)
consumo privado en el mercado mejoro al
registrar un crecimiento de 0.71% en
noviembre con relacién al mes previo,
cuando tuvo un incremento de 0.24%. En su
comparacién anual, el gasto total realizado
por los hogares en bienes y servicios de
consumo pasd de una reduccion anual de

7.60%, en noviembre de 2020, a un alza de

L_1Anual =Mensual

O O O~ O O O O O O O O O O — — — — — —
i > 0 5 =25 9 2 05 235 9 =2 0 5 =235 9 =
6.05% en el mismo mes de 2021. eseEg~%es5eE2TgesEggTge

1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva
informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Inversion Fija Bruta, 2018 - 2021 / Noviembre

. . . . .z 50 -
Con cifras desestacionalizadas, la inversion (variacion porcentual real’)
.0 4 -
fija bruta total tuvo un decremento real 0
30 —IMensual ==Anuadl

mensual de 0.12% durante noviembre
respecto al mes inmediato anterior, después 2
de haber permanecido sin cambios en
octubre. Ademds, el valor de su indice (93.17
puntos) aun se encuentra por debajo del nivel

observado previo a la pandemia (96.87 20

puntos, febrero de 2020). En términos anuales, 20
~ . .., . 40
en el onceavo mes del ano, la inversion fija 0 L S O S I RS T~ < T ST ST R~~~
, > 0 5 > 35 Q > 0 5 >3 Q > 0 5 >3 O >
bruta total presentd un aumento real de 4.30% eg g2 985 gg=g2ggg=ge

con relOCién Ol mismo mes de 2020 CUOI’\dO 1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimacion al incorporarse nueva

informacién la serie se puede modificar.

disminuyé .l 083% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2019 - 2022 / Enero
Con cifras desestacionalizadas, el ICC pasé 50 (cifras desestacionalizadas, puntos:) 28
4437
de un decremento de 1.59 puntos (pts) en el 45,7 o 43.90 | 2a
7 1ge . s : 42
ultimo mes de 2021 a una reduccion de 0.95 40 18
pts en el primer mes de 2022, ss | 13
estableciéndose en 43.42 pts (44.37 pts en 30 | 8
diciembre). El ICC se vio afectado por el 25 3
. . 1 ] —— \|||II|I‘|‘.||.|..i|.|I
repunte de contagios de coronavirus 20 L u | I = 5
(COVID-19) y el nivel de la inflacién, si bien se 15 IDiferencia mensual .7
—|ndicador
encuentra apoyado por la llegada de 1o L 12
o -, s> 88888585888
remesas familiares. En su comparacion anual, ¢ 5 £33 2% &5 53252553835 ¢
¢ E g w © o E g w & o E g “w £ o

e| ICC TUVO un QUmean de 438 pTS en enero 1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO);
ofras fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series
=~ 4 4 desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva
de 20221 CUOndO un ano OTrOS CGYO 486 pTS informacidn la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Expectativas empresariales, 2019 - 2022 / Enero

(puntos)
e Por arriba de 50
. . aramoa ae
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) s punitos fervorable

en el sector manufacturero se ubico, en

enero de 2022, en 51.1 puntos (pts) 300

aumentando 0.3 pts con relacién al mes

previo. Asimismo, el IAT del sector de la Pordebgjode 0 . =
., ; . 400 puUNios aes avorable

construccion avanzd 0.1 pts, para situarse

en 54.0 pts; en confraste, el IAT del sector sso

W=
=

;_____/\_\.
i

==

io baié 0.8 pt | 2222228 88 8§ 8§ & & § §g g g a d&
comercio pgajo U.o pP1s parad colocarse en b 5 5 304 03 0 5 532 ¢ §o3ob 30
52.8 pts ¢ E E “ £ 0 E £ e £ 0 E £ a £ 0
-0 PTS. —Consfruccién  =--Industria Manufacturera  —s—Comercio
Fuente: Elaborado por el CEFP con datas del INEGI.
Indicador de Confianza Empresarial, 2018 - 2022 / Enero
630 [puntos)
En enero de 2022, el Indicador de Confianza ¢ , -

. , Por arriba de 50 w =7 D
Empresarial (ICE) presenté descensos enlos ;. _ punfos: favorable PR 54
fres sectores que reporta, no obstante, /,n\, <510

. . 480 ’ \
permanecieron por arriba de los 50 puntos, ‘

Por debajo de 50

lo que indican que se encuentran 0 ocjo de
puntos: pesimista

favorables. Para el sector manufacturero, la

380
construccién y el comercio, las variaciones y _
. B . 330 ~—Sectormanufacturero === Sector construccion = =Sector comercio
negativas de sus indices fueron de 1.2, 0.7 y L R EEEE R
> 0 5 >3 0 2 0 5 >3 4 2 0 5 >3 0 2 0
2.6 pts, para colocarse en 51.0, 51.6 y 54.6 e g ggro s greogggryog

pts, en el mismo orden.

Fuente: Elaborado por el CEFP con dafos del INEGL.

Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2021 / Diciembre

(Entrevista Cara a Cara y Telefdnica)
En diciembre de 2021, la Tasa de Desocupacion

6.0 2 o
(TD) fue de 3.51%, presentando una disminucion a - 5 e B = 4
de 0.15 puntos porcentuales respecto al mes + . w 3 .2 . M 2 - 83 i 2 g =
previo, cuyo valor fue de 3.66%. Ademds, fue 0 " & 3 - ° ceEog ﬂ
inferior a la estimada por el sector privado enla s, R
Encuesta del Banco de México para ese mes .
(3.92%). En el comparativo anual (2020 y 2021)
de diciembre, la TD pasé de 3.79% a 3.51%, *°
menor en 0.28 puntos porcentuales. 00

FeEm g2 " PHEo2"EEEm g THHOET

Fuente: Elaborado por el CEFP condatos del INEGI. * ETOE (INEGI).
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Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2019 - 2022' / 1ra. quincena de Enero

En la primera quincena de enero, la inflacion

(variacion porcentual anual) ;32
general anual se ubicé en 7.13%; dato superior | [
al observado enigual periodo de 2021 (3.33%), ;
pero menor al de la segunda quincena de 2 " _
diciembre de 2021 (7.26%). Asi, se situé por #° T -l
arriba del objetivo de inflacién (3.0%) por 39 3o -
ocasiones sucesivas y del intervalo de 2°
variabilidad  (2.0-4.0%) por 21 quincenas é&2‘:2‘3222222888888888888&&&&&&&&&&&;&
consecutivas. Los precios en general tuvieron 2%2222%2222%2%2222%2222%2%222@%@22%2
un incremento quincenal de 0.39%, dato gigfe‘iz;999_9;%]5539g_ﬁ_?fffo;%fii%fdzfs%‘i)’9

inferior al que se registrd un ano atrds (0.51%).

1/ Base: segunda quincena (Q) de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2017 - 2021 / Diciembre

En el Ultimo mes de 2021, el crédito vigente de la
banca comercial al sector privado registré un
saldo real de 4 billones 097.5 mil millones de
pesos (Mmp), lo que significé un decremento en
términos reales de 2.67% anual, dato menor al
observado en diciembre de 2020, cuando
disminuyd 4.56% real anual. Ademds, el crédito al
consumo se contrajo 2.13% real anual respecto a
diciembre de 2020; mientras que, el crédito a
empresas tuvo una reduccidn de 4.35% en
términos reales. Cabe destacar que, el crédito
para la vivienda se incrementd 2.74% real anual.

[voriacion porcentual real anual)
150

100

SO PRI LT T N [ e

7

s n—
Namm L)

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Enero

Al 28 de enero, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 201 mil 583.4 millones
de dolares (mdd), presentando una reduccion
de 412.2 mdd 21 de enero
(201,995.6 mdd), de tal modo que acumularon
un decremento de 815.8 mdd, con relacion all
cierre de 2021. La variacion semanal en la
reserva

respecto al

internacional fue resultado,
principalmente, del cambio en la valuaciéon de

los activos internacionales del Banco Central.

00 213
247
50
435
-100
Telal —Consumo ~---Vivienda —Empresd
<150
-200
NEONOOONOORNONNEGCE00000000000000000000rrrmrrrrrrrmr~
------------------------- ANNANNNNNNNNNNNNNNNNNNNN
VYT YRR T T P
DO ERES0AG 2 U0aSEXES00 U0 E>ES0AT2URASEXES0AT2Y
& K] 2 Ug= K] 2 U= oo 2 Ug= 0o 2 Ug=
cvdfossnegogcvidnasnegogceddoiaopogcolfossneye
v,..EuE—."'uﬂoEU,_EuE—.“u:u:U..EuE—."‘uic:u..Equ"uﬁu:v
Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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E oy
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0 0 O 0O 0 0 0 0 0O 0O 0 0 0 0 0O 0O 0 o 0 0 O O C g O
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B e T T T T e e e
¢ 5 X35 43> d 5 >3 03> 05 x5 4> 685 >3 43> 0
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e E g o € @ E E w € o E E o € o E E w £ o
Fuente: Elaboradoe por el CEFP con informacién de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Febrero

Del 28 de enero al 4 de febrero, el tipo de
cambio FIX pasé de 20.8597 a 20.7325 pesos por
dolar (ppd), lo que representé una apreciacion
de 0.61% (-13 centavos) para el peso. En lo que
va de 2022, el fipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 20.5169 ppd, nivel superior al
observado en el mismo periodo de 2021
(19.9670 ppd), lo que implica una depreciacion
de 2.75%. El comportamiento semanal de la
moneda mexicana estuvo relacionado con el
debilitamiento global del délar en los mercados

Méximeo histérico:
24(03/2020

zs.nsSM

25

23

28/01/2022
20.8597

4/02/2022
20.7325

9

PN N

feb/2020
abr/2020

S o
N o
S Qo
8§ «
DA
£ 0
2 9

o

feb/20
abr/20
jun/20
ago/20
ago,
dic/20
oct/2020
feb/2022

Nota: Con datfos al 4 de febrero de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

cambiarios, producto de una mayor demanda por activos de riesgo.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Febrero

En la semana del 28 de enero al 4 de febrero,
elindice S&P/BMV IPC presentd unincremento
de 1.17% (593.45 unidades) cerrando en 51 mil
255.31 puntos; con lo que acumula una
pérdida 3.79% (-2,017.13 unidades) en lo que
va del ano. Cabe destacar que, en el periodo
indicado, las plazas bursdtiles internacionales,
registraron mixtos. El
del mercado
accionario mexicano estuvo relacionado con

movimientos
comportamiento  semanal
una menor percepcion global de riesgo en los
mercados financieros.

(Unidades)
Nivel maximo:
57.000 17/01 /2022
R 53,973.27
54,000 :
51,000
48,000

4/02/2022
45,000 51,255.31
42,000
3000
35000

33000

E

Nota: Con datos al 4 de febrero de 2022,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2021 - 2022 / Febrero

El 4 de febrero, el precio promedio 10 (dlores por bor)
9349
ponderado de la Mezcla Mexicana de :2 ——Mezcla Mexicana  -WTI  ~—BRENT ——Precio Fiscal Estimado 191,72
Exportacién se ubicé en 85.93 délares & o P
. . 80
por barril (dpb), cifra mayor en 4.12 dpb 5
(5.04%) con respecto al 28 de enero. En M
el mismo periodo, en los mercados 23 F ‘,f--'l‘fs.ms'--\.:
internacionales, el precio del barril de 55 .
, . , 01",
pefréleo tipo Brent cemd en 93.49 :g g ’
ddlares, lo que significd un ascenso de g
L T T I I T I T I O B I B T T I I I O I I T T IO B I O VA o A o IO o1}
3.46 dpb (3.84%). En tanto, el WTI se R I B B B I B B L N B L R B D B
bicd 9179 dob istrand ggggggggsssii&&w%&gggsss%%&*%%@
Frhgyeanaee®00cccet T 009y
ubicéd en 91. pb, registrando un Mgmgmsm‘“smemMMHMQHS

incremento de 4.90 dpb (5.64%).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2020 - 2021 / Diciembre

(millones de ddlares y var. % anual)

En el Ultimo mes de 2021, con cifras originales, los

ingresos por remesas familiares alcanzaron una cifra 47604 15

de 4 mil 760.4 millones de dodlares (mdd), lo que ¢ 35
significo un incremento de 30.4% en comparacién con oL

el mismo mes de 2020. En diciembre, se registraron 12 AAAARM o 1 2

millones 490 mil 361 operaciones, cifra 16.1% superior a

= =
S n

la de hace un ano (10,761.6 miles de operaciones). La oo
remesa promedio fue de 381 ddlares, cifra superior en .

12.4% al promedio de igual mes del ano anterior (339 0

dodlares) y 20 ddélares menor al promedio registrado en
noviembre de 2021 (401 dodlares). Asi, el monto
CICUI’T]U'OdO en’rre enero y diciembre de 202] osciendié Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

a 51 mil 593.9 mdd, cifra mayor en 27.1% en comparacion con el ano 2020 (40,604.6 mdd).
Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Feb.

El sector privado ajusté a la baja su SHCP! Encuesta de??
. P Concepto H
expectativa sobre la actividad P COPE 22 E”e::;g? Febrero 2022
econdmica nacional de 2021, Crecimienio(var. % anual del PIB) 34-46 2.79 227
. s o e Inflacién (var. % INPC) 3.4 4.22 4.42
anhmpando un crecimiento de Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.3 -
5.16% (5.59% dato previo), Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.4 21,51 21.30
. . . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 6.15 6.73
ubicandose a bCIJO delintervalo de Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) — 464 456
58 a 6.8% estimado por la [Tasadedesocupacion nacional promedio (% PEA) 395 3.87
. . ;g Cuenta Corriente (millones de ddlares -6,133 -8,238 -7.542
Secretaria de Hacienda y Crédito —— ( )
Balance Publico” (% del PIB) 3.1 -3.25 -3.26
Publico (SHCP). En tanto que redujo  [E.. Crecimiento (var. % anual del PIB) 45 3.94 383
sU prevision sobre el crecimiento 2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 29-3.9 2.21 2.14
del PIB para 2022 en 2.27%, infiacién (var. %INPC) 30 372 373
situdndose por debojo del rango T!po de comb!o (pesos por d?lor, Promedlq) 20.5
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 22.14 21.75
propuesto por la SHCP (3.6 - 4.6%). Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 53 6.32 7.01
Para 2023, pronos’ricc un Trab. asegurados oI.I’MSS (njﬂes de persor?os) 417 428
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.87 3.81
incremento del PIB de 2.14%. El cuentaCoriente (milones de délares) -15,010 -10,347 -9,080
Jo T . .z Iblico® 2.7 313 -3.23
prondstico de la inflacién para 2022  Bolonce Publico™ (% delPIE)
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 2.81 2.65

se establecié en 4.42% (4.22% UN 1/ SHCP, Criterios Generales de Polifica Econémica 2022 (CGPE-22).

, . . , 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: enero y febrero de 2022; Banxico.
mes OTFOS) , lo que Imp“COrlO UN 3/ Enel caso de la Encuesta, balance econémico del sector publico como porcentaje del PIB.

e/ Estimado.

menor iﬂCFemenTO de preCiOS, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
dado que en diciembre de 2021 fue de 7.36%; asi, se advierte que la inflacion se mantenga por encima
del objetivo y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para 2023, se prevé en 3.73% (3.72% estimado en
enero), inferior a lo previsto para 2022 (4.42%), pero por arriba de la meta inflacionaria y dentro del

limite superior del intervalo de variabilidad de Banxico.
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2021 / Enero - Diciembre
Durante 2021, los ingresos Presupuestarios se (Miles de millones de pesos) ’:"ance

situaron por arriba de lo programado en
422.0 Mmp (7.6%), moyormen’re I Observado Programado
influenciados por el incremento en los 541.9 492.4

Ingresos Pefroleros por 219.8 Mmp vy, en 3074 -4632 458.4

432.0 4430 4423

4301, L7

menor medida, por los No Petroleros que 428,

|
captaron 202.2 Mmdp. El monto obtfenido .
implicé un avance de 107.6% respecto a la ' s
meta anual, estimada en cinco billones 538.9

S Q  Obs. Aprobado

o)
= < Acumulado anual
Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Mmp. En relacion con lo obtenido en 2020, se

Ene
Feb
Jun

Jul
Sep
Oct

, . Z
observd un incremento de 5.6% real.

Ingresos Petroleros, 2021 / Enero - Diciembre

Al mes de diciembre de 2021, los ingresos Avance
Petroleros se situaron por arriba del programado (Miles de millones de pesos)

en 219.8 Mmp (23.5%), como resultado de los = Observado Programado
mayores recursos de PEMEX (principalmente 3

durante diciembre), situacién que se asocia con
el aumento en el precio de los hidrocarburos en

48.8%, que compenso la caida de la plataforma 772 77.6
de produccién en 6.6%. El monto obtenido *35 382590 70 074> gug70. o

implicd un avance de 123.5% de la meta anual, IIIEEIEI'E
estimada en 936.7 Mmp. En relacidén con lo E
C (I_) CI.)

Obs. Aprobado

obtenido en 2020, se observé un incremento de 5 8
(TR § = 28 z Acumulado  zpyal

80.6% real. Fuente: elaborado nor el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Tributarios, 2021 / Enero - Diciembre
Durante los doce meses de 2021, los Ingresos . . Avance
Tributarios fueron superiores en 33.8 Mmp (Miles de millones de pesos) - _ioLo%
(1.0%) a lo estimado para el aho. Este m= Observado Programado
resultado fue producto del incremento de 360.5

353.6 308.2
81, 7" 2911 2763
S 297. 6 2918 2703 267
267.9

148% en la recaudacidn de IVA, que
compenso la disminucion de ISR y de IEPS en
0.7% y 21.8%, respectivamente. Con este
resulfado, los ingresos fributarios obtenidos
registraron un avance de 101.0% respecto al
monto anual aprobado. En comparacién con
igual periodo del ano previo, se reporté un
incremento de 1.1% real.

o 5 o 52 .

2 g o g g3 2 Obs.  Aprobado
w < z Acumulado anual
Fuente: elaborado porel CEFP con datos de la SHCP

Ene
Abr
Jun

Jul

>
O
=
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Ingresos No Tributarios, 2021 / Enero - Diciembre

(Miles de millones de pesos) ~ Avance
188.8%

Los ingresos No Tributarios fueron mayores en
181.3 Mmp (88.8%) respecto a los esperados
para 2021, con esto se reporté un avance de = Observado Programado
188.8%. respecto a la meta anual. Esto se

explica, principalmente, por el incremento

en los Derechos que registraron ingresos
adicionales por 48.6 Mmp y por el aumento
con respecto a lo estimado para los

20.5
&

aprovechamientos por 135.4 Mmp. Respecto
0 Obs.  Aprobado

Acumulado  anual
Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

al monto obtfenido en 2020 se reportfé un & § 9 2
descenso real de 33.8%.

Ingresos Propios de CFE, 2021 / Enero - Diciembre

Durante enero-diciembre de 2021, los . . Avance
(Miles de millones de pesos) 94.9%

ingresos propios de CFE fueron inferiores en

mm Observado Programado
20.7 Mmp (-5.1%) a los programados en la 285
i A 36.2 . 38.1
Ley de Ingresos de la Federacion. Este 347 317, 4 354 3533919

resulfado estuvo asociado, parficularmente, 32.0 29.1

ala lenta recuperacion de actividades sobre
las ventas de electricidad. Con esto, los

57
-
L)

ingresos alcanzaron un avance financiero,
respecto a la meta total anual, de 94.9%.

i ITe i O Q9 5 5§ =2 € 5 0o Py 20
Mientras que, en comparacion con igual £ o932 §539¢ S ¢ 3 Obs. Aprobado

periodo del ano previo, se reportd una caida Acumulado anual
de 8.4% real Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
. (o] .

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2021 / Enero-Diciembre

Los ingresos propios de los Organismos de Avance
Control Presupuestario Directo (IMSS e ISSSTE) (Miles de millones de pesos) 101.7%

obtenidos durante el periodo enero-diciembre == Observado Programado

2021, fueron mayores a los esperados en 7.8 1.0 103 46.9
: i i 368 382 37351372

Mmp (1.7%); lo anterior, se explica por el ;.3 2y 56.6.2835.5,_._ w381

39.3
incremento de 9.9 Mmp en los ingresos propios g
del IMSS, que compensaron el faltante de 2.1 ol o
Mmp observado en el ISSSTE. Con respecto al 50&
monto estimado para el cierre de 2021 se
obfuvo un avance de 101.7%. Respecto al -
monto recaudado en 2020, se reportd una § g 5 = ?g’ 5,% 8 é '5) Obs. Aprobado

p I
| real 9%, Acumulado anua
caida real de 0.9% Fuente: elaborado obor el CEFP con datos de la SHCP

Ene
Feb
Abr
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3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2019 - 2021 / IV Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos
registré6 un incremento a una tasa frimestral
anualizada de 6.9% para el Oltimo frimestre de
2021, después de un ascenso de 2.3% en el
periodo inmediato anterior. Este resultado se
debe al aumento en las exportaciones (24.5%),
del gasto en el consumo (3.3%) y de la inversion
fija privada (32.0%); que fueron parcialmente
descompensados por la disminucién en el
gasto de gobierno (-2.9%). El PIB de Estados
Unidos, en comparacién anual, pasd de una

2019

(variacién porcentual trimestral anualizada)

33.8

6.3 6.7

4 23

-31.2
1

2020 2021

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5. Bureau of Econamic Analysis.

contfraccién de 3.4% en 2020 a un repunte de 5.7% en 2021, la tasa mds elevada desde 1984.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2020 - 2022 / Enero

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos y su
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas
en inglés) en su primera reunién de 2022, celebrada los
dias 25 y 26 de enero, acordd por unanimidad continuar
con la reduccién progresiva en sus compras netas de
activos hasta el mes de marzo; asimismo, decidid
mantener sin cambios la tasa de interés de referencia, en
un nivel de entre 0.00 y 0.25%. Sin embargo, ante los altos
niveles de inflacion por encima de la meta del 2.0% v la
fortaleza del mercado laboral estadounidense, el FOMC
espera que pronto sea apropiado elevar el rango objetivo

para la tasa de los fondos federales.

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

Fecha Cambio Rango
[puntos base) (%]

2020 29 de enero - 1.50-1.75
03 de marzo -50 1.00-1.25

15 de marzo -100 0.00-0.25

29 de abril - 0.00-0.25

10 de junio 0.00-0.25

29 de julio 0.00-0.25

16 de septiembre 0.00-0.25

05 de noviembre 0.00-0.25

16 de diclembre 0.00-0.25

2021 27 de enero 0.00-0.25
17 de marzo 0.00-0.25

28 de abril 0.00-0.25

16 de junio 0.00-0.25

28 de julic 0.00-0.25

22 de septiembre 0.00-0.25

03 de noviembre 0.00-0.25

15 de diciembre 0.00-0.25

2022 26 de enero 0.00-0.25

FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de ko Reserva Federal de Estodos Unides.
Fuente: Elnborade por el CEFP con dates de la Reserva Federal (FED) de Estades Unides.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Enero

Al 29 de enero, el nGmero de solicitudes iniciales
por seguro de
estacionalmente, se situé en 238 mil, disminuyendo

desempleo, ajustado
en 23 mil reclamaciones, lo que significé una
reduccién de 8.81% respecto a la semana anterior.
El promedio mévil de cuafro semanas (medida
menos voldtil y considerado un mejor indicador)
fue de 255 mil, registrando un incremento de 7 mil
750 solicitudes, un aumento de 3.13%, con relacion

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

- 4 per. media mévil
(Solicitudes)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

a la semana previa. El nUmero de solicitudes por

seguro de desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 245 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miercoles | Jueves | Viernes
Febrero 2022
7 8 9 10 11
Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios | Anuncio de la Decision de |  Indicador Mensual de la
(Banxico) al Consumidor (INEGI) Politica Monetaria (Banxico)| Actividad Industrial (INEGI)
o . . |EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indice Nacional de Precios
Desempleo (Departamento
Productor (INEGI) :
de Trabajo)
indice de Precios de la ) ' )
Gonarace Canm | EULLTecn el Connic
Minimo (INEGI) P I
14 15 16 17 18
. . . . . . Indicador Oportuno de la
Reserv as Internacionales EEUU: Produccién Industrial | Indicadores de Ocupacion L S
. Actividad Econdmica
(Banxico) (FED) y Empleo (INEGI)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

21 22 23 24 25
Indicadores del Sector Reserv as Internacionales Indicadores de Empresas %Sifgszoocgrrpuerzggl
Manufacturero (INEGI) (Banxico) Comerciales (INEGI) poriy

(INEGI-Banxico)
o . . Indicador Global de la
Indice Nacional de Precios o P
al Consumidor (INEGI) Actividad Economica
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Producto Interno Bruto
Desempleo (Departamento
; (INEGI)
de Trabajo)
Balanza de Pagos
(INEGI-Banxico)
28 de febrero 1 de marzo 2 de marzo 3 de marzo 4 de marzo

Establecimientos con
Programa IMMEX (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

Indicadores de Ocupacion

Expectativas Empresariales

Informe Trimestral de
Inflacién, octubre-

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Indicador Mensual de la

Formacion Bruta de Capital
y Empleo (INEGI) (INEGI) diciembre 2021 (Banxico) de Trabaijo) Fio (INEGI)
Crédito de la Banca . . Informe de Finanzas
Comercial (Banxico) Centianzs B preseil ([N PUblicas (SHCP)
Pedidos Manufactureros
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
Marzo 2022
7 8 9 10 11

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

{ndice de Precios de la
Canasta de Consumo

Minimo (INEGI)
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