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1. Resumen semanal del 1 al 5 de agosto de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 100.33 puntos 100.08 puntos -0.25
May-22 Jun-22 puntos
Indicador de Pedidos 51.61 puntos 51.88 puntos +0.27 puntos
Manufactureros (IPM) Jun-22 Jul-22
Produccién de Autombviles -22.0% anual 10.5% anual +32.5 puntos
Jul-21 Jul-22 porcentuales
Consumo Privado en el Mercado 0.72% mensual -0.42% mensual -1.14 puntos
Interior Abr-22 May-22 porcentuales
Inversion Fija Bruta 1.88% mensual -1.24% mensual -3.12 puntos
Abr-22 May-22 porcentuales
Expectativas empresariales 50.85 puntos 52.06 puntos +1.21 puntos
(manufacturas) Jun-22 Jul-22
Confianza Empresarial 51.73 puntos 51.18 puntos -0.55 puntos
(manufacturas) Jun-22 Jul-22
Trabajadores Permanentes y 20,078,641 20,869,955 +791,314
Eventuales Urbanos del IMSS cotizantes cotizantes cotizantes
Jul-21 Jul-22 (+3.94%)
Reservas Internacionales 198,854.8 mdd 199.,479.8 mdd +625.0
millones de ddlares (mdd) 22-Jul-22 29-Jul-22 mdd
Tipo de Cambio, 20.3485 ppd 20.4010 ppd +0.0525 ppd
pesos por délar (ppd) 29-Jul-22 5-Ago-22 (+0.26%)
indice S&P/BMV IPC 48,144.33 unidades 46,723.43 unidades | -1,420.90 unidades
(unidades) 29-Jul-22 5-Ago-22 (-2.95%)
Precio de la Mezcla Mexicana 98.33 dpb 84.54 dpb -13.79 dpb
de Exportacién 29-Jul-22 5-Ago-22 (-14.02%)
ddlares por barril (dpb)
Remesas Familiares 26.0% anual 15.6% anual -10.4 puntos
Jun-21 Jun-22 porcentuales
Expectativas del sector privado 1.77% anual 1.78% anual +0.01 puntos
(var. % real del PIB 2022) Jun-22 Jul-22 porcentuales
Ingresos Presupuestario 3,145.7 Mmp 3,305.1 Mmp 159.4 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (5.1%)
(Mmp) Ene-Jun 2022 Ene-Jun 2022
Ingresos Tributarios 2,043.2 Mmp 2,049.7 Mmp 6.4 Mmp
Programado Observado (0.3%)
Ene-Jun 2022 Ene-Jun 2022
Ingresos No Tributarios 127.8 Mmp 205.5 Mmp 77.7 Mmp
Programado Observado (60.8%)
Ene-Jun 2022 Ene-Jun 2022
Ingresos Propios de CFE 192.8 Mmp 196.8 Mmp 4.0 Mmp
Programado Observado (2.1%)
Ene-Jun 2022 Ene-Jun 2022
EEUU: Solicitudes Iniciales del 254 mil 260 mil +6 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
23-Jul-22 30-Jul-22 (+2.36%)




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2022 / Junio

En mayo, el Indicador Coincidente fue de 101.12  :: (puntos)
puntos (pts), representando un aumento de 0.23 == o
pts respecto al mes previo, cuyo valor fue de L aidniviotd o
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100.89 pts; manteniéndose, desde enero de 2022, =
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i
por encima de su tendencia de largo plazo. En P/
955 = = Coincidente :
[}
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junio, el Indicador Adelantado fue de 100.08 pts, @ Adtantag H
:;r; lelantado ]
una disminucion de 0.25 pts respecto al mes = \\,'

previo, cuyo valor fue de 100.33 pts; ubicandose =

por arriba de su tendencia de largo plazo por

décima novena ocasion, después de NADEr - imepretscion: de scuerdo con su posicion con relsciona sutendencia de argo plazo linea horzontal igusl 100

puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si estd creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

registrado 24 meses sucesivos por debajo de ésta.

Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE), 2020 - 2022 / Mayo

Con cifras desestacionalizadas, durante mayo, (Variacion % Anual/ Serie Desestacionalizada)

el Indicador Global de la Actividad Econémica
(IGAE) registré una disminucién real mensval e 858 .
de 0.19% respecto a abril del mismo ano. Esto
se debid a que las actividades primarias y

4

secundarias aumentaron en 2.22% y 0.08%, 2

respectivamente; mientras que las terciarias 0
disminuyeron en 0.28%. En términos anuales, la
Actividad Econdmica total registré  un

incremento real de 1.31% en mayo respecto al

mismo mes de 2021. Por componentes del 867

abr-20
jun-20
jul-20
sep-20
oct-20
feb-22

IGAE, las actividades primarias, secundarias y
ferciarias aumentaron en 30]%' 309% 4 035%' IGAE  —— Act.Secundarias  --*- Act.Terciarias ~ —*— Act. Primarias (eje secundario)
respec’rivo mente. Fuente:Elaborado por el CEFP con datos del INEGL. Afio base 2013=100.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2022 / Junio - Julio
En cifras desestacionalizadas, en julio, el

ene-20
feb-20
mar-20
ago-20
nov-20
ene-22
mar-22
abr-22
may-22

54 (puntos, cifras desestacionalizadas)

indice de pedidos manufactureros (IPM) 5314 53,00 53,05

52.87
52.62

ascendié 0.27 pts con relacién al mes previo,
. .7 51.61
para situarse en 51.88 pts. Con relacion a sus 51.35

50.71

componentes, la mayoria presentd ascensos: w005
la produccion (2.39 pts), el personal ocupado T "n B i 48.55
(0.64 pts), la entrega oportuna de insumos

48

lonade Contraccién Iona de Expansion

(0.50 pTS) y |OS InVenfOriOS de II’]SU maos (0.05 IPM Volumen Produga PersonT Enirega Inventarios de
L, esperqdo de ocupado opprruna de insumos
pts); en contraposicién, el volumen esperado pedidos I e
jun- mjulk-
de pedidOS descendid en 0.51 pTS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.



Produccién, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2021-2022/Ene-Jul
En julio, en comparacion anual, las ventas

unidades
internas al publico se incrementaron en 980 1921338 | |
vehiculos, en tanto que la produccion 183397 gy
automotriz y las exportaciones lo hicieron en 24 13000 16066581 614 765
mil 614 y 8 mil 149 unidades respectivamente; 15000
es decir, en 1.2, 10.5 vy 4.0%, 14000
correspondientemente. En confraste, en Y00
comparacién mensual, las ventas internas al 0% 60268160156
publico, las exportaciones y la producciéon o P
disminuyeron en 7 mil 231,27 mil 504y 25 mil 323 " st S oo
unidades, esto es, -8.0, -11.6 y -8.9%, en el mismo Viercado nerno
orden. En cifras acumuladas de enero a julio de WEne-Ju/2021 W Ene-Jul/2022

2022, las ventas internas cayeron en 1 mil 120  fuente:tlaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.

unidades respecto a igual periodo de 2021, es decir, -0.2%; por su parte, la produccién aumentd en

87 mil 366 unidades (4.8%) mientras que las exportaciones subieron en 8 mil 107 unidades (0.5%).
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2020 - 2022 / Mayo

Con datos ajustados por estacionalidad, el 3o

" (variacién porcentual real’)

consumo privado registré un decremento de 2 |

"~
UUUUU‘B -0.42

0.42% en mayo con relaciéon al mes previo,
cuando tuvo un incremento de 0.72%. En su

7

comparacion anual, el gasto total realizado
por los hogares en bienes y servicios de o

/
—

1
consumo pasd de un repunte de 30.05% en el o B
. 20 = Anual =—Mensual
quinto mes de 2021, a un aumento de 6.30% b
en el mismo periodo de 2022, pesealmenor ° ¢ g5 2 8§ & = = & = = § 8§ 8§
. . . 5 = & 3 ¢ 5 & = % 3 ¢ 5 &
incremento mantiene la tendencia £ & £ © & £ s € © £t €

1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimacién, al incorporarse nueva

Oscendenfe desde mayo de 2020 informacién la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Inversion Fija Bruta, 2020 - 2022 / Mayo
Con cifras desestacionalizadas, la inversién fija s -

40 (variacion porcentual reall)

bruta total fuvo un decremento real mensualde = . vensua
1.24% durante mayo respecto al mes inmediato =z |
anterior, después de haber registrado un
crecimento de 1.88% en abril. Ademds, el valor o 2
de su indice (98.44 pts) se mantiene por arriba = |
del nivel observado previo a la pandemia (?7.16
pts, febrero de 2020). Asi, la inversion conserva

1/ Ciftas desestacionalizadas: debide ol mélodo de esimacion i incorperarse nueva

una tendencia al alza. En términos anuales, en el inormacion ia serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

quinto mes del ano, la inversidn fija bruta total presentd un aumento real de 5.46% con relacién al
mismo mes de 2021, cuando subié 43.64%.

43.64

==Anual
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mar-22

may-22




Expectativas Empresariales, 2019 - 2022 / Julio

) (puntos)
El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) en Porgisacie 0 +

s puntos favorable
el sector manufacturero se ubicé en julio, en g;;:
52.06 puntos (pts) aumentando 1.21 pis con © T Raatity
relacion al mes previo. Por ofra parte, el IAT

tanto del sector de la construccidén y del
comercio disminuyeron en 0.11 y 0.43 pfts,
respectivamente, para colocarse en 54.64 y 3

51.57 pts, en el mismo orden.
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—Construccion  ===Industria Manufacturera =+=C
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Confianza Empresarial, 2019 - 2022 / Julio

En julio de 2022, el Indicador de Confianza
Empresarial (ICE) presenté descensos en los
fres sectores que reporta. Para los sectores
construccién, comercio y manufacturas los
indices cayeron en 0.40, 0.69 y 0.54 pts,
respectivamente, para colocarse en 49.26,
50.81 y 51.18 pts, en el mismo orden.

Indicador de Confianza del
Consumidor (ICC),! 2020 - 2022 /
Julio
Con cifras desestacionalizadas, el ICC
pasé de un decremento de 0.86 pts en el
sexto mes de 2022 a una reduccién de
1.66 pts en el séptimo, estableciéndose en
41.33 pts (42.99 pts en junio). Algunos
factores que pueden asociarse a este
resultado son el alto nivel de la inflacién, la
tendencia ascendente de la tasa de
interés, el mayor nivel de contagios de
coronavirus (COVID-19) y la incertidumbre
econdmica provocada por el conflicto

bélico entre Rusia y Ucrania.

[puntos)
58 ===Sectormanufacturero  ===Sectorconstruccion = =Sector comercio
4 N
34 Por armibade 50 + PR MY

N~ puntos: favorable
50 \v‘—;

Por debajo de 50

46 puntos: pesimista
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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50 (cifras desestacionalizadas, puntos?)
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086 | 2
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1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO); otras
fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series desestacionalizadas,
debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Julio

Para julio, el nOmero de Trabajadores Permanentes y
Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores
del campo, ascendid a 20 millones 869 mil 955
asegurados, cifra mayor en 25 mil 767 plazas, un
incremento de 0.12% respecto al mes inmediato
anterior. En comparacién con julio de 2021, el niUmero
de TPEU en 2022 representd un crecimiento anual de
791 mil 314 asegurados, esto es, un aumento de 3.94%.
Por otra parte, la expectativa de variacion anual en el
numero de trabajadores asegurados en el IMSS al cierre
de 2022, que estiman Especialistas en Economia del

(variacion anual en miles de cotizantes)

* Dic 2022y 2023
564y434
Encuesta Banxico

Permanentes ¥ Eventuales

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (julio/2022)

Sector Privado (julio), fue de 564 mil; mientras que, para el ano 2023, prevén el indicador en 434 mil.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2020 - 2022 / 1Q. Julio

Durante |la primera quincena de julio de 2022, la
inflacion general anual fue de 8.16%, cifra por encima
del 5.75% observado en la misma quincena de 2021.
La variacién anual del INPC se situé por arriba del
objetivo de inflacién establecido por Banxico (3.0%)
por 51 periodos consecutivos y 33 quincenas
sucesivas por encima del intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%). Los precios en general presentaron un
aumento quincenal de 0.43%, superior a lo observado
en el mismo periodo de 2021 (0.37%).

Inflacién
(variacion porcentual anual) o
INPC General <
=——objetivo (3.0%)
------ Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%) w
~
w
o~
ol
........................ o attugn--sR R R EHHHHHH I
[ -] E_E >~=__2‘° ﬂ.; >0 o0 E_B >=§.° ﬂ."6 >0 e o Ej>-=_
§2E8 o3P e82°58 o 28l eEogs
Egga——ggggg Eggg——ggﬂgg Eggg._
2020 2021 2022

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Julio

Al 29 de julio, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 199 mil 479.8
millones de ddlares (mdd), presentando un

205,000

aumento de 625.0 mdd respecto al 22 de .o
julio (198,854.8 mdd), de ftal modo que  1womee
185,000

acumularon un decremento de 2 mil 919.4 150000
175,000

mdd, con relacién al cierre de 2021. La
variacién en la reserva internacional fue
resultado, principaimente, del cambio en
la valuacién de los activos internacionales
del Banco Central.

170,000
165,000
160,000

Fuente: Elaborado por

(millones de ddlares)

199,479.8 mdd
29/07/2022

o~ o o

9

mar/20
ene/2020
mar/2020
may/2020
jul/2020
sep/2020
ene/2022
mar/2022
may/2022
jul/2022

el CEFP con informacion de Banxico.



Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Agosto
Del 29 de julio al 5 de agosto, el tipo de cambio FIX (pesos por ddlar)
paso6 de 20.3485 a 20.4010 pesos por dolar (ppd), lo s
que representd una depreciacion de 0.26% (5 28
centavos) para el peso. En lo que va de 2022, el tipo

25

24

23

22

5/08/2022
de cambio FIX se ubica en un promedio de 20.3187 M !\\/‘wh 20.4010
ppd. nivel superior al observado en el mismo = M‘f'\wwﬁm i AL ‘”A\P/”
. . . 19 29/07/2022
periodo de 2021 (20.1340 ppd), lo que implica una ~ 20,3485
18
depreciacion de 0.92%. El comportamiento
semanal de la moneda mexicana estuvo RERahasazoofEffcEEaEnasdd
. - o $E$34559984531423533828383
relacionado con episodios de incerfidumbre y g ° PTG 0TS PR geV IV G0 T ST

Nota: Con datos al 5 de agosto de 2022.

mayor aversion  all mercados Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

financieros globales, ante el resurgimiento de las tensiones geopoliticas entre Estados Unidos y China.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Agosto

En la semana del 29 de julio al 5 de agosto, el

indice S&P/BMV IPC presenté un decremento de

riesgo en los

(Unidades)

40000 Nivel méximo:
2.95% (-1,420.90 unidades) cerrando en 46 mil 7 Ty .
723.43 puntos; con lo que acumula una pérdida :z
de 12.29% (-6,549.01 unidades) en lo que vadel  #™ ..
ano. Cabe destacar que, en el periodo zz s
indicado, las plazas bursdtiles internacionales, =
registraron movimientos mixtos. El zx
comportamiento del principal mercado bursdfil  ©wo —_— e as
local se relaciond con una mayor aversidon al S L L e b L b R L R I R F P FFEE b E

riesgo en los mercados financieros, ante el
resurgimiento de las tensiones geopoliticas entre

Nota: Con datos al 5 de agosto de 2022.
Fuente: Elaborade per el CEFP con datos de investing.com

Chinay Estados Unidos; y con la implementacion de posturas monetarias mds restrictivas en el mundo.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Agosto

130
125
120
g
10 |
105
100
%
%
3

80

N
N

El 5 de agosto, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportaciéon se ubicd en 84.54 délares por
barril (dpb), cifra menor en 13.79 dpb
(-14.02%) con respecto al 29 de julio. En el
mismo periodo, el precio del barril de
petréleo tipo Brent cerrd en 94.92 délares,
lo que significd un descenso de 15.09 dpb
(-13.72%). En tanto, el WTl se ubicd en 89.01
dpb, registrando un decremento de 9.61
dpb (-9.74%).

m 05-mar-22

g
E
o
o
Fuente:

08-mar-22

[aborado

17-mar-22

—Mezda Mexicana

=

(ddlares por baril)
\
W
.. /3492
o b 89,01
e WTI - ==BRENT  +-Precio Fiscal Estimado i

" F (202), 8454
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§5300050000855083088 3888 00R5553555555322232333388
e g g EEEEEEEEEEE BT in i T egtapadndt?
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ANANNOOOHHA=NNNZSRONOONNOA000H=ANNNM a8
or el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,



Sector Externo
Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Junio

(millones de délares y var. % anual)

En el sexto mes de 2022, con cifras originales, los

5,300

45.0

ingresos por remesas familiares alcanzaron un  4sw famesFa E #o
nuevo maximo al registrar 5 mil 152.5 millones de  ** ::
délares (mdd), lo que significé un incremento de = ™" ‘ -
15.6% en comparacion con el mismo mes de 2021. :: il
En junio, se observaron 12 millones 635 mil 951 ! \ ‘1 izz
operaciones de envio, cifra 11.4% superior ala de o \ 50
1,300 0.0

hace un ano (11,340.8 miles de operaciones). La
remesa promedio fue de 408 ddlares, cifra mayor
en 3.8% al promedio de igual mes del ano anterior

Jul 2020
Ago 2020
Sep 2020
Oct 2020
Nov 2020
Dic 2020
Ene 2021
Feb 2021
Mar 2021
Abr 2021

May 2021
Jun 2021

Jul 2021
Ago 2021
Sep 2021
Oct 2021
Nov 2021
Dic 2021
Ene 2022
Feb 2022
Mar 2022
Abr 2022

May 2022
Jun 2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

(393 ddlares) y 28 ddlares mds al promedio registrado en mayo de 2022 (380 ddlares). Con ello, el
monto acumulado en el primer semestre del ano asciende a 27 mil 565.1 mdd, cifra 16.6% superior en
comparacién con el mismo lapso de 2021 (23,647.1 mdd).

Los especialistas en economia del sector

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Julio

Encuesta de:’

SHCP' : -
privado consultados por el Banco de Concepfo | dunio 2022 | ulio 2022
L. . P 2022°
Mexico ajustaron al alza su pronostico de  recimiento (var. % anval del PiB) 34 177 178
crecimiento real del Producto Interno Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.5 7.45 7.83
. L Tipo de cambio [pesos por délar, promedio) 20.6
Bruto (PIB) para 2022, estimando en julio  Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 207 2073 20.80
e . . Tasa de inferés [Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 9.43 9.59
una expansion de la economia mexicana Trab. asegurados al IMSS [var. anual/miles de personas) - 542 564
de 1.78%, por arriba de la prevision de Tesade desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.66 3.7
iunio d . to de 1.77% e inferi Cuenta Corriente [millones de dolares) -5619 -10,728 -10,835
Junio ge unincremento ae 1.//7 € INTeNOr  gaaresinico [coninversion)® (% del PIB) 30 338 337
con relacidn a la estimacidn puntual EU.Crecimiento [var. % anual del PIB) 3.6 212 1.82
adelantada  por la Secretariac  de 2023°
. L. A Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.5 1.74 1.51
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) de  niacion (var. %INPC Dic/dic) 33 4.50 458
3.4% en los Pre-Criterios 2023. Sin Tipo de cambio [pesos por ddlar, promedio) 208
. . Tipo de cambio [pesos por délar, fin de periodo) 20.9 21.3 21.27
embargo, los analistas del sector privado  Tasa de inferés |Cetes 28 dias, % fin de periodo) 8 899 9.01
. Zoae o e Trab. asegurados al IMSS [var, anual/miles de personas) - 443 434
redUJeron su pronoshco de crecimiento Tasa de desocupacion nacional promedio |% PEA) - 3.65 3.72
del PIB para 2023 al proyectar un avance  Cuenta Coriente [millones de délares) 7472 -13,386 12,643
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 2.8 -3.33 -3.36
de 1.51% (1.74% el mes pasado). El sector ¢ . iienio (var. % anual del P 30 1.6 144

privado anticipa que la inflacién anual al
finalizar el 2022 sea de 7.83%, por encima
de la prevista un mes antes (7.45%) y de

1/ SHCP, Pre - Criterios 2023.

2/ Encuesta scbre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privade de junio v julic de 2022, Banxico.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaie del PIB.

e/ Estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

la observada en diciembre de 2021(7.36%); por lo que se advierte que la inflacién continuard por
arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y de su intervalo de variabilidad de mds/menos un
punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual). Para 2023, se prevé una inflaciéon anual de
4.58% (4.50% en junio), superior al objetivo de Banxico y por arriba del intervalo de variabilidad.
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Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2022 / Enero - Junio
Durante los primeros seis meses de 2022, los (Miles de millones de pesos)
ingresos Presupuestarios se situaron por m=Observado Programado
arriba del programado en 159.4 Mmp 5932 632.9
(5.1%), principaimente derivado  del 469.("464%7 498.6
incremento en los Ingresos No Petroleros \, | o

que captaron 106 Mmp adicionales. El

monto obtenido implicé un avance de
53.5% de |la meta anual, estimada en seis

billones 172.6 Mmp. En relacién con lo

obtenido en 2021, se observd un aumento jcj § s < g 33 % 5% S é : Apcgcr)gz?o%\c?r:jiodo
de 4.9% reaql. FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Petroleros, 2022 / Enero - Junio
El cierre acumulado al 30 de junio de 2022, [Milles dle millones de pesos
implicéd que los ingresos Petroleros se situaran m=Observado Programado
por arriba de lo programado en 53.5 Mmp
(9.9%), como resultado de la captacion ' i
adicional obtenida por el Gobierno Federal l 504
derivada de los derechos pagados por Pemex
y los contratistas a través del Fondo Mexicano )
del Petréleo, situacidon que se asocia con un
mayor precio del petfrdleo en 67.7%, que o g > c 05 0 a5 > O

G2 g 2 2 2 8 0 2 0B Apobado  Obs.

compenso la caida de la produccion de FUENTE: elaborado oor el CEFP con datos de la SHCP anual Acumulado

petréleo en 3.8%. El monto obtenido implicd un avance de 54.7% de la meta anual, estimada en un

billdn 87 Mmp. En relacion con lo obtenido en 2021, se observd un incremento de 29.4% reall.
Ingresos Tributarios, 2022 / Enero - Junio

Durante el primer semestre de 2022, los (Miles de millones de pesos)

Avance
52.0%

Ingresos Tributarios fueron superiores en 6.4
mm Observado Programado

Mmp (0.3%) a lo estimado para dicho

periodo. Este resultado fue producto del
incremento del ISR en 11.9% (134.1 Mmp), del
IVA en 2.4% (14.6 Mmp) y de ofros impuestos

310.9
2939 316.1

395.6 4273
en 33.8% (13.0 Mmdp), los cuales fueron
suficientes para compensar la caida en la

recaudacion del IEPS a gasolinas por 115.3% EH

(164.4 Mmp). Con este resultado, los ingresos

3,944.5

€ 35 0 a g 2 U
S 2 2 009 o A Aprobado  Obs.
. . G @ 2 = < » O z P
obtenidos registraron un avance de 52.0% FUENTE.eIoborodo por el CEFP con datos de la SHCP anual  Acumulado

respecto al monto anual aprobado. En comparacién con igual periodo del ano previo, se reportd un
aumento de 2.7% real, impulsado principalmente por el ISR cuyo aumento real fue del 16.1%.
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Ingresos No Tributarios, 2022 / Enero - Junio
Los ingresos No Tributarios fueron mayores (Miles de millones de pesos) Avance
en 77.7 Mmp (60.8%) respecto a Io:c, = Observado Programado
esperados para 2022, con esto se reportd
un avance de 85.6%. Esto se explicq,
principalmente, por el incremento en los
Derechos que registraron  ingresos
adicionales por 43.6 Mmp y los

Aprovechamientos con 34.3 Mmp mds,

los cuales compensaron la caida de otros 11 9 15. 3 >0
no firbutarios por 0.3 Mmp (-5.8%).
Respecto al monto obtenido en 2021, se ﬁ

reporté una reduccién de 21.6%, a valor

o Q B > 0
: iy 0 2
real, esto debido a la menor captacién & & 2 < 2 33 2’ $ 0 2 © Aprobado ODs.

de aprovechamientos en 35.6% real. FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP anual Acumulado

Ingresos Propios de CFE, 2022 / Enero - Junio

Durante Enero - Junio de 2022, los ingresos (Miles de millones de pesos)
propios de la CFE fueron superiores a los = Observado Programado
programados en la Ley de Ingresos de la

Federacion en 4.0 Mmp (2.1%). Este 335 331

308 312 " g

resulfado estuvo asociado,
particularmente, a las mayores ventas e
ingresos diversos de la Empresa. Con esto,
los ingresos alcanzaron un avance respecto
a la meta anual de 48.4%. En comparacion

con igual periodo del aio previo, se reportd L s -
g i R
un aumento de 2.1% a valor real. 2 < Aprobado  QOps.
FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP anual  Acumulado

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2022 / Enero - Junio
Los ingresos propios de los Organismos de (Miles de millones de pesos)
Control Presupuestario Directo, al cierre
del mes de Junio de 2022, fueron mayores
a los esperados en 17.9 Mmp (7.4%); lo

mm Observado Programado

[N}

. . . 38.9 40.9 45.
anterior, se explica por el incremento de 366 402393

18.7 Mmp en los ingresos propios del IMSS. P T m
Con respecto al monto estimado para el
cierre del presente ejercicio fiscal, se

adlcanzé un avance de 52.4%. Con
respecto al monto recaudado en 2021, se

I
reportd un incremento real de 7.2% °© 8 5 3 59935 3 9 o Obe
producto del aumento en 8.1%realenlos @ & = < 2 = < » O z & Aprobado :
anual  Acumulado

INgresos Proplos del IMSS. FUENTE: elaborado nor el CEFP con datos de la SHCP
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2019 - 2022 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos
regisiré un descenso de 0.9% a tasa trimestral
anualizada en la estimacion inicial para el
segundo ftrimesire de 2022, aminorando su
caida, después de un retroceso de 1.6% en el
primer trimestre de este ano. La reducciéon del
PIB en el segundo trimestre de 2022 se explica,
principalmente, por las contracciones en: la
inversion fija residencial (-14.0%), el gasto del
gobierno federal (-1.9%) y en la inversion fija no
residencial (-0.1%); que fueron parcialmente

2019

(variacién porcentual fimestral anualizada)

333
63 67 6.9
19 45 23
16 0.9
Py 16
312
v 1 1 m v | I m v ] 1

2020 2021 2022

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

compensadas, por aumentos en las exportaciones (18.0%) y los gastos de consumo personal (1.0%).
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2001 - 2022 / Julio

La Junta de la Reserva Federal de los Estados
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

(FOMC, por sus siglas en inglés) en su quinta

reunion de 2022, celebrada los dias 26 y 27 de
julio decidié, por unanimidad, incrementar en
75 puntos base (pb) la tasa de interés de
referencia, para ubicarse en un nivel de entre
2.25 y 2.50%, en linea con las expectativas del
mercado. Cabe resaltar que, en sus préximas
reuniones de politica monetaria, el FOMC

Cambio Rango
Fecha (puntos base) (%)

2021 27 de enero - 0.00-0.25
17 de marzo - 0.00-0.25

28 de abril - 0.00-0.25

16 de junio - 0.00-0.25

28 de julio - 0.00-0.25

22 de septiembre - 0.00-0.25

03 de noviembre - 0.00-0.25

15 de diciembre - 0.00-0.25

2022 24 de enero - 0.00-0.25
16 de marzo +25 0.25-0.50

04 de mayo +50 0.75-1.00

15 de junio = 1.50-1.75

27 de julio +75 2.25-2.50

anticipa que los aumentos continuos en el

*FOMC: Cémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos

rango objetivo serdn apropiados.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de lo Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Julio

Al 30 de julio, el nUmero de solicitudes iniciales por
seguro de desempleo, ajustado estacionalmente,
se situé en 260 mil, aumentando en 4 mil
reclamaciones, lo que significé un incremento de
2.36% respecto a la semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos voldtil y
considerado un mejor indicador) fue de 254 mil
750, registrando un alza de 6 mil solicitudes, un
avance de 2.41%, con relacién a la semana
previa. El nUmero de solicitudes por seguro de

2000100y

(Cifras en miles)

—— Solicitudes

~~~~~~~~ 4 per. media mévil
(Solicitudes)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 259 mil.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Agosto 2022
8 9 10 11 12
indice Nacional de Precios al Ventas de la ANTAD Anuncio de Politica Indicadores del Sector
Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) Manufacturero (INEGI)
indice Nacional de Precios | EEUU: Precios al Consumidor |  Indicador Mensual de la
Productor (INEGI) (Departamento de Trabajo) | Actividad Industrial (INEGI)
indice de Precios de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Canasta de Consumo Minimo Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
Balanza Comercial
(INEGI-Banxico)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
15 16 17 18 19
Reserv as Internacionales Encuesta Nacional de Indicadores de Empresas
(Banxico) Ocupacién y Empleo (INEGI) Comerciales (INEGI)
Indlcgd.or Opor'rurjo .de 2 Poblacién derechohabiente
Actividad Econdmica adscrita (IMSS)
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
22 23 24 25 26
Reserv as Internacionales indice Nacional de Precios | Producto Interno Bruto (PIB) Balanza Comercial
(Banxico) al Consumidor (INEGI) (INEGI) (INEGI-Banxico)
Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
29 30 31 1 de septiembre 2 de septiembre
Indicadores de Ocupacion y Crédito de la Banca Pedidos Manufactureros C}Jeﬁos por S.ecTores
) . Institfucionales Trimestrales
Empleo (INEGI) Comercial (Banxico) (INEGI) (INEGI)
Informe de Finanzas PUblicas Confianza Empresarial Sistema de Indicadores
(SHCP) (INEGI) Ciclicos (INEGI)
Reserv as Internacionales Expectativas Empresariales
(Banxico) (INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabaijo)
Septiembre 2022
5 [ 7 8 9

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

Puestos de Trabajo afiiados
alInstituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Balanza Comercial
(INEGI-Banxico)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabaijo)
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