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1. Resumen Ejecutivo

Por conducto de la Secretariac de Hacienda y Crédito PUblico
(SHCP), el Ejecutivo Federal remiti¢ al H. Congreso de la Unién el
Paguete Econdmico 2023, del cual se presentan los aspectos
relevantes de los Criterios Generales de Politica Econdmica
(CGPE-23) con estimaciones de los principales indicadores para el
cierre de 2022 y proyecciones para 2023, incorporando informacion
adicional como la Encuesta Sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia recabada por el Banco de México (en
adelante Encuesta Banxico) correspondiente al mes de agosto.

Resumen: Marco Macroecondmico, 2021 - 2023

Indicador Observado' CGPE-23’ Encuesta Banco de México®
2021 2022 2022 2023 2022 2023

Producto Interno Bruto (var. % real anual) 478 1.94 2.4 3.0 1.93 1.31
PreC|o§ al Consumidor (var. % anual, cierre 736 8.70 77 32 8.15 462
de periodo)
fipo de Cambio Nominal (fin de periodo. 5, 17 o510 906 206 2076 21.19
pesos por dolar)
Tipo d’e Cambio Nominal (promedio, pesos 028 2029 204 204 nd. nd.
por dolar)
CETES 28 dicss (%, nominal fin de periodo) 5.49 8.35 9.5 8.5 9.72 9.11
CETES 28 dias (%, nominal promedio) 4.43 6.81 7.5 8.9 nd. nd.
Sqldo de la Cuenta Corriente (millones de 48169 7035 08449 -18282 12200 13943
dolares)
Mezclo‘ Me})(lcono del f’etroleo (precio 6531 97 67 93.6 87 nd. nd.
promedio, ddlares por barril)
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 5.7 2.6 2.3 1.8 1.63 1.22
Prodt{ccjon Industrial de EE.UU. 49 46 45 23 nd. nd.
(crecimiento % real)
Inflacién de EE.UU. (promedio) 4.7 83 78 38 nd. nd.

1/ 2022, promedio, acumulado o fin de periodo, segun corresponda, de acuerdo con la Ultima informacion disponible.

2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2023 (CGPE-23).

3/Banco de México, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado , agosto de 2022.
nd. No disponible.

Nota: 2022 y 2023 estimado.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP, INEGI y Banxico.




2. Enforno Macroecondmico

Panorama Internacional
EEUU: Producto Interno Bruto, 2018 - 2023

e Enlos CGPE-23 se estima, para 2022, . [variacion porcentual real anual)
un crecimiento de la economiade o
los Estados Unidos de 2.3% y para s LSeclor Pivado |
2023 se espera un menor dinamismo
al crecer en 1.8%, lo anterior, por la 23 1
expectativa de una desaceleracion |, | :l‘-“’ l:{f’zzz
de la economia mundiall. I U

e Los especialistas del sector privado ¢/
en la encuesta Banxico estiman un

304

3.0 4
crecimiento de 1.63% para 2022 y
desacelere a 1.22% para 2023. 50
® 2 8 5 & &
& & & & & &
1/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2023 {CGPE-23).
2f Bamico, Encuesta Sobre las Expeciativas de los Especialistas en Econemiadel Secior Privade de ageste de 2022, (publiicada &l 1°ds
sepfiembre de 2022).
Fuenle: Elaborado por el CEFP con base en dalos de la BEA (Oficing de Andaliis Econdmico de EELU)

EEUU: Produccion Industrial, 2018 - 2023

(variacion porcentual real anual)

e Se prevé para 2022, que la

produccién industrial de Estados ¢ =5
Unidos aumente 4.5%. 801 2.3'
e Para 2023, se estima un menor ' l
crecimiento en la produccion fabril, 10 - cerE23
de 2.3%, esta cifra depende, en o
gran medida, de la disolucidn de los ., .
problemas logisticos que presionan
actuaimente  a las cadenas |
globales de valor. 8 8 8 g § 8

1/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2023 (CGPE-23).
Fuente: Blaborado por el CEFP con base en datos de la BEA (Oficina de Andlisis Economico de EEUU)

EEUU: Inflacion, 2018 - 2023

e Enlos CGPE-23, se estima que la tasa de (variacion % promedio anual)
inflacion promedio de Estados Unidos
sea de 7.8 por ciento para 2022 y de 3.8 7.8
por ciento para 2023, ubicdndose por
arriba del objetivo de inflacion promedio
de largo plazo de 2 por ciento fijado por

la Reserva Federal de Estados Unidos 58
(FED). Cabe senalar que la FED, ha
transitado hacia una politica monetaria
restrictiva, con incrementos continuos a
su tasa de interés de referencia, a fin de 2018 2019 2020 2021 2022/Jul 2022 2023
contener las presiones inflacionarias, Observado CGPE-23'

cada vez mas prOﬂUﬂCiOdOS. 1/ Estimacion, SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2023 (CGPE-23).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Labor Statistics y SHCP.
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Crecimiento Econdmico
Producto Interno Bruto, 2018 - 2023

e Para 2022, los CGPE-23 consideran un rango (cifras originales', variacion porcentual real anual)

de crecimientode entre 1.9y 2.9% (24% para || T
efectos de estimacion de finanzas publicas); | T
lo que se explicaria, principalmente, por la ‘ ‘

generacion de empleos, aumento de los ‘ |

ingresos laborales reales; el incremento de la
capacidad productiva procedente de una
mayor inversion; y, por el avance de las

-233
exportaciones manufactureras, los mayores o
ingresos por remesas familiares y turismo. Para [ . . _ _ N N "
2023, los CGPE-23 prevén unincrementoentre & & & & 5 5 8 &
1.2 y 3.0% (3.0% para efectos de estimacion & -
d e fiﬂO ﬂZCIS pL’J b“CGS) . Z Cifras revisadas a pusr::rbtrieel Ilt;ls'rir:\-zz ;.)rtlexIir;\sinct;reesl:s p‘_urﬁr der"I-‘Trim:nO. Afo bu§e ":loellszlg?&

Privado, agosto de 2022.

[ ] En IO EHCUGSTO Bonxico se espera un OlZO de 3/ Estimacién. SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2023 (CGPE-23).
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico, INEGI y SHCP.
1.9% para 2022, dentro del intervalo previsto
en los Criterios. Para 2023, el prondstico de la Encuesta se sitUa en 1.3%, quedando también
adentro del intervalo anunciado en los CGPE-23.
Consumo Privado, 2019 - 2023

e El consumo privado continba avanzando (variacion porcentual real’)
ante la generacidn de empleos, el
incremento de los salarios reales, la mejora
de la confianza del consumidor y los mayores
ingresos por remesas familiares. Se observo,
con cifras originales, que el consumo tuvoun = °
incremento anual de 7.81% en el primer =
semestre de 2022 (8.03% en el mismo periodo s R
de 2021). I

e Para 2022, dada la perspectiva de la

25

29
1.7

-35

actividad productiva, el banco Citibanamex — £§88888838888555333555557559988 & §
ubica un crecimiento del consumo privado ~ S&8E62>T838L052E827826L052£5¢2
de 2.9%, el cual se moderard en 2023 Ql il sempecivasoman. Fonéatcos amoen 1 e septimore e 2022
QnﬁC|por Un Oscenso de ].7%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI y Citibanamex.
Inversion Fija Bruta, 2019 - 2023
e El desempefio de la inversién ha venido (variacion porcentual real anuall)
mejorando en linea con la dindmica de la
actividad productiva, el progreso del
consumo y la mejoria de la confianza -
empresarial, por lo que mantiene una - o
tendencia al alza desde mayo de 2020.
Entre enero y junio de 2022, la inversion tuvo jmm e .
un crecimiento de 6.3% (9.7% en el mismo | Citbanamex? |
periodo de 2021). Lo :
e El banco Citibanamex prevé una = 8§ §§§§8a 55 ga5agdass
expansion de la inversion de 1.4%en2022y © 2 3 2385 23 298902382 °

1/ Cifras originales, preliminares de enero de 2020. Aho base 2013=100.
qUe, avance mOderOdOmenTe en 2023 Ol 2/ Citibanamex, Perspectiva Semanal, Prondsticos Anuales, 1 de septiembre de

2022.

pronosﬂcor un Gumenfo de 0_5%_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI y Citibanamex.
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Mercado laboral

Variacién de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2019 - 2023

e Los CGPE-23 destacan el impulso de reformas en materia laboral, tales como la reforma de
pensiones, de subcontratacion, de justicia laboral, sindical, negociacion colectiva y la
politica de salario minimo. Estas reformas han traido importantes beneficios, entre los que
destacan la recuperacion de los salarios reales de los trabajadores, mayor nivel de empleo
formal y una menor tasa de informalidad.

e El gobierno federal prevé que, para la segunda mitad del ano, los salarios reales tengan
menos presiones en la

medidG que |O inﬂOCién (variacién anualen miles de cotizantes)

comience a ceder a Permanentes B Eventuales Ubanos B Campo B Sector Privado

partir del tercer bic21

frimestre  de 2022, ooz rEniline

cuando alcance su | il

punto més alto. Porotra . Fre, s |

parte, el sector privado frorrgs- I

mantuvo en terrenos I | | |I
ifi Ssti cecoccoccocogoBRRaRaanallaia5ca5 08 g SN AR

B eranion e T” By b T

empleos formales, ya -

que, en la Encuesta I"'"' ] |

sobre las Expectativas

de |0s ESpecCialiStAs €N e cosorocoporel e con cotos set s y sanco de msico (sgosto/zoz2)

Economia del Sector

Privado (agosto), para el cierre de 2022 anticiparon la generacion de 564 mil frabajadores
afiliados al IMSS, mientras que para el cierre de 2023 estimaron una recuperacién menor,
equivalente a 419 mil nuevos puestos de trabajo en total.

Tasa de Desocupacion Nacional, 2019 - 2023
e Si bien la guinta ola de
contagios de COVID-19 (Entrevista Cara a Cara y Telefénica)
impactard principalmente

en los ausentes con vinculo ., R
laboral y en el sector a3 Encuesia fanxico
terciario, el  gobierno IO INE: as.,
federal espera que la TD se T PRI 3 Yol ¥g §§*€;30F:§ 02
mantenga estable a o {geqRalessdy o3 d | F Tehes  n8%as
largo de 2022 y por debajo oo 3 TR 2a”°
de las tasas registradas
enfre enero y julio de 2021.

e En lo que respecta a las
expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado (agosto). Rttt E L L E L DL L D D E R LR
para 2022 prevén una Tasa §§gggsé§»§g§§§§g;ggé§>§8§£§ﬁgezgié@&gﬁ%@é%géé%%

de Desocupaciéon de 3.56
por ciento y de 3.68 por
ciento para 2023, reflejando cierta recuperacion del mercado laboral.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. *ETOE (INEGI) **Banco de México (Agosfo/2022)




Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), 2019 - 2023

Los CGPE-23 prevén un nivel de la inflacién
general de 7.7% al finalizar 2022, por arriba del
objetivo inflacionario establecido por el Banco
de México y del infervalo de variabilidad (2.0-
4.0). Para 2023, anticipan una trayectoria
descendente de la inflacion, pronosticando
3.2% al término de dicho ano, y en
correspondencia con el objetivo inflacionario
(3.0%).

En la Encuesta Banxico, los analistas del sector
privado esperan una inflacién de 8.15% al
finalizar 2022 y de 4.62% en diciembre de 2023.

(variacién porcentual anual)
INPC

8.70

9 7 EEECGPE23” s
8 1 = T I1Sector privado ¥/ 3 I747:
—— Objetivo (3.0%) =~ : H
79 Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) 1 :
6 H !
| 1 X
: | Hime
4 S 5 i 1 HEE
L o
3 : H :
]
2 : 1 1
1 1
1 : 1 1
0 1 H
SEET22|gEEgT22sERE=2L|ER™Y

2019
e/ Estimado.

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
2/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econémica 2023.

3/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado: Agosto 2022.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico, INEGI y SHCP.

2020

Sector Monetario y Financiero
Tasa de Interés Nominal Cetes a 28 dias?, 2018 - 2023

Los CGPE-23 estiman que la tasa de interés
nominal CETES a 28 dias, cierre en 2022 en
9.5% y alcance un promedio en el ano de
7.5%, siendo esta menor a la observada en
la Ultima semana de agosto (8.35%) y
mayor al promedio del ano anterior
(4.43%). Para 2023, los Criterios prevén una
tasa de interés nominal de 8.5% para el
cierre del ano y una tasa promedio de

(porcentaje promedio)

8.9% en 2023.
Los especialistas consultados por el Banco
de México, estiman una tasa de interés

2018

2019 2020 2021 2022/ 2022 2023
ene-ago

Observado CGPE-23

1/ Certificados de la Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dias. Informacién al 31 de agosto de 2022.

nomingl de 972% pCIrO el Cierre de 2022, 2/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Poliica Economica 2023 (CGPE-23] _

. . 3/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privade, agesto de 2022.
C|fro ||ger0men‘|'e mOyor de |O qUe se Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP,
estima en CGPE-23 (9.5%). Ademds, los analistas prevén una tasa de interés nominal de
9.11% para el cierre de 2023, dato superior de lo que se estima en CGPE-23 (8.5%).

Tipo de Cambio’, 2018 - 2023

En los CGPE-23 se estima que, para el cierre
de 2022, la paridad cambiaria se ubique en
20.6 ppd y el promedio del ano sea de 20.4
ppd, cifra ligeramente mayor a la observada
en el cierre de agosto (20.10 ppd) y al
promedio observado en 2021 (20.28 ppd).

En los CGPE-23 se prevé que, para el cierre y
promedio del siguiente ano, el peso se
mantendrd estable para cotizar en 20.6 pdd.
Por otra parte, los especialistas del sector
privado, proyectan un tipo de cambio de
20.76 ppd para el cierre de 2022 y de 21.19
ppd para el cierre de 2023, cifras por encima

(pesos por dolar promedio)

2018 201% 2020 2021 2022/ 2022 2023
ene-ago

Observado CGPE-23
1/ Tipo de Cambio pesos por délar EUA, fecha de deferminacion (FIX). Informacion al 31 de agosto de 2022.
2/ Estimacion, SHCP, Criterios Generales de Politica Economica 2023 (CGPE-23).
3/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, agosto de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.

a lo que se estima en Criterios (20.6 ppd para cada ano).



Mercado Petrolero

Precio Promedio de la Mezcla Mexicana de Petréleo de Exportacion, 2019 - 2023
e En los CGPE-23 se estima un precio (dclares por bar)
promedio para 2022 y 2023 de 93.6 y
68.7 dpb, en ese orden, este Ultimo,
mayor en 24.68% a lo aprobado en
CGPE-22 (55.1 dpb) para el cierre de
este ano.
e Citibanamex, en su informe de
Perspectiva Semanal del 1 de

septiembre, prevé que, al ciere de & & 5 2 g g 3 g 5 3 §,
2022, el precio del petrdleo se ubique & & & o .
en81.0dpbyen 2023 en 48.0dpb. e st oo i Cifibanamex |
2/ Citibanamex, Perspectiva Semanal del 1 de sepfiembre de 2022 L
Plataforma de Produccién de Petréleo Crudo, 2019 - 2023
e Se espera que, en 2022, Ila (miles de barriles diarios)
plataforma de produccion total de -« 5
crudo se ubique en 1.835 millones de 8 -
barriles diarios (Mbd), 0.49% menor -
de lo propuesto en los CGPE-22
(1.826 Mbd). La estimacion de la
plataforma de produccion de
petréleo para 2023 en los CGPE-23 se
calcula en 1.872 Mbd, tomando en
. . s . 5 5 L © o 5 5 =z £ 3 N o
consideracion la dindmica £ & & & & s < 2 3 7 S g
observada en la produccién de © % ° 0 CGPE-23
Pemex. * Fromedio anuo

1/ Estimacién, SHCP, Criterios Generales de Polifica Economica 2023 (CGPE-23)
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en daios de Pemex

Sector Externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2018 - 2023

e Se prevé que la cuenta corriente de

la balanza de pagos en 2022 (porcentaje del PIB)

presente un déficit de 28 mil 449 30
. . 2.5
mdd, equivalente al 2.0 por ciento |

del PIB, cifra que confrasta s
negativamente alo aprobado para 10

2022 (-6,133 mdd) un ano antes. 05
e Para 2023, se proyecta un saldo %°
negativo de 18 mil 282 mdd, que 23 I I
representa 1.2 por ciento del PIB. . 12
e En contraste, los especialistas en 2.0 o

economia del sector privado, enla 25
Encuesta del Banxico, estiman un
déficit de la cuenta corriente de 12 Observado CGPE-23
mil 200 mdd para el cierre de 2022y e/ Estimacién, SHCP, CGPE-2023.

de -|3 mII 943 mdd pGrO 2023, CierS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.

menores, respectivamente, a lo que se estima en los CGPE-23.

2018 2019 2020 2021 2022e 2023e




3. Finanzas Publicas

Balance Presupuestario, 2012 - 2023

e Enlos CGPE, el Ejecutivo estima que,
en 2023, la recaudacién de los
ingresos crecerd a una tasa real de
9.9%, en tanto que propuso un mayor
Gasto en un billén 209.4 Mmp que
seria equivalente a un incremento
real de 11.6 % con respecto al
aprobado en 2022.

[Porcentaje del PIB)

e Porlo que, de aprobarse y cumplirse 31 30
las previsiones de ingresos y egresos % 36
de |O SHCP, dOdO que el gOSTO 002 03 014 005 218 027 08 0019 200 202 AprobodoAvErrv]icoeo Esii;gzo CQ(O;;;
CreCGI’IIC] a un moyor I’ime que |OS FUENTE: elaborado por CEFP con Informacion de CGPE 2023. SHCP.

ingresos, el Balance presupuestario .

resultaria en un déficit de un billén 134.1 Mmp, i. e., de mayor profundidad al aprobado en
2022, por lo que, como proporcidn del PIB, el estimado para 2023 seria 0.5 puntos
porcentuales mayor al aprobado en 2022.

Balance Primario Presupuestario, 2012 - 2023

e La SHCP estima que en 2023, el gasto
primario superard en 9.0% real al
previsto para el ejercicio fiscal 2022, 10
influido  por el mayor Gasto
propuesto, dada la expansidon
prevista en los ingresos y que esta
crezca a un mayor ritmo que el gasto
primario, el ejecutivo estima que el
Balance Primario Presupuestario
resultaria en un déficit de 54.6 Mmp v

, 2012 2013 2014 2015 216 2017 2018 2019 2020 2021 Aprobado Avancea  Cieme  CGPE
que en porcentaje del PIB seria oo Esfiado 9023
eC]UiVCﬂenTe a _0.2% |O que imp”COrl’O FUENTE: elaborado por CEFP con Informacion de CGPE 2023, SHCP. |
gue seriac mayor en 0.1 punto
porcentual al estimado en 2022, mientras que con respecto al cierre estimado para 2022,
pasaria de un superdvit equivalente a 0.1% del PIB al déficit ya citado.
Requerimientos Financieros del Sector Publico, 2013 - 2028

e Se estima que para 2023, el balance
ampliado (Requerimientos
Financieros del Sector PuUblico)
ascienda a 4.1% del PIB, 0.6 puntos
porcentuales mayor a lo aprobado
para 2022 (3.5%) y 0.3 puntos
porcentuales por arriba de o previsto
para el cierre de 2022 (3.8%).

e Estasituacion permitird mantener una
posicion financiera adecuada con
un Marco macroecondmico estable.

(Porcentaje del PIB)

00 ' 01

03 -02

2022

(Porcentaje del PIB)

27 27 27

NOTA: a/: aprobado, c¢/: cierre estimado, e/: estimado.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de los CGPE-23 de SHCP.




Ingresos del Sector PUblico Presupuestario, 2012 - 2023

e Los ingresos presupuestarios se estiman (% PIB) us BT
en 7 billones 123 mil 474.1 mdp, monto  ,, 2 s = S a0 Boa o N
por arriba de lo programado en 2022 en
950 mil 838.9 mdp (9.9% a valor real);
esto deriva de una estimacion de
ingresos No petroleros superior a la =
contenida enla LIF 2021 en 483 mil 381.6
mdp e ingresos propios de PEMEX
adicionales en 122 mil 417.8 mdp con P
respecfo d 202] 2012 2013 20014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 zﬂze Ag::; czlgfé 2&2:

e En términos del PIB los ingresos foe.

presupuestarios se ubicarian en 25.2 por

. . FUENTE: elaborado por CEFP con datos de SHCP

ciento, lo que supera el 24.2 por ciento

estimado en la LIF 2021.

Ingresos Petroleros, 2012 - 2023

e Se calcula que para 2023, los
ingresos Petroleros se ubicardn en
un billén 317 mil 653.2 mdp (4.2 por

88
83
70

ciento del PIB), cifra superior a la

estimada para 2022 en 230 mil 0
581.0 mdp (15.5% real). Este i u“
incremento esperado se asocia 9 g g W 38 iz——'—"—z——;
con los mayores ingresos del ’
Gobierno Federal en 26.1 por : T
ciento real, debido al incremento
en el precio del petrdleo de 24.7% y
una plataforma de produccién de -

4 B 200122013 2014 2015 2016 2017 2008 2019 2020 2021 2022 2022 2022 2023
petrdleo mayor en 2.5 por ciento. U Avonce cere  ILF

Este efecto se complementaria con J,(Ue:izi
el aumento, respecto a 2022, en los
ingresos propios de PEMEX por 110
mil 405.6 mdp (10.0% real).

Ingresos No Petroleros, 2012 - 2023

e En la ILIF 2023 se contempla que, (% PIB)
para 2023 los Ingresos No

202 205

184 188 :
Petroleros se ubicardn en 5 billones - - =
805 mil 820.8 mdp (18.5 por ciento 1
del PIB), cifra superior a Ila
estimada para 2022 en 720 mil
201.0 mdp (8.8% real), este
aumento deriva, en su mayoriq,
del crecimiento de los ingresos
tributarios por 675 mil 701.6 mdp

“ ],6 % reOI)'[ Slendo el ISR el que 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022 2022 2023
mas aportard a este incremento, UF A(V;"ec.e cere IUF
con 435 mil 322.0 mdp; y en menor junio)
proporcic’)nl de los ingresos prOpiOS FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de SHCP

del IMSS en 56 mil 85.7 mdp (7.3% real).

(%PIB)

FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de SHCP

174 LTI

4 !




Gasto Neto Total, 2012 - 2023

e En el PPEF 2023, la SHCP propone (Porcentaije del PIB)
un Gasto Neto Total Devengado
de 8 billones 299.6 Mmp, lo que
implicariac  un mayor monto al
aprobado en un billéon 211.4 Mmp
y que, en términos reales, equivale
a 11.5 por ciento.

e La diferencia entre el aprobado
en 2022 y el sugerido para el
gjercicio 2023, se destinaria

v H 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Aprobado A Cie
principalmente al Gasto oo A e eswmado
l_'—l

FUENTE: elaborado por CEFP con Informacién de CGPE 2023. SHCP.

Programable en 58.7% mientras 2022

PPEF

que el resto, 41.3%, se haria a erogaciones No Programables.
Gasto Programable, 2012 - 2023

e El Gasto Programable sugerido
por el ejecutivo en el Proyecto de [Porcentaje del PIB)
Presupuesto para el ejercicio 2023
es por 5 billones 958.3 Mmp, por lo 1 88 : 188
que de aprobarse dicho monto
este serd mayor en 8.2 % real al
aprobado en 2022, lo que
implicaria 711.0 Mmp adicionales.

e Los mayores  recursos  se
asignarian principalmente a los
Ramos Administrativos y
Generales; y OCPD, la
pOrﬂCipGCién COhjUﬂTO de estos 012 2013 014 015 006 017 018 019 200 202 AprobadoAvitlJJr;‘coeaEsiri:zzo PPEF
Romos es de 98'1% del TOTG' FUENTE: elaborado por CEFP con Informacién de CGPE 2023. SHCP. \—Y—sza
programable bruto. w2

200 198

Gasto No Programable, 2012 - 2023

e Para las erogaciones No (Porcentaie del PIB)

Programables, la SHCP 1 7.5
propone en el PPEF 2023 69 '
un mayor monto en 500.4 : .
Mmp equivalente en
términos reales a 21.2%.

e El mayor presupuesto se
sugiere para distriouir mas
participaciones entre las
enfidades federativas y
municipios, las cuales
crecerian en 14.0%real v,

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Aprobado Avance a  Ciere PPEF
para el pago del costo l o Esimod | 0z
o o - . » Y
flnanclero qUe sUpero rlO FUENTE: elaborado por CEFP con Informacién de CGPE 2023. SHCP. 2022

al aprobado en 2022, en
29.9% real; y para el Pago de Adefas se prevé un monto de 42.0 Mmp, cifra 12.0 Mmp por
arriba del aprobado en 2022, que en términos reales es equivalente a 33.5%.
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Endeudamiento del Sector Publico Federal, 2023

e EnlaILIF 2023 se pide al Congreso de la ‘ _ »

.z . El Techo de Endeudamiento Neto del Sector Publico solicitado para
Unidn un techo de endeudamiento |2023 asciende a un billén 334 mil 225.9 mdp, superior al aprobado
interno neto del Sector PUblico de hasta | Para 2022 en 25.6% real.
un billén 209 mil 818.4 mdp, de los cuales
96.7% serd para el Gobierno Federal y

Interno (mdp) Externo (mdd)

. 1,209,818.4 6,039.2
g.?%dporo las Empresas Productivas del 30.8% 6.4%
stado.
e Respecto al endeudamiento externo Gobieme | Empresas Productivas P
neto, se solicitan 6 mil 39.2 millones de  ERBEEX i 539.2

31.1% 20.9% : 79.7%

ddlares (mdd), equivalentes a 124 mil
407.5 mdp, de los cuales, 21.1% serd Famex Pomax || cee
para el Gobierno Federal y 8.9% para las 27,0684 | 127500 1422 397.0
Empresas Productivas del Estado. o5 174.5% 2R S00%

Deuda Neta del Sector Publico Federal, 2013 - 2023

e Para 2023, se continuard privilegiando (Miles de millones de pesos)
la emision de valores publicos 154494
denominados en moneda nacional, a 144a20
tasa fija, con vencimiento de largo —

12,017.9

plazo y se buscard realizar operaciones Tog2sy 110274
de manejo de pasivos para mejorar el sa32 oo
perfil de vencimientos y ajustar el 81606
portafolio de deuda a las condiciones .., mm
financieras prevalecientes.
e Se estima que para el siguiente ano, la
deuda del Sector Publico Federal se
ubigue en 15 billones 449.6 Mmp, esto

es, un bl”(')ﬂ 7.7 Mmp mC'lS que e| nivel 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022a/ 2023e/

NOTA: o/: aprobado, 49.7% del PIB, para 2022. e/: estimado, 49.2% del PIB, para 2023.

OprobOdo en IOS CGPE—22 y 4.0% m(,]S FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de CGPE-2023, de SHCP.
que el estimado para el cierre de 2022, en términos reales.

Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2013-2027
e |lao deuda ampliada, medida a (Porcentaje del PIB)

fravés del Saldo Histérico de los
Requerimientos  Financieros  del
Sector PUblico, se ubicard al cierre
de 2022 en 48.9% del PIB, 2.1 puntos

porcentuales por debajo de lo E&
estimado originalmente en 51.0

o 494 494 494 494 494

puntos porcentuales del PIB.

e Para 2023 se espera que la deuda
ampliada se ubique en 49.4% del PIB,
0.5 puntos por arriba del estimado
de cierre y que hasta 2027 este nivel
se mantenga estable.
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NOTA: a/: aprobado, c/: clerre estimado, e/: estimado.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de los CGPE-23 de SHCP.
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4. Balance de Riesgos

Para 2023, los CGPE-23 resaltan los siguientes factores que inciden a la baja en la dindmica
econdémica:

e La profundizacion de los riesgos geopoliticos que generen menores perspectivas de
crecimiento en los flujos de capitales, el comercio y la economia a nivel mundial.

e Un menor dinamismo de la actividad econdmica global, producto de las posturas
monetarias restrictivas de los bancos centrales y de los elevados niveles de inflacion.

e La persistencia de la inflacion y el desabasto de alimentos, que provoquen tensiones
politicas y/o sociales en el mundo.

e Elincremento en la produccion de petrdleo; asi como la continuacion de las politicas
de liberacion de reservas estratégicas de petréleo por parte de los paises de la
Agencia Internacional de Energia, que podrian reducir los precios internacionales.

Ademds, el escenario macroecondmico de mediano plazo estd sujeto a lo siguiente:

e Condiciones mds restrictivas en los mercados financieros internacionales por los
procesos de normalizaciéon de las economias avanzadas que afecten la inversion a
nivel global.

e La posibilidad de impago de la deuda de algunas economias, producto de las altas
tasas de interés en el mundo.

e Una mayor desaceleracion de la economia China, que disminuya su demanda de
materias primas.
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