CAMMRA DE
DIPUTADOS < E F P}=
LXV LEGISLATURA 1 | |

Indicadores Economicos de Coyuniura

iescefp / 036 / 2022

27 de septiembre de 2022
1. Resumen semanal del 19 al 23 de septiembre de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
CONTENIDO Oferta y Demanda 1.53% trimestral | 2.22% trimestral |  +0.69 puntos
Global [-Trim-22 [I-Trim-22 porcentuales
1. Resumen Semanal Ingresos de Empresas -0.27% mensual 0.93% mensual |+ 1.20 puntos
Comerciales al Menudeo Jun-22 Jul-22 porcentuales
2. Situacion Economica indice Nacional de 5.87% anuall 8.76% anual +2.89 puntos
Méxi Precios al Consumidor 1Q. Sep-21 1Q. Sep-22 porcentuales
en Mexico (INPC)
. L. Reservas Internacionales 198.294.5 mdd 197.868.9 mdd -425.6
o Actividad Economica millones de ddlares (mdd) 9-Sep-22 15-Sep-22 mdd
o Mercado Laboral Tipo de Cambio, 20.0525 ppd 20.1627 ppd +0.1102 ppd
pesos por dolar (ppd) 15-Sep-22 23-Sep-22 (+0.55%)
o Inflacion indice S&P/BMV IPC 46,769.78 45,395.94 -1,373.84
. . (unidades) unidades unidades unidades
o Sector Financiero vy 15-Sep-22 23-Sep-22 (-2.94%)
Monetario Precio de la Mezcla 81.40 dpb 76.03 dpb -5.37 dpb
Mexicana de Exportacion 16-Sep-22 23-Sep-22 (-6.60%)
o Mercado Petrolero ddlares por barril (dpb)
Saldo Histérico de los 12,492.4 13,376.1 883.6 Mmp
o Sector Externo Requerimientos Mmp Mmp (-0.5% real)
) Financieros del Sector Observado Observado
o Expectativas PUblico Jul-21 Jul-22
.. Miles de millones de pesos
Economicas (Mmp)
: Al Endeudamiento 881.4 Mmp 622.5 Mmp Margen de
o Finanzas Publicas Interno Neto Aprobado Observado  |Endeudamiento
3. Panorama Econdmico (Mmp) Anual 2022 Jul-22 258.8 Mmp
(29.4%)
Internacional Costo Financiero 467.1 Mmp 454.8 Mmp -12.3 Mmp
.. (Mmp) Programado Observado (-2.6%)
4. Agenda Economica Ene-Jul 2022 Ene-Jul 2022
EEUU: Tasas de Interés 2.25-2.50% 3.00-3.25% +75
27-Jul-22 21-Sep-22 puntos base
EEUU: Solicitudes Iniciales 208 mil 213 mil +5 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
10-Sep-22 17-Sep-22 (+2.40%)




2. Situacidén Economica en México
Actividad Econdmica
Oferta y Demanda Global, 2018 - 2022 / Il Trimestre

La oferta y demanda global de bienesy  >° [ 26500
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mantiene una tendencia al alza que inicidé

1/ Cifras desestacionalizadas. Aho base 2013 = 100
p/ Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-18, preliminares a partir del 1I-Trim-22.

desde el tercer frimestre de 2020. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Empresas Comerciales al Menudeo, 2022 / Junio - Julio

Con cifras agjustadas por estacionalidad, los (variacion porcentual mensual)
ingresos de las empresas comerciales 0.93 = jul-22 1.73

registraron un crecimiento de 0.93% en julio de \ jun-22

2022, precedidos de una disminucién de 0.27% o 1' —_ -0.03

en junio del mismo ano. En lo que corresponde a | e ——
las remuneraciones medias, éstas 00 -

experimentaron un aumento de 1.73% en el . J| -0.13

séptimo mes de 2022 (una caida de 3.66% un Ingres';s"‘"*'*-f———-f-7_,__,_,_7_7__7_;3:66
mes antes). Mientras que el personal ocupado Personal RPP*
disminuyé 0.13% en julio de 2022 (-0.03% en el ocupado

. . ] */ RPP: Remuneracidn promedio por persona.
mes inmediato onferlor). Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2022 / Julio
En julio, la Tasa de Desocupacion (TD) fue de
3.43%, representando un aumento de 0.08

puntos porcentuales respecto al mes previo, " Dic 2022y 202
3.66%y 3.72%

(Entrevista Cara a Cara y Telefonica)

Encuesig Banxico

cuyo valor fue de 3.35%. Por ofra parte, la Tasa Swa,

., . P w5 N
de Subocupacion registré un decremento de $ 0%6R, fo 9 o

<o ¥ 93 <doaf8c2,
0.64 puntos porcentuales, al pasar de 8.89 a Rg | ¥ SRUCELGS TYYS3CR TR
. © - A SN R R
8.25%. En el comparativo anual (2021 y 2022) S SRR
de julio, la TD pasé de 4.38% a 3.43%, menor
en 0.95 puntos porcentuales. Entretanto, la
Tasa de Subocupacion pasé de 13.23% en julio
de 2021 a 8.25% en el mismo mes de 2022, SRR SRR RS AR RRERESERRRRRRRRRRR RS
'""-s«g?.ﬂ(woz“wn-i“g"<v-°z°wu-i<§-"

disminuyendo en 4.98 puntos porcentuales.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (Julio/2022)



Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1/, 2020 - 2022 / 1Q. Septiembre

Durante la primera quincena de septiembre {variacién porcentual anual)

INPC General ;\o
. Y4 9 - -]
de 2022, la inflacion general anual fue de . | —obietivo 307
8.76%, cifra superior al 5.87% observado en la 5 | = Infervalo de variabilidad -
. . ., (2.0 - 4.0%) ©
misma quincena de 2021. La variacion anual ¢ | w
o
del INPC se situd por arriba del objetivo de 5 1%
. ., . . N
inflacién establecido por Banxico (3.0%) por 5
55 periodos consecutivos y 37 quincenas , |
sucesivas por encima del intervalo de 1
. . . 0
variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en general 5T 342853 E 53 5833828543 § 53 3
presentaron un alza quincenal de 0.41%, cifra 9202620292092 0%02a2g2 "0
menor a la registrada en el mismo periodo de 2020 2021 2022
1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100
202 ] (042%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Septiembre
Al 15 de septiembre, las reservas internacionales (milones de ddlarss)
cerraron con un saldo de 197 mil 868.9 millones
de ddlares (mdd), presentando una disminucion ~ ***°

200,000

197,868.9 mdd
15/09/2022

de 425.6 mdd respecto al 9 de septiembre 1o
1%0.000
(198,294.5 mdd), de tal modo que acumularon  1ssoeo
. ., 180,000
un decremento de 4 mil 530.3 mdd, conrelacion s
al cierre de 2021. La variacién semanal en la  oe. ‘“H“l““ “‘H
reserva infernacionall fue resulfado, ™™ e e s eseeecsscese oSS NS S S
principalmente, del cambio en la valuacion de 3393335395 33838353538533¢
“ c o E g “ © @ E g “ £ @ E g “ c ¢ E g “
los activos internacionales del Banco Central. Fuente: Elaborado por o CEFF con infermacion de Banice.
Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Septiembre
Del 15 al 23 de septiembre, el tipo de cambio (pesos por ddlar)
z z Mdaximo histérico:
FIX paso de 20.0525 a 20.1627 pesos por dolar 2410312020
(ppd), lo que representé una depreciacién de 25.1185

0.55% (11 centavos) para el peso. En lo que va
de 2022, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 20.2650 ppd, nivel superior al
observado en el mismo periodo de 2021

23/09/2022
N’J\v uh 20.1627

. . 15/09/2022
(20.1173 ppd), lo que implica una s 20,0525
depreciacion de 0.73%. El comportamiento "
Id I d . 1. 2222.’:222883883§55555&ﬁ§&ﬂ
semana € I moneda mexicana estuvo g&ggg&gg&&&&&&ﬂ&g&ggg&ggg
. . a > 5 >3 0 > = >3 0 > = >3 4 > = >3 0
relacionado con el apretamiento de las vefppredfprreitErr iy

Condiciones moneTG”GS por pGrTe de la Nota: Con datos al 23 de septiembre de 2022.
. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
Reserva Federal de Estados Unidos (FED).



indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Septiembre
Del 15 al 23 de septiembre, el indice S&P/BMV IPC ({idecs]
presenté un decremento de 2.94% (-1,373.84 unidades)  «w
cerrando en 45 mil 395.94 puntos; con lo que acumula 7% s
una pérdida de 14.79% (-7,876.50 unidades) en lo que :z
va del ano. Cabe destacar que, en el periodo sm

Nivel mdximo:
104022
54,609.54

indicado, las plazas bursdtiles internacionales, 5

. « e . . 42,000
registraron movimientos mixtos. EI comportamiento .
semanal del principal mercado bursdtil local se .,

23/09/202
45,395.94

relacioné con una mayor aversion al riesgo en los  sm

mercados financieros, producto de la incertidumbre ™™ cccccoornnnniinsssocssossnns
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sobre la economia global; asi como, por la

N R

implementacién de posturas monetarias  mMdas .
Nota: Con datos al 23 de sepliembre de 2022,

restrictivas por parte de los principales bancos Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com
cenfrales del mundo.

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Abril - Septiembre

125 (dolares por barri
El 23 de septiembre, el precio promedio ponderado de gg
la Mezcla Mexicana de Exportacién se ubicé en 76.03 ws |
ddlares por barril (dpb), cifra menor en 5.37 dpb (6.60%) lgg ]
conrespecto al 16 de septiembre. En el mismo periodo, :E
el precio del barril de petrdleo tipo Brent cerré en 86.63 32

0

dodlares, lo que significd un descenso de 4.72 dpb (-
5.17%). En tanto, el WTl se ubicd en 79.28 dpb,
registfrando un decremento de 5.83 dpb (-6.85%). e

Sector Externo
Balanza Comercial, 2020 - 2022 / Julio

En julio, con cifras originales, las exportaciones

[millones de délares)

registraron un monto de 46 mil 504.5 millones de .,

52,4640 8,000

dolares (mdd), lo que significé un aumento de 13.6% ...,
a tasa anual. Las exportaciones petroleras tuvieron .
un avance de 35.9% anual; mientras que las No 4.,
petroleras aumentaron 11.9% anual. Por su parte, las .,

importaciones ascendieron a 52 mil 464.0 mdd, lo .,

[ Saldo comercial

que implicd un crecimiento de 16.7% anual. A su . o s

jul-20
ago-20

interior, las petroleras se incrementaron 63.8%, en

sep-20
oct-20
nov-20
dic
ene-
feb:

tanto las no petroleras, lo hicieron en 10.8%. ASI, €N e aborsdopor el cerp con dotos el Banco de Mo
el séptimo mes del ano, la balanza comercial registré un déficit de 5 mil 959.5 madd.



Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Julio

En el séptimo mes de 2022, con cifras originales, los (millones de délares y var. % anual)

ingresos por remesas familiares alcanzaron un nuevo  *** al =0
maximo al registrar una cifra de 5 mil 296.8 millones de O Remesa: § - :::
ddlares (mdd), lo que significé un incremento de :::: 300
16.5% en comparacién con el mismo mes de 2021.En =0
julio, se registraron 13 millones 42 mil 215 operaciones  : 20 ::
de envio, cifra 12.1% superior a la de hace un ano 200 100
(11,637.1 miles de operaciones). La remesa promedio  *** 5o

1,300 0.0

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

fue de 406 ddlares, cifra mayor en 3.8% al promedio

Jul 2020
Ago 2020
Sep 2020
Oct 2020
Nov 2020
Dic 2020
Ene 202
Feb 202
Mar 202
Abr 202
Sep 202
Oct 202
Nov 202
Dic 2021
Ene 2022
Feb 2022
Mar 2022
Abr2022
May 2022
Jun 2022
Jul 2022

de igual mes del ano anterior (391 ddlares) y un délar

menor al promedio registrado en junio de 2022 (407

délares). El monto acumulado de las remesas en los siete meses transcurridos del ano asciende a 32

mil 812.5 mdd, cifra 16.4% superior en comparacién con el mismo lapso de 2021 (28,192.2 mdd).
Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Ago

Los especialistas en economia del sHeP! Encuesta de:’
sector privado consultados por el Concepto | Julio 2022 _| Agosto 2022
;. . 2022°
Banco de México CIjUSfClI’Oh al alza Crecimiento (var. % anual del PIB) 34 1.78 1.93
suU pronésﬁco de crecimiento real Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 5.5 7.83 8.15
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.6
del Producto Interno Bruto (PIB) para Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.7 20.80 20.76
2022, estimando en OgOSTO una Tasa deinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.8 9.59 9.72
.z , Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 564 564
xpansion I nomi
expansio de a economia Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.71 3.62
mexicana de 1.93%, por arribadela  cuenta Comiente (millones de délares) -5619 -10,835 -12,200
. .7 . . . | T H TA 3 - - -
prevision de JU|IO de un incremento Balance Pdblico (coninversion)” (% del PIB) 3.1 8 3.38
. . E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.6 1.82 1.63
de 1.78%. Sin embargo, los analistas 2025
del sector privado redujeron su [Crecimiento (var. % anual del PIB) 35 1.51 1.31
pronéstico de crecimiento del PIB Ir.wflooon (var. j%,lNPC DIC/dI(E) : 3.3 4,58 4.62
Tipo de cambio (pesos por ddélar, promedio) 20.8 - -
para 2023 al proyectar un avance Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.9 2127 21.19
de 1.31% (] 51% el mes pOSOdO). El Tasade interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8 9.01 9.11
. .. Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 434 419
sector pI'IVOdO ClanCIpCI que la Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.72 3.71
inflacion anual al finalizar el 2022 se Cuenta Corriente millones de délares) -7 472 -12,643 -13,943
bi , 8.15% . del Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) 2.8 -3.36 -3.34
ubicara eén 0.157%, porencimade la ., - imiento (var. % anual del PIB) 30 .44 122

prevista un mes antes (7.83%) y de &/ &sfimado.

. e 1/ SHCP, Pre - Criterios 2023.
la observada en diciembre de 2021 2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y

(7.36%); por lo que se advierte que  ©9osto de 2022, Banxico.
. . . ; . 3/ Enel caso de la Encuesta, déficit econdomico como porcentaje del PIB.
la inflacidn continuard por arriba  fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.
del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y de su intervalo de variabilidad de mas/menos un punto
porcentual alrededor de la meta. Para 2023, se prevé un incremento anual de precios de 4.62% (4.58%

estimado en julio), superior al objetivo de Banxico y por arriba del intervalo de variabilidad.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2021 - 2022 / Julio
Al 31 de julio de 2022, el Saldo Histdrico de los
Requerimientos Financieros del Sector
PUblico (SHRFSP) ascendid a 13 billones 376.1
Mmp, lo que implicd un incremento de 883.6
Mmp, (-0.5% a valor real), conrespecto ajulio
de 2021. Si se compara con el saldo
registrado a diciembre de ese mismo ano
(13,104.0 Mmp), se observa un aumento de
272.1 Mmp. Por su parte, la Deuda Neta del
Sector PUblico, se situd en 13 billones 387.9

(Miles de millones de pesos?/)

SHRFSP
Sector Piblico Federal

. epe 7 . i F |
Mmp, lo que significd un incremento de 0.1% Goblerno Federa
Jul. 21 Dic. 21 Jul. 22
I’edl OhUOl. /Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2022 / Julio

Entre enero vy julio de 2022, el (Miles de millones de pesos y miles de millones de

dol /
Endeudamiento Interno Neto ejercido Slaresh/)

ascendid a 6225 Mmp, cifra que m Aprob. 2022 = Ejerc. Jul. 22

representd 70.6% del monto aprobado
para este ejercicio fiscal por 881.4 Mmp.
Asimismo, el endeudamiento externo neto

Avance
de
se ubicd en 2.4 miles de millones de ddlares 70.6%
1 Avance
- de
65 24 35.5%

(Mmd), lo que significé un avance de 36.5%

con rek]CIéH Ol TeChO de endeUdOm|enTO Endeudamiento Neto Internc Endeudamiento Neto Externo

F/Cifras preliminares.

aprobado para 2022 en 6.5 Mmd. FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2021 - 2022 / Julio
A julio de 2022, el Costo Financiero (Miles de millones de pesos?/)
acumulado del Sector PUblico
Presupuestario ascendié a 454.8 Mmp, cifra

inferior en 12.3 Mmp (-2.6%) respecto al
6.3% real

monto programado. En su comparativo : . ::%";5;

anual, muestra un incremento real de 6.3%
respecto al observado en el mismo periodo

de 2021 (397.7 Mmp), mismo que fue

resulfado  de la implementacién de w17 o -

estrategias activas para mejorar el perfil de

vencimientos. Al cierre de julio de 2022, se

ejerci6 57.5% del presupuesto anual Obs. Jul. 21 Prog. Jul. 22 Obs. Jul. 22 Prog. Anual 2022
aprobado. Fﬁ::?; Zrlz‘tlnrz;::gf;or CEFP con informacién de SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 / Septiembre

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

La Junta de la Reserva Federal de los Estados

Fecha Cambio Rango

Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto (puntos base] (%)
, 2021 27 de enero - 0.00-0.25
(FOMC, por sus siglas en inglés) en su sexta 17 de marzo - 0.00-0.25
., ; 28 de aboril - 0.00-0.25
reunion de 2022, celebrada los dias 20 y 21 de 16 de junio - 0.00-0.25
. . go 7 o e . 28 de julio - 0.00-0.25
septiembre, decidio por unanimidad incrementar 22 de sepfiembre ] 0.00.0.95
en 75 puntos base (pb) la tasa de interés de 03 de noviembre - 0.00-0.25
15 de diciembre - 0.00-0.25
referencia, para ubicarse en un nivel de entre 3.0 2022 26de enero - 0.00-0.25
, . 16 de marzo +25 0.25-0.50
y 3.25%, en linea con las expectativas del i mEE +50 0.75-1.00
d 15 de junio +75 1.50-1.75
mercado. 27 de julio +75 2.25-2.50
21 de septiembre +75 3.00-3.25

FOMC: Comite Federalde Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborodo por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estodos Unidos

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Agosto

El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacién % anual y mensual, cifras dessstacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.1% en agosto respecto al mes 90 —+—CPl var% anual) =+=CPI [var. % mensual)
previo, resultado de los incrementos de 0.8, 0.7 y 32 &2
0.5%, en los indices de alimentos, vivienda y servicios :g
de fransporte, respectivamente. Por su parte, el de 40 Obiefivo Inflacién promedio a

3.0 largo plazo FED: 2.0%

energia se redujo 5.0%; mientras que, los precios de
servicios de atencion médica registraron un alza de
0.8%. En comparacion anual, la inflaciéon aumentdé
8.2% en agosto, ubicdndose por arriba del objetivo

de inflacidén promedio de largo plazo, establecido Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del U.S. Bureau of Laber Statistics.

por la FED (2.0%). Con cifras originales y excluyendo alimentos y energia, la inflacién anual fue de 6.3%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Septiembre
Al 17 de septiembre, el nOmero de solicitudes (Citasen i

iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situ6 en 213 mil,

——Solicitudes

aumentando en 5 mil reclamaciones, lo que
~~~~~~~~ 4 per. media mévil
(Solicitudes)

significé un incremento de 2.40% respecto a la
semana anterior. El promedio mévil de cuatro
semanas (medida menos voldtil y considerado
un mejor indicador) fue de 216 mil 750,
registrando un decremento de é mil solicitudes,
una disminucion de 2.69%, con relaciéon a la

semana previa. El nUmero de solicitudes por

213

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

seguro de desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 218 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Septiembre 2022
26 27 28 29 30
Indpqdor GIObO,l d? = Indicadores de Ocupacién y Anuncio de Politica Crédito de la Banca
Actividad Econémica . . . .
(INEGI) Empleo (INEGI) Monetaria (Banxico) Comercial (Banxico)
. EEUU: Solicitudes Iniciales de .
Balanza Comercial Desempleo (Departamento Informe de Finanzas
(INEGI-Banxico) P Pe PUblicas (SHCP)
de Trabajo)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
Octubre 2022
3 4 5 3 7

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Puestos de Trabajo afiiados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Expectativas Empresariales

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

indice de Precios de la
Canasta de Consumo

(INEET) de Trabaijo) Minimo (INEGI)
Remesas Familiares

(Banxico)
Expectativas de los

Especialistas en Economia

del Sector Privado

(Banxico)

10 11 12 13 14
Balanza Comerciall Ventas de la ANTAD Indicador Mensual de la | EEUU: Precios al Consumidor Indicadores del Sector
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