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1. Resumen semanal del 24 al 28 de septiembre de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Global de la 109.25 111.63 +2.18
Actividad Econdmica indice indice puntos
(IGAE) Jul-21 Jul-22 (+2.18%)
Establecimientos IMMEX 0.5% -0.2% -0.7 puntos
(Personal ocupado) Jun-22 Jul-22 porcentuales
Tasa de Desocupacion 4.33% anual 3.53% anual -0.80 puntos

Ago-21 Ago-22 porcentuales

Tasa de Interés de 8.50% 9.25% +75
Referencia 12-Ago-22 30-Sep-22 puntos base
Crédito de la Banca -8.65% reall 3.41% real +12.06
Comercial al Sector anual anual puntos
Privado Ago-21 Ago-22 porcentuales
Reservas Intfernacionales 197.868.9 mdd 197,199.6 mdd -669.3
millones de ddélares (mdd) 15-Sep-22 23-Sep-22 mdd
Tipo de Cambio, 20.1627 ppd 20.0925 ppd -0.0702 ppd
pesos por délar (ppd) 23-Sep-22 30-Sep-22 (-0.35%)
indice S&P/BMV IPC 45,395.94 44,626.80 -769.14
(unidades) unidades unidades unidades

23-Sep-22 30-Sep-22 (-1.69%)
Precio de la Mezcla 76.03 dpb 77.16 dpb +1.13 dpb
Mexicana de Exportacién 23-Sep-22 30-Sep-22 (+1.49%)
ddlares por barril (dpb)
Exportaciones 9.4% anual 25.2% anual +15.8 puntos

Ago-21 Ago-22 porcentuales

Balance Presupuestario -515.2 Mmp -271.4 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado +243.9 Mmp
(Mmp) Ene-Ago 2022 Ene-Ago 2022 -47.3%
Balance Primario -18.8 Mmp 220.5 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado +239.3 Mmp
(Mmp) Ene-Agoo 2022 Ene-Ago 2022
Requerimientos -469.9 Mmp -362.1 Mmp Variaciéon
Financieros del Sector Observado Observado Absoluta
PUblico (RFSP) (Mmp) Ene-Ago 2021 Ene-Ago 2022 +107.8 Mmp
EEUU: Solicitudes Iniciales 209 mil 193 mil -16 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes

17-Sep-22 24-Sep-22 (-7.66%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2020 - 2022 / Julio

Con cifras desestacionalizadas, durante julio,
el Indicador Global de la Actividad Econémica
(IGAE) registr6 un aumento real mensual de
0.42% respecto a junio del mismo ano. Esto se
debid a que las actividades primarias,
secundarias y terciarias aumentaron en 0.83%,
0.42% y 0.45%, respectivamente. En términos
anuales, la Actividad Econémica Total registré
un incremento real de 2.18% en julio respecto
al mismo mes de 2021. Por componentes del
IGAE, las actividades secundarias y terciarias
aumentaron en 3.54% y 1.66%, respectivamente

(Vdricciéh % Anual/ Serie Desestocionolizodd)
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Fuente:Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. Afio base 2013=100.

; mientras que las primarias disminuyeron en 2.67%.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2019 - 2022 / Julio

En julio, el nimero de establecimientos
incorporados al Programa de la Industria
Maquiladora y de Servicios de Exportacion
(IMMEX) fue de 6 mil 462 unidades, 6 menos
que en el ano previo y 11 con respecto al mes
inmediato anterior. El personal ocupado se
incrementé 3.4% a tasa anual y en cifras
absolutas y desestacionalizadas se estima en 3
millones 234 mil 063 personas. Las
remuneraciones reales por persona ocupada
en cifras desestacionalizadas cayeron 0.5%
con respecto a junio y ascendieron 3.3% con
relacién a julio de 2021.
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—Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2022 / Junio - Julio

Con cifras ajustadas por estacionalidad, los
ingresos de las empresas comerciales
registraron un crecimiento de 0.93% en julio de
2022, precedidos de una disminucién de 0.27%
en junio del mismo ano. En lo que corresponde a
las remuneraciones medias, éstas
experimentaron un aumento de 1.73% en el
séptimo mes de 2022 (una caida de 3.66% en
junio). Mientras que el personal ocupado
disminuyé 0.13% en julio de 2022 (-0.03% en el
mes inmediato anterior).

(variacién porcentual mensual)

1o 0.93 m jul-22 1.73
jun-22
0.5 — -0.03

027 0.13
osSTT— -3.66
Ingresos T
Personal RPP*
ocupado

*/ RPP: Remuneracidn promedio por persona.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéon del INEGI.




Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2022 / Agosto

En agosto, la Tasa de Desocupacion (TD) fue de
3.53%, un aumento de 0.10 puntos porcentuales
respecto al mes previo, cuyo valor fue de
3.43%. Por ofra parte, la Tasa de Subocupacion
registr6 un decremento de 0.36 puntos
porcentuales, al pasar de 8.25 a 7.89%. En el
comparativo anual (2021 y 2022) de agosto, la
TD pasd de 4.33% a 3.53%, menor en 0.80 puntos
porcentuales. Enfretanto, Ila Tasa de
Subocupacién pasé de 13.01% en agosto de

(Entrevista Cara a Cara y Telefonica)

* Dic 2022y 2023
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (Agosto/2022)

2021 a 7.89% en el mismo mes de 2022, disminuyendo en 5.12 puntos porcentuales.

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1/, 2020 - 2022 / 1Q. Septiembre

Durante la primera quincena de septiembre de
2022, la inflacion general anual fue de 8.76%,
cifra superior al 5.87% observado en la misma
quincena de 2021. La variacién anual del INPC
se situd por arriba del objetivo de inflacion
establecido por Banxico (3.0%) por 55 periodos
consecutivos y 37 quincenas sucesivas por
encima del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Los precios en general presentaron un alza
quincenal de 0.41%, cifra menor a la registrada
en el mismo periodo de 2021 (0.42%).
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1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2020 - 2022 / Septiembre

En su reunion del 29 de septiembre, la Junta de
Gobierno del Banco de México (Banxico)
continué reforzando su postura monetaria y
decidié por unanimidad incrementar, en 75
puntos base (pb), el objetivo para la tasa de
interés de referenciaq, situdndola en un nivel de
9.25%; acumulando asi, once aumentos
consecutivos desde el ano anterior (525 pb).
Cabe senalar que, en su anuncio de politica
monetaria, Banxico anticipa que la inflacion

(porcentajes)

10 29/09/2022
9.25%

? 11/08/2022
8 8.50%

1ol 23/06/2022
7 7.0% 7.75% 12/05/2022

7.0%
10/02/2022 24/03/2022
6 6.0% 6.50%
11/11/2021 16/12/2021
5 12/08/2021 5.0% 5.50%
30/09/2021
4 24/06/2021  475%
4.25%
3
2020 2021 2022

Nota: Con datos al 29 de septiembre de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banco de México.

converja ala meta de 3.0% en el tercer trimestre de 2024.



Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2018 - 2022 / Agosto

En el octavo mes del afo, el crédito vigente (variacion porcentualreal anual)
de la banca comercial al sector privado 0
regisiré un saldo real de 4 billones 212.3 mil 100
millones de pesos (Mmp), lo que significé un s 1N 631?
aumento en términos reales de 3.41% anual, " - ' e i‘:‘;
dato mayor al observado en el mismo mes del
ano anterior, cuando disminuyd 8.65% real 30
anual. Por su parte, el crédito a empresas tuvo 100 T?k.’l — Consumo
---Vivienda  —Empresas
una ampliacion de 2.10% en términos reales  .sp

(su cuarto aumento en el ano, luego de 20 |

meses consecutivos de caidas); mientras que, Effiﬁﬁgiiiﬁﬁiiﬁiaaiiaﬁﬁa%‘
. . t 085 ¢ g4 5 - IR ER
el crédito al consumo y a la vivienda se 098927078920 05 802307285237

incrementaron 6.15 y 2.94% real anuadl,
respectivamente.

Elaborado por el CEFP con datos de Banxice.

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Septiembre
Al 23 de septiembre, las reservas {milones de cdlares)
internacionales cerraron con un saldo de 197
mil 199.6 millones de ddlares (mdd), s
presentando una disminucién de 669.3 mdd f::::

respecto al 15 de septiembre (198,868.9 mdd), ::::

de tal modo que, acumularon un decremento  1see0

de 5 mil 199.6 mdd con relacién al cierre de :::: “‘“ ““ “H ““ “|| ““ ”|
2021. La variacién semanal en la reserva o ‘ ““”H

197,199.6 mdd
23/09/2022

internacional fue resultado, principalmente, S5ho5sazoscsfgssgEasggsgd
del cambio en la valuacién de los activos EEEEEREEEEEEEE SR R ]
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con infermacién de Banxico.
infernacionales del Banco Cenfral.
Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Septiembre
Del 23 al 30 de septiembre, el tipo de cambio FIX (pesos por ddlar)
, , Maximo histérico:
pasd de 20.1627 a 20.0925 pesos por dolar % 2;/501/]2350
24 )

(ppd), lo que representé una apreciacion de
0.35% (-7 centavos) para el peso. En lo que va
de 2022, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 20.2649 ppd, nivel superior al
observado en el mismo periodo de 2021

23/09/2022
N’N qh 20.1627

30/09/2022

20,0925
18
(20.1226 ppd), lo que implica una depreciacion .
@ @ o o 0 00 > 0 0O 0 0O 0 0O QO = — = — = = N N N N o
de 0.71%. El comportamiento semanal del peso SR8R538r8sEs8g8dsggggzess
d > ¢ 5 >3 4 >4 = >3 4 3>¢ Lt >3 43>0 = >3 4
; ; [ gesggetsligSeeggroesggse
mexicano estuvo relacionado con la elevacion v EE £ £ E
L. Nota: Con datos al 30 de septiembre de 2022.
de 75 puntos base a la tasa de politica Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
monetaria por parte del Banco de México, lo que impulsé la demanda de la moneda nacional.
4



indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Septiembre
Del 23 al 30 de septiembre, el indice S&P/BMV (Unidccles|

IPC presenté un decremento de 1.69% (-769.14  “° Nivel méximo:
57,000 1/04/2022

unidades) cerrando en 44 mil 626.80 puntos; w0 000 56.607.54
con lo que acumula una pérdida de 16.23%  °*°

48,000

(-8,645.64 unidades) en lo que va del ano. Bl o0

30/09/2022
44,626.80

comportamiento  semanal del principal  “™

39,000

mercado bursdtil local se relaciond con unad s

mayor aversidon al riesgo en los mercados

30,000

financieros, producto de la incertidumbre

sobre la economia global; asi como la
. 1y . . Nota: Con datos al 30 de septiembre de 2022,
Imp|emenTGC|On de DOSTUTOS monefGnGS mas Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

restrictivas por parte de los principales bancos centrales del mundo.
Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Abril - Septiembre

El 30 de septiembre, el precio promedio {doleres por b
10 Vis
ponderado de la Mezcla Mexicana de i

Exportacion se ubicé en 77.16 délares por :(1,2
barril (dpb), cifra mayor en 1.13 dpb (1.49%) w0

conrespecto al 23 de septiembre. En el mismo

o W W
[ =]

85.14

periodo, el precio del barril de petrdleo tipo Vo0

(-]
=3

Brent cerrd en 85.14 ddlares, o que significO un 75 —Mexiaberiana - WTl —8RENT - Precio Fisal tido s TG
)
ascenso de 0.11 dpb (0.13%). En tanto, el WII - = s s s n e v n ey 8y AR 8 YRR ARRRR TS
se ubicd en 79.70 dpb, registrando un @ §888FFFEFFI35333333333Gbpabbesyidy
‘ ' CERAiiienstSAnNNESNRRRIg iliddadag
i 00 A= N L oo
IhcremenTO de 096 dpb (] 22%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

Sector Externo
Balanza Comercial, 2020 - 2022 / Agosto

[millones de dolares)

En el octavo mes del ano, con cifras originales,

las exportaciones registraron un monto de 50 mil s 50,670.0~ 561682 8,000
670.0 millones de ddlares (mdd), lo que significd = S 80w
4,000
un aumento de 252% a tasa anual. Las ..
2,000

exportaciones petroleras avanzaron 19.7% B _ .

anual; mientras que las no petroleras . H HHHH HHJ 2,000
0,000

aumentaron 25.6% anual. Por su parte. Las T eme

-4,000

Exportaciones

importaciones de mercancias tfuvieron un = importaciones b
. . . 0 2T 8000
monto de 56 mil 168.2 mdd, lo que implicé un RRS8RcasasnEssaaasNNNNNYNY
. . Byt oigsses5a8ssses588528
crecimiento de 27.0% anual. A su interior, las on o EToTEDE R °

petrolercs Subleron 49.5% y |OS no peTI'O|eI’OS |O Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos del Banco de México
hicieron en 24.1%. Asi, en el octavo mes, la balanza comercial presenté un déficit de 5 mil 498.2 mdd
que contrasta con el saldo negativo de 3 mil 744.3 mdd observado en igual mes del ano previo.
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Finanzas PUblicas
Balance Presupuestario, 2022° / Enero - Agosto
La recaudacion acumulada de Ingresos
presupuestarios enfre enero y agosto superd || acumiado

mmm Observado -271.4
Programa -515.2

) 97.0 Enero-Agosto
en 6.0% la cifra esperada. En tanto que, la

31.0%
Avance
financiero

aplicacién del Gasto resulté marginalmente

mayor en 0.1% respecto al calendarizado
para los primeros ocho meses. Esta evolucion

conjunta materializd un Déficit Déficit
presupuestario de 271.4 Mmp, que se 1278 e
compara de manera favorable tanto con el 755

estimado para el periodo, que lo ubicaba en

-515.2 Mmp; como con el déficit registrado & 8 ¥ & & 5 2 5 § 3 & 8

en el mismo periodo de 2021, siendo el  ruentE elaborado por CEFP, con cifas de la SHCP.
actual menor en 13.8% real. Al cierre de agosto se registra un avance financiero anual de 31.0%.
Balance Primario Presupuestario, 2022P / Enero - Agosto

La favorable evolucidon de los ingresos ’

prespuestarios  logré compensar el Im'2 Acumulado
marginal mayor gasto primario, que " _S:;eg::z:ner%gzom
resultd 0.2% por arriba de lo estimado. Al

cierre del mes de agosto se registrd un l N SnesE
superavit primario de 220.5 Mmp cuando 3 T‘Hﬁ

se preveia un déficit de 18.8 Mmp. ™° ‘ ' e

Respecto al superavit primario 52 74

observado en el mismo periodo de 2021,

. . 5 5 3 s
el actual resultdé de mayor magnitud, fras © L

FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Jul

2022

n
feb
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic

registrarse una variaciéon de 57.1% real.
Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2021 - 2022 / Enero - Agosto

Para 2022, se considerd continuar con una (Miles de millones de pesos®)
politica precautoria de finanzas publicas, - m=RFSP 2021 ——RESP 2022
acorde al marco macroeconémico, que 378

prevé ciertos riesgos para el ejercicio. o
Derivado de ello, se propuso una meta
anual para los RFSP equivalente a 3.5% del
PIB, lo que permitird mantener una
frayectoria estable y sostenible de la

deuda como proporcién del PIB. Durante
los primeros ocho meses del ano, 10s RFSP . . e s wer s s ase s oo mew 0k Enecase

reg'STrGron un déflc” de 362] Mmp: lerc ;ﬁ:é;:l?é:iﬁgg‘?ouc;?ﬁor CEFP con informacién de la SHCP.
superior en 107.8 Mmp respecto al déficit acumulado en igual periodo de 2021 (469.9 Mmp).
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 / Septiembre

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

La Junta de la Reserva Federal de los Estados

Fecha Cambio Rango

Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto (puntos base] (%)
, 2021 27 de enero - 0.00-0.25
(FOMC, por sus siglas en inglés) en su sexta 17 de marzo - 0.00-0.25
., ; 28 de aboril - 0.00-0.25
reunion de 2022, celebrada los dias 20 y 21 de 16 de junio - 0.00-0.25
. . go 7 o e . 28 de julio - 0.00-0.25
septiembre, decidio por unanimidad incrementar 22 de sepfiembre ] 0.00.0.95
en 75 puntos base (pb) la tasa de interés de 03 de noviembre - 0.00-0.25
15 de diciembre - 0.00-0.25
referencia, para ubicarse en un nivel de entre 3.0 2022 26de enero - 0.00-0.25
, . 16 de marzo +25 0.25-0.50
y 3.25%, en linea con las expectativas del i mEE +50 0.75-1.00
d 15 de junio +75 1.50-1.75
mercado. 27 de julio +75 2.25-2.50
21 de septiembre +75 3.00-3.25

FOMC: Comite Federalde Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborodo por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estodos Unidos

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Agosto

El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacién % anual y mensual, cifras dessstacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.1% en agosto respecto al mes 90 —+—CPl var% anual) =+=CPI [var. % mensual)
previo, resultado de los incrementos de 0.8, 0.7 y 32 &2
0.5%, en los indices de alimentos, vivienda y servicios :g
de fransporte, respectivamente. Por su parte, el de 40 Obiefivo Inflacién promedio a

3.0 largo plazo FED: 2.0%

energia se redujo 5.0%; mientras que, los precios de
servicios de atencion médica registraron un alza de
0.8%. En comparacion anual, la inflaciéon aumentdé
8.2% en agosto, ubicdndose por arriba del objetivo

de iﬂﬂOCién promedio de |C|TgO p|OZOI eSTObleCidO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

por la FED (2.0%). Con cifras originales y excluyendo alimentos y energia, la inflacién anual fue de 6.3%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Septiembre
Al 24 de septiembre, el nOmero de solicitudes

(Cifras en miles)

iniciales por seguro de desempleo, agjustado
estacionalmente, se situé en 193 mil,

disminuyendo en 16 mil reclamaciones, lo que 7 Solicitudes
. s 2 4400 - 4 per. media mévil
significd un decremento de 7.66% respecto ala (solicitudes)

semana anterior. El promedio movil de cuatro
semanas (medida menos voldtil y considerado

un mejor indicador) fue de 207 mil, registrando ~ ~ 207
. .. 193
un decremento de 8 mil 750 solicitudes, Una " casossenssrssmanmmrnssmsmonersseimesienesm s emsspocouse
disminucién de 4.06%, con relaciéon a la semana
. / . . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
previa. El nuUmero de solicitudes por seguro de
desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 215 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Octubre 2022
3 4 5 é 7

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Puestos de Trabajo afiiados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Expectativas Empresariales

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

indice de Precios de la
Canasta de Consumo

Macroecondmicos del

Desempleo (Departamento

(INEGI) de Trabajo) Minimo (INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)
10 11 12 13 14
Balanza Comercial Ventas de la ANTAD Indicador Mensual de la | EEUU: Precios al Consumidor Indicadores del Sector
(INEGI-Banxico) Actividad Industrial (INEGI) [ (Departamento de Trabajo) Manufacturero (INEGI)
Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de

Sector PUblico (INEGI) de Trabaijo)
17 18 19 20 21
Reserv as Internacionales Poblacién derechohabiente | Indicadores de Empresas
(Banxico) adscrita (IMSS) Comerciales (INEGI)
EEUU: Produccion Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
(FED) -
de Trabajo)
24 25 26 27 28
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