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11 de octubre de 2022
1. Resumen semanal del 3 al 7 de octubre de 2022

CONTENIDO Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 99.88 puntos 99.59 puntos -0.29
Jul-22 Ago-22 puntos
1. Resumen Semanal Indicador de Pedidos 51.54 puntos 51.17 puntos -0.36 puntos
Manufactureros (IPM) Ago-22 Sep-22
Produccion de Automéviles -1.1% anual 11.6% anual +12.7 puntos
, , Sep-21 Sep-22 porcentuales
2. Situacion Economica Consumo Privado en el 0.09% mensual 0.06% mensual -0.03 puntos
, Mercado Interior Jun-22 Jul-22 porcentuales
en México Expectativas empresariales 51.52 puntos 51.87 puntos +0.35 puntos
(manufacturas) Ago-22 Sep-22
o Actividad Econdmica Trabajadores Permanentes y 20,359,066 21,171,626 +812,560
Eventuales Urbanos del IMSS cotizantes cotizantes cotizantes
o Mercado Laboral _ Sep-21 Sep-22 (+3.99%)
Indice Nacional de Precios al 6.00% anual 8.70% anual +2.70 puntos
o Inflacidn Consumidor (INPC) Sep-21 Sep-22 porcentuales
Reservas Internacionales 197,199.6 mdd 196,917.5 mdd -282.1
o Sector Financiero vy millones de ddlares (mdd) 23-Sep-22 30-Sep-22 mdd
Tipo de Cambio, 20.0925 ppd 20.0502 ppd -0.0423 ppd
Monetario pesos por ddlar (ppd) 30-Sep-22 7-Oct-22 (-0.21%)
Indice S&P/BMV IPC 44,626.80 45,728.87 +1,102.07
(unidades) unidades unidades unidades
o Mercado Petrolero 305002 S octon (2.47%)
Precio de la Mezcla Mexicana 77.16 dpb 85.87 dpb +8.71 dpb
o Sector Externo de Exportacién 30-Sep-22 7-0ct-22 (+11.29%)
: ddlares por barril (dpb)
© Expec’ro’rlvqs Remesas Familiares 32.9% anual 7.9% anual -25.0 puntos
S Ago 2021 Ago 2022 porcentuales
Economicas Expectativas del sector 1.93% anual 2.01% anual + 0.08 puntos
o Finanzas Publicas gg;/%do (var. % real del PIB Ago-22 Sep-22 porcentuales
Ingresos Presupuestario 4,133.3 Mmp 4,380.8 Mmp 247.5 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (6.0%)
;. (Mmp) Ene-Ago 2022 Ene-Ago 2022
3. Panorama Economico Ingresos Tributarios 2,683.1 Mmp 2,621.7 Mmp -61.4 Mmp
. Programado Observado (-2.3%)
Internacional Ene-Ago 2022 Ene-Ago 2022
Ingresos No Tributarios 147.0 Mmp 248.1 Mmp 101.1 Mmp
Programado Observado (68.8%)
., . Ene-Ago 2022 Ene-Ago 2022
4. Agenda Economica Ingresos de Organismos de 322.1 Mmp 347.0 Mmp 24.9 Mmp
Control Presupuestario Directo Programado Observado (7.7%)
Ene-Agos 2022 Ene-Agos 2022
EEUU: Solicitudes Iniciales del 190 mil 219 mil +29 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
24-Sep-22 01-Oct-22 (+15.26%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2014 - 2022 / Agosto
En julio, el Indicador Coincidente fue de 101.14 .

1035 (puntos)

103.0

puntos (pts), representando un aumento de =

102.0 101.14

1015 Jul-22
0.13 ptis respecto al mes previo, cuyo valor fue 92 St T >

100.0 - o =® 5 o e o T o Sweppno oo \,,,”,,__,,,,,,,,,7[ ,,,,,,,

de 101.01 pts; manteniéndose desde enero de &5 3 -

2022, consecutivamente, por encima de su

tendencia de largo plazo. En agosto, el 20 o ;
b =« Coincidente '
Indicador Adelantado fue de 99.59 pts, una Adelantado |
.. .z . o !
disminucion de 0.29 pts respecto al mes previo, s M
cuyo valor fue de 99.88 pts; ubicdndose por 0
debajo de su tendencia de largo plazo por 3 EfEEEEEETIEITIA999839%958997974%%
SgigcsgigsgigsgiIgsgigsgigsgiIgs g3
segundo OCOSién’ deSpUés de hOber regiSTrOdo */ Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacion a su tendencia de largo plazo (linea horizontal igual a 100
. . , puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta creciendo o decreciendo.
]9 meses sucesivos por encima de eSTO. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2022 / Agosto - Septiembre
En cifras desestacionalizadas, en septiembre (puntos, ciiras desestacionalizades] )
de 2022, el indice de pedidos manufactureros 5525 o1
. . 52 S51.94 :
(IPM) descendio 0.36 pts con relacion al mes B 3153 51,47 o
L o
previo, para situarse en 51.17 pts. Con 2
.-, , ~
relacion a sus componentes, la mayoria © - B - ==-- - - 5
presentd caidas: los inventarios de insumos  « |
(-0.09 pfts), el personal ocupado (-0.11 pts), el 6
volumen esperado de pedidos (-0.39 pts) yla H
. o 8
enfrega oportuna de insumos (-2.09 pts); en IPM esﬁiliﬂi”de Podocitn - Penoral  Enkego oporuaa erdorosde
contraposicion, la produccién se incrementd T egezz wsep2
0.49 pTS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2022/Ene-Sep
En septiembre, en comparaciéon anual, las (unidades)
ventas internas al publico, la produccién y las 2511482
. - 2,283,242,
exportaciones de automoviles se 250000 2 o1 639 22123261
. . . . 2,300,000 )
incrementaron en 8 mil 912, 65 mil 237y 64 mil
498 unidades respectivamente, es decir, 11.6, 19000
1,700,000
31.4 y 33.0%, en igual orden. En contraste, en 5000
comparacién mensual, las ventas internas al 120
R L, . . 1,100,000 757.846778,527
publico, y la produccidén disminuyeron en 5 mil 000 o
. . . 700,000
282 y 43 mll 486 UnIdOdes' IgUOl GI _58 y _] 3'7%' Praduccion Total Ventas al Publico en el Exportaciones
en el mismo correspondientemente; solo las Wercado Interno
exportaciones crecieron en 11 mil 088 W Ene-Sep/2021 M Ene-sep/2022

unidades (4.5%). En cifras acumuladas de et Haboracopor el CEFP con ditos del INFGHAMIA

enero a septiembre, en comparacién con el mismo periodo de 2021, las ventas internas acumularon
778 mil 527 unidades (2.7%), mientras que la produccion sumo 2 millones 511 mil 482 unidades (10.0%),
y las exportaciones registraron 2 millones 123 mil 261 unidades (5.4%).




Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2020 - 2022 / Julio

Con datos ajustados por estacionalidad, el 3o (variacion porcentual real’)
consumo privado registr6 un crecimiento ,, =

o
de 0.06% en julio con relacién al mes o - S
revio, cuando fuvo un incremento de SN ’ “Qi o
P S— o 44 oy UL I Y pitage

0.09%. En su comparacién anual, el gasto
total realizado por los hogares en bienes y
servicios de consumo pasd de un aumento 20 -3
de 13.16% en julio de 2021 a uno de 6.27% a0
en el mismo mes de 2022; pese al menor
incremento, mMantiene  UNa  fendencCia s oo o g, Meiode de estimacion. al incorporare nueva
ascendente desde junio de 2020. roenterfiaberodoper e CEr con daior dermEeh
Inversion Fija Bruta, 2020 - 2022 / Julio

Con cifras desestacionalizadas, la  #° ]
inversion fija bruta total tuvo wun
decremento real mensual de 1.40%
durante julio respecto al mes inmediato
anterior, después de un avance de 0.06% 15
en junio. Ademdas, el valor de su indice
(96.71 pts) se ubicd 0.34% por abajo del
nivel observado previo a la pandemia =
(97.04 pts, febrero de 2020). En términos
anuales, en el séptimo mes del ano, la
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(variacion porcentual real')

35 | “IMensual ==Anual

25

inversion fija bruta tofal presentd un 8 &8 &8 & & § & & & & 8§ & §
2 2 % & & 5 g =2 & & & ©§ F =
aumento real de 3.48% con relacion al & ¢ ©® €& ¢ & ¢ ©® € ¢

. ., 1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimacion al incorporarse nueva
mismo mes de 2021, cuando subid 15.74%.  informacién la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas empresariales, 2019 - 2022 / Septiembre

60 (puntos)
En septiembre, el Indicador Agregado Por anibade 50
55

puntos favorable
de Tendencia (IAT), que mide la opinidn
de los empresarios en torno a las
variables de actividad de su industria, se
ubicé, en el sector manufacturero, en

Pordebcjode 50 e

puntos desfavorable
51.87 pts aumentando 0.35 pits con
relacion al mes previo. Asimismo, el IAT
L . =8 8§ 8 § 8 & 5§ 3 § § § & & § & 8§
del sector de la construccion se elevd 30 5 53308 3 ¢ g5 o338 3 05 53 02
€ 0 E £ @ ¢ § £ g @ ¢ § £ g T %

0.04 pts, colocdndose en 54.10 pts; por —Construccién  ---Industria Manufacturera  ——Comercio
otra pgrfe, el |AT del comercio disminuy(’) Fuente: Elaborado per el CEFP con datos del INEGI.
en 1.30 pts, para colocarse en 51.85 pfs.



Indicador de Confianza Empresarial, 2019 - 2022 / Septiembre

En septiembre de 2022, el Indicador de . . .. —Sechortoniuatin  ~ ~Seckorcomer
Confianza Empresarial (ICE) presenté roraroce s ol /~/,—\\_,\\
descensos en los fres sectores que - puntos: favorable S =000
reporta. Para el sector construccion, el ™™ \ Pordebaiode 50 g 70V T
indice bajoé 0.50 pts y se dispuso en 47.96 “ purfes pesimie

pts, mientras que los sectores de comercio “

y manufacturas, disminuyeron, ambos en

0.81 pts, para colocarse en 49.63 y 50.10 3“% ® 9 9298 88 s c5s5535 89988
pts, en el mismo orden. %ggggiaggggémgggé&

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2020 - 2022 / Septiembre

Con cifras desestacionalizadas, el ICC so (cifras desestacionalizadas, puntost) L 8
pas6 de un decremento de 0.44 pts en el | 53
.04
octavo mes de 2022 a un aumento de 0.10 | 18
pts en el noveno, estableciéndose en 13
41.04 pts (40.94 pts en agosto). Algunos 30 8
factores que pueden asociarse a este 25 ;3
[ N | - [ - . |. - ‘. - = |- . ‘- - =gy N -
resultado son la llegada de remesas 20 -2
familiares, la generacién de empleos y la 15 tereneamensed r 7
-—|naicaaor
reduccion de contagios de la quintaolad 10 ¢ o oo m c c o m o - = 0 = = = NS NN NN 12
NI FIIJaagyIgaaaaggygyqd
por COVID-19. Sin embargo, el ICC $88558E88g5255828352¢E8Eg525y

Tal¥ i i 1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO); otras
COHTIHUO pr65|on0do por el O”O n|Ve| de |O fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series desestacionalizadas,
debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

inflacion y el alza en las tasas de interés. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Septiembre
Para septiembre, el nimero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que

(variacion anual en miles de cotizantes)

excluye trabajadores del campo, ascendié a 21 i - 834 s
millones 171 mil 626 asegurados, cifra mayoren Ebsggtzvzsﬁm I 1]
152 mil 725 plazas, un incremento de 0.73% . 1T |

respecto al mes inmediato anterior. En Mﬁﬂ%wiagﬂ!mgwaaagga @“@!;N'EH!ll.H'#!!l‘gw
comparacién con septiembre de 2021, elnUmero = FFEFIFTEIEEERELEERRRERAREIEI IR ARSI RALR RS
de TPEU en 2022 representd un crecimiento anual I nie™

de 812 mil 560 asegurados, esto es, un aumento " s

de 3.99%. Por ofra parte, la expectativa de = Permanentes  # Eventuales

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (septiembre/cierre 2022)

variaciéon anual en el niUmero de trabajadores
asegurados en el IMSS al cierre de 2022, que estiman Especialistas en Economia del Sector Privado
(septiembre), fue de 600 mil; mientras que para el ano 2023 prevén el indicador en 340 mil.
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Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1, 2020 - 2022 / Septiembre

En septiembre de 2022, los precios al
consumidor registraron un incremento anual de
8.70% (6.00% en septiembre de 2021), igual al
observado el mes pasado y por debajo del
previsto por el Sector Privado (8.73%).

variaciéon anual del INPC se situd por arriba del

La

objetivo de inflacion establecido por Banxico
(3.0%) por 28 meses consecutivos, hilando 19
ocasiones confinuas por arriba del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en general
presentaron una elevacién mensual de 0.62%
en el noveno mes del ano, cifra igual a la
obtenida en septiembre de 2021.

indice Nacional de Precios Prod
El INPP Total, excluyendo petrdleo, presentd
de 8.37% en
septiembre de 2022, mayor a lo obtenido un
ano antes (6.02%), pero por debajo de lo

un crecimiento anual

registrado en el inmediato anterior
(8.80%). Cabe destacar que el alza anual del
INPP estuvo por arriba del que exhibid el INPC

en el mismo mes de 2022 (8.70%). Durante el

mes

mes que se reporta, el INPP Total, excluyendo

petréleo, registrd un descenso mensual de
0.06% (0.33% un ano atrds).
indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)1, 2020 - 2022/Septiembre

(variacion porcentual)

Durante el noveno mes del ano, los precios
de los bienes y servicios que componen el
IPCCM experimentaron, en conjunto, un
de 9.60%, igual a
exhibido un mes antes, pero por arriba de
lo registrado un ano atrds (6.87%). Ademds,
la variacién anual del IPCCM fue mayor de
la que presentd el INPC (8.70%). El IPCCM
mostré un incremento mensual de 0.77%
en septiembre de 2022 (0.78% un ano
atrds). En contraste, el INPC registré un alza
de 0.62% en el mismo periodo.

aumento anual lo

-2

10

. (variacion porcentual anual)

18.70

| —=—O0bjetivo Banxico (3.0%)

——Intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%)
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1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

2022

uctor (INPP), 2020 - 2022 / Septiembre

(variacion porcentual anual)

8.70
INPC e=s|NPP
8.37

4.52

4.01

=
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o
[
o
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dic

2020 2021

1/ Base Julio 2019=100 (SCIAN2013).
2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

2022

2020 2021

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéon del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2020 - 2022 / Septiembre

En su reunion del 29 de septiembre, la Junta de
Gobierno del Banco de México (Banxico)
continué reforzando su postura monetaria y
decidié por unanimidad incrementar, en 75
puntos base (pb), el objetivo para la tasa de
interés de referencia, situdndola en un nivel de
9.25%; once aumentos
consecutivos desde el ano anterior (525 pb).
Cabe senalar que, en su anuncio de politica
monetaria, Banxico anticipa que la inflacién

acumulando  asi,

(porcentajes)

10 29/09/2022
9.25%
? 11/08/2022
8 8.50%
15/02/2020 23/06/2022
7.0% 7.75% | 12/05/2022
7 7.0%
10/02/2022 24/03/2022
6 6.0% 6.50%
11/11/2021 16/12/2021
5 12/08/2021 5.0% 5.50%
30/09/2021
4 24/06/2001 4757
4.25%
3
2020 2021 2022

Nota: Con datos al 29 de septiembre de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banco de México.

converja a la meta de 3.0% en el tercer frimestre de 2024.

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2018 - 2022 / Agosto

En el octavo mes del ano, el crédito vigente
de la banca comercial al sector privado
regisiré un saldo real de 4 billones 212.3 mil
millones de pesos (Mmp), lo que significé un
aumento en términos reales de 3.41% anual,
dato mayor al observado en el mismo mes del
ano anterior, cuando disminuyd 8.65% real
anual. Por su parte, el crédito a empresas tuvo
una ampliacién de 2.10% en términos reales
(su cuarto aumento en el ano, luego de 20
meses consecutivos de caidas); mientras que,
el crédito al consumo y a la vivienda se
incrementaron 6.15 'y 2.94%
respectivamente.

real anudl,

[variacion porcentualreal anual)
150

100
50

00

-5.0

Total —Consumo

-100

---Vivienda  —Empresas
150
200
@ 0 @ & 6 &0 &6 &6 6 0 00 0 0 0Q = =~ O 6
TTTTTTS IS e ee Ny oy w ey
0 f 0D 5 c0F 00 505 v 505085 0
g’o'a!u-igo'u_“uig'o'u.."'u-ig’o'u_"'uig'

Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Septiembre

Al 30 de septiembre, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 196 mil 917.5 millones
de ddlares (mdd), presentando una disminucién
de 282.1 mdd respecto al 23 de septiembre
(197,199.6 mdd), de tal modo que acumularon
un decremento de 5 mil 481.7 mdd, conrelacién
al cierre de 2021. La variacion en la reserva
internacional fue resultado, principalmente, del

cambio en

la valuacidon de los

intfernacionales del Banco Cenftral.

activos

(millones de dolares)

o~

196,917.5 mdd
30/09/2022

205,000
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190,000
185,000
180,000

175,000
170,000
145,000
160,000

@ @ o o

ene/2020
mar/2020
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jul/2020
sep/2020
ene/2022
mar/2022
may/2022
jul/2022
sep/2022

Fuente: Elaberado por el CEFP con informacion de Banxico.



Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Octubre
En la semana del 30 de septiembre al 7 de ,  [pesos por délar)
octubre, el tipo de cambio FIX pasé de 2 Mﬂ??ﬁ{f?gggm
20.0925 a 20.0502 pesos por ddlar (ppd), lo “
que representé una apreciacion de 0.21% Z

(-4 centavos) para el peso. En lo que va de 2

30/09/2022
N.NV uh 20.0925

. . . o o A L VY
2022, el tipo de cambio FIX se ubica en un . .y S
promedio de 20.2594 ppd, nivel superior al N 20.0502
observado en el mismo periodo de 2021 .

@ @ o o~ O o o o O © O o o 0O = — = — = = oN o~ ~N oo o
(20.1347 ppd), lo que implica una RRBERERREsggsgssgsdgsgessssy

S3f532fsfis252f8325238832%
depreciacion de 0.62%. El comportamiento #ESEE W ESEE T REEEE " WEEEE N

. . Nota: Con datos al 7 de octubre de 2022.
del peso mexicano estuvo relacionado con Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

la expectativa de incrementos adicionales a la tasa de interés de referencia, por parte de Banxico.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Octubre

Del 30 de septiembre al 7 de octubre, el (Unidades

indice S&P/BMYV IPC presenté un incremento :‘;zg Nivi:] ;';;”5‘;’;“

de 2.47% (1,102.07 unidades) cerrando en 56,609.54

45 mil 728.87 puntos; con lo que acumula s

una pérdida de 14.16% (-7,543.57 unidades)  “™°

en lo que va del ano. Cabe destacar que 0

7/10/2022

45,728.87

en el periodo indicado, las plazas bursdtiles 7%
36,000
internacionales registraron  movimientos ., .,
mixtos. El compor’romien’ro del principol P o oooovennnnnnnoonoonsreosoeserRRRRARRARNNLY
mercado bursdtil local se relacioné con una CUI2BS-oBEEBONNSSNE: BESECT BELECINESER-CBLE
menor aversion a los activos de riesgo; asi
Nota: Con datos al 7 de octubre de 2022,

como, a compras de OpOfTUnidOd |UegO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

de gque el mercado accionario registrara niveles minimos al cierre de septiembre.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Abril - Octubre

El 7 de octubre, el precio promedio ::g {8ckre po o

ponderado de la Mezcla Mexicana de 135

Exportacién se ubicé en 85.87 délares por i;g
barril (dpb), cifra mayor en 8.71 dpb iy
(11.29%) con respecto al 30 de ::
septiembre. En el mismo periodo, el g

precio del barril de petrdleo tipo Brent &

75 — Mezcla Mexicana - WTl =—BRENT Precio Fiscal Estimado ;S:{t::;
cerd en 97.92 ddlares, lo que significd un 4
NANANANNNNNNNANNNNNNNNNNNNANNNNNNNNNNNNNN
WTI se ubico en 92.64 dpb, registrando un &84 85 i Esaia adeioifaanunnananings
OFAHANM
incremento de 13.15 dpb (] 654%) Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,



Remesas Familiares, 2020-2022/ Agosto

En el

originales, los ingresos por remesas familiares
observaron una cifra de 5 mil 121.5 mdd, lo
que significé un incremento de 7.9% en

octavo mes de 2022, con cifras

5,300

4,800

LavL'y

4,300

3,800

comparacién con el mismo mes de 2021. En

agosto, se cuantificaron 13 millones 124 mil =
302 operaciones de envio, cifra 6.9% superior
a la de hace un ano (12,272.9 miles de
operaciones). La remesa promedio fue de
390 ddlares, monto mayor en 0.8% a la media
de igual mes del ano anterior (387 ddlares) y

3,300

TYLS'E

2,800

2,300

1,800

1,300

- o

Jul 2020
Ago 2020
Sep 2020
Oct 2020
Nov 2020

ado por el CEFP cor

datos del Banco de Méxic

—

Dic 2021
Ene 2022
Feb 2022
Mar 2022
Abr 2022
May 2022
Jun 2022

Sector Externo

(millones de ddlares y var. % anual)

dieciséis dolares por delbajo del promedio registrado en julio de 2022 (406 ddlares).

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Septiembre

Los especialistas en economia del
sector privado consultados por el
Banco de México ajustaron al alza su
prondstico de crecimiento real del
Producto Interno Bruto (PIB) para 2022,
estimando en sepliembre una
expansién de la economia mexicana
de 2.01%, por arriba de la previsién de
agosto de 1.93%. Sin embargo, los
analistas del sector privado redujeron
su prondstico de crecimiento del PIB
para 2023 al proyectar un avance de
1.15% (1.31% el mes pasado). El sector
privado anticipa que la inflacién
anual al finalizar 2022 se ubicard en
8.48%, por encima de la prevista un
mes antes (8.15%) y de la observada
en diciembre de 2021(7.36%); por lo
gue se advierte que la inflacién

confinuard por arriba del objetivo del

Jul 2022
Ago 2022
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Encuesta de:’

SHCP'
Concepto | Agosto 2022 | septiembre 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 1.93 2.01
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 7.7 8.15 8.48
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.4
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.76 20.68
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.72 10.17
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 564 600
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.62 3.53
Cuenta Corriente (millones de délares) 28,449 -12,200 -14,879
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.0 -3.38 -3.31
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 1.63 1.34
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.31 1.15
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.2 4.62 481
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.6
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 21.19 21.23
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 9.11 9.61
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 419 340
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.71 3.7
Cuenta Corriente (millones de ddlares) 18,282 -13,943 -16,131
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.6 -3.34 3.64
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.22 0.83

e/ Estimado.
1/ SHCP, CGPE-23

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y agosto de 2022,

Banxico.

3/ Enel caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

Banco Central (3.0% anual) y de su intervalo de variabilidad, de mds/menos un punto porcentual
alrededor de la meta, (2.0-4.0% anual). Para 2023, se prevé una inflacion anual de 4.81% (4.62% en
julio), superior al objetivo de Banxico y por arriba del intervalo de variabilidad.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2022 / Enero - Agosto

Durante los primeros ocho meses de 2022, los (Miles de millones de pesos) Avance
== Observado Programado 71.0%

ingresos Presupuestarios se situaron por arriba
del programado en 247.5 Mmp (6.0%), en su g5, 9327

469.("464 57.4 s 3986 8¢
los Ingresos Petroleros, principalmente los N\, .
derivados del Gobierno Federal que captaron 3
100.4 Mmp adicionales. Los ingresos no
Petroleros, por su parte recaudaron 69.4 Mmp
adicionales. El monto obtenido implicdé un
avance de 71.0% del total de la meta anual,
estimada en seis billones 172.6 Nan. En FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
relacién con lo obtenido en 2021, se observd un aumento de 4.4% en cifras reales.

Ingresos Petroleros, 2022 / Enero - Agosto

Para el 30 de agosto de 2022, los ingresos

mayoria por el incremento de 178.1 Mmp en

3 5 080 8553 8§ %56 3 X Obs.
s Q0 2 ogﬁggo%DAprobodo

anual Acumulado

(Miles de millones de pesos)
Petroleros se situaron por arriba del programado

en 178.1 Mmp (24.9%), como resultado de los
mayores recursos del FOMPED en 97.4 Mmp,

= Observado Programado

112.0

situacién que se asocia con un mayor precio del
petréleo en 70.0% y que compensd la caida de
4.7% en la produccion petrolera. Los ingresos
propios de Pemex se ubicaron en 544.1 Mmp,

monto superior en 77.7 Mmp respecto a lo

. . . s 0o Q9 > ¢ 3 o a @[ 2 0
programado. El monto obtenido implicd un g ¢ g 2 2 2 8 8 2 B Aprobado  Obs.
avance de 82.] % de |O meTO OnUOI, eshmOdO en FUENTE: elcborodo por el CEFP con datos de la SHCP anual Acumulado

un billén 87 Mmp. En relacion con lo obtenido en 2021, se observd un incremento de 35.8% real.

Ingresos Tributarios, 2022 / Enero - Agosto

Al mes de agosto de 2022 los Ingresos Tributarios (Miles de millones de pesos|

Avance

fueron inferiores en 61.4 Mmp oy

(-2.3%) respecto a lo estimado para dicho
periodo. Este resultado fue producto de la caida

= Observado Programado

395.6 427 3

2995 310.9 326.8
de 141.9% (286.1 Mmp menos) en el IEPS a S 16l 3130 °
gasolina, que no pudo compensarse con el [ ;
incremento en el ISR de 11.1% (158.8 Mmp), del ?
IVA en 4.4% (36.5 Mmp) y de otros impuestos en
27.9%.(28.1 MmP).Con este resultado, los ingresos 23 § E f(» 8338 Aprobado  Obs
obtenidos registraron un avance de 66.5%  ruent eloborodoporeICEFPcondotosdeIaSHCP anual  Acumulado

respecto al monto anual aprobado. En comparacién con igual periodo del ano previo, se reporté una
caida de 0.4% real, principalmente por la reducciéon de 85.5% en el IEPS, a precios constantes.
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Ingresos No Tributarios, 2022 / Enero - Agosto

Los ingresos No Tributarios fueron mayores ﬁ‘ég’f;
B ()

en 101.1 Mmp (68.8%) respecto a los (Miles de millones de pesos)
esperados para este periodo, con ésto se mm Observado Programado
reportd un avance respecto a la meta
anual de 103.4%. Esto se explica,
principalmente, por el incremento en los
Derechos que registraron  ingresos
adicionales por 559 Mmp vy los

Aprovechamientos en 45.3 Mmp. Respecto E ﬁ
al monto obtenido en 2021 se reportd una E

, . . QO 05 > O
caida de 19.9%, descontando la inflacion, Q & 8§ & & Aprobado Obs.
FUENTE: eloborodo porel CEFP con datos de la SHCP anual  Acumulado

lo que deriva, principalmente, de la
reduccion del los aprovechamientos de 33.7% a valor real.

Ingresos Propios de CFE, 2022 / Enero - Agosto
En el periodo Enero - Agosto de 2022, los (Miles de millones de pesos)
ingresos propios de CFE fueron superiores a mm Observado Programado

los programados para este lapso en 4.8 3
Mmp (1.8%). Este resultado estuvo 35 331 36.0 pram

308 312

326
asociado, particularmente, al  buen

desempeno de las ventas de energia y a
ingresos diversos. Con estos resultados se
aprecia que CFE alcanzd un avance de
66.9% respecto ala meta anual de ingresos

propios. En comparacién con igual periodo

85 35538555838

~ . ’ -

del afio previo, se reporté un aumento de & « = < 3 = < 2 0 Z Sunobado Ops
1.1% a valor real. FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP anual - Acumulado

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2022 / Enero - Agosto

Los ingresos propios de los Organismos de (Miles de millones de pesos)
Control Presupuestario Directo al cierre del = Observado Programado
periodo Enero - Agosto 2022 fueron

mayores a los esperados en 24.9 Mmp
(7.7%); lo anterior, se explica por el
incremento de 26.3 Mmp en los ingresos
propios del IMSS. Con respecto al monto
estimado para el cierre de 2022 se registrd
un avance de 70.2%. Si se compara con lo

alcanzado en igual periodo de 2021, se

reporta un incremento real de 6.4%, © 2535 3539270 3 S s orobado Obs.
to del foreal de 73% enlos & = 2 T2 7 7 <0 0z BAP

producto del aumento real de 7.3% en los anual Acumulado

ingresos propios del IMSS. FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2022 / Septiembre

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

La Junta de la Reserva Federal de los Estados fecha C ambio Rango
Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto (puntos base] (%)
. ) , 2021 27 de enero - 0.00-0.25
(FOMC, por sus siglas en inglés) en su sexta 17 de marzo - 0.00-0.25
» , 28 de aboril - 0.00-0.25
reunion de 2022, celebrada los dias 20 y 21 de 16 de junio - 0.00-0.25
. . gs ~ o e . 28 de julio - 0.00-0.25
septiembre, decidio por unanimidad incrementar 22 de septiembre ) 0.00-0.25
en 75 puntos base (pb) la tasa de interés de U3 cle noviembre - 0.00-0.25
15 de diciembre - 0.00-0.25
referencia, para ubicarse en un nivel de entre 3.0 2022 2é4de enero - 0.00-0.25
, . 14 de marzo +25 0.25-0.50
y 3.25%, en linea con las expectativas del T . 50 0.75-1.00
d 15 de junio A1) 1.50-1.75
mercaao. 27 de julio A1) 2.25-2.50
21 de septiembre +75 3.00-3.25

FOMC: Comite Federalde Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborodo por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estodos Unidos

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Agosto

El indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos, aumenté 0.1% en agosto respecto al mes 90 ——CPl (var% anual) =+=CPI (var. % mensual)
previo, resultado de los incrementos de 0.8, 0.7 y 32 &2
0.5%, en los indices de alimentos, vivienda y servicios ¢,
de transporte, respectivamente. Por su parte, el de 40 Obiefivo Inflacién promedio a

3.0 largo plazo FED: 2.0%

energia se redujo 5.0%; mientras que, los precios de
servicios de atencidon médica registraron un alza de

0.8%. En comparacion anual, la inflaciéon aumenté -0 M,,,\M,\M\mmwwwmgé

R R R S PR SRR R 8RR IR E NG
8.2% en agosto, ubicdndose por arriba del objetivo 5008 B580500550560550550550588580854050

9002520002852 20080529002520¢0L0522002027
de inflacion promedio de |C1rgo plQZO, establecido Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.

porla FED (2.0%). Con cifras originales y excluyendo alimentos y energia, la inflacién anual fue de 6.3%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Octubre
Al 1 de octubre, el nUmero de solicitudes
(Cifras en miles)

iniciales por seguro de desempleo, ajustado
estacionalmente, se situ6 en 219 mil,

——Solicitudes

aumentando en 29 mil reclamaciones, lo que

~~~~~~~~ 4 per. med. mov.

significo un incremento de 15.26% respecto a (Solicitudes)

la semana anterior. El promedio moévil de
cuatro semanas (medida menos voldtil vy
considerado un mejor indicador) fue de 206 mil
500, registrando un incremento de 250

2020-01-01

solicitudes, un aumento de 0.12%, con relacion
o] |G semana previc. El nL'JmerO de Solici-l-udes Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Departmentof Labor.

por seguro de desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 203 mil.




4. Agenda Econdmica Mensual

Macroeconémicos del
Sector PUblico (INEGI)

Ventas de la ANTAD

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Octubre 2022
10 11 12 13 14
Indicadores

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)
17 18 19 20 21
Reserv as Internacionales Poblacién derechohabiente | Indicadores de Empresas
(Banxico) adscrita (IMSS) Comerciales (INEGI)
EEUU: Produccion Industrial EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
(FED) -
de Trabajo)
24 25 26 27 28

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econdmica
(INEGI)

Indicadores de Ocupacion y
Empleo (INEGI)

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Balanza Comercial.
(INEGI-Banxico)

EEUU: PIB (3er. Trim 2022)
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

31 de octubre

1 de noviembre

2 de noviembre

3 de noviembre

4 de noviembre

Estimacién Oportuna del
Producto Interno Bruto
Trimestral (3er. Trim 2022)
(INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicadores de
Establecimientos IMMEX
(INEGI).

Confianza Empresarial (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Inicia Reunidn FED

Noviembre 2022

7

8

9

10

1

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

indice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Ventas de la ANTAD

Indicadores de Confianza
del Consumidor (INEGI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Puestos de Trabajo afiiados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social (IMSS)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)
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