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1. Resumen semanal del 24 al 28 de octubre de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Global de la 107.97 113.00 +5.03
Actividad Econémica indice indice puntos
(IGAE) Ago-21 Ago-22 (+4.66%)
Tasa de Desocupacion 4.19% anual 3.34% anual -0.85 puntos

Sep-21 Sep-22 porcentuales
indice Nacional de 6.12% anual 8.53% anual +2.41 puntos
Precios al Consumidor 1Q. Oct-21 1Q. Oct-22 porcentuales
(INPC)

Reservas Intfernacionales 196,559.8 mdd 196,227.2 mdd -332.6
millones de ddlares (mdd) 14-Oct-22 21-Oct-22 mdd
Tipo de Cambio, 19.9647 ppd 19.8303 ppd -0.1344 ppd
pesos por délar (ppd) 21-Oct-22 28-Oct-225 (-0.67%)
indice S&P/BMV IPC 47,120.08 49,086.30 +1,966.22
(unidades) unidades unidades unidades
21-Oct-22 28-Oct-22 (+4.17%)
Precio de la Mezcla 80.75 dpb 82.61 dpb +1.86 dpb
Mexicana de Exportacién 21-Oct-22 28-Oct-22 (+2.30%)
ddlares por barril (dpb)
Exportaciones 8.3% anual 25.4% anual +17.1 puntos

Sep-21 Sep-22 porcentuales
Balance Presupuestario -549.1 Mmp -371.6 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado +177.5 Mmp
(Mmp) Ene-Sep 2022 Ene-Sep 2022 -32.3%
Balance Primario 24.5 Mmp 189.9 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado +165.4 Mmp
(Mmp) Ene-Sep 2022 Ene-Sep 2022
Requerimientos -561.3 Mmp -492.3 Mmp Variaciéon
Financieros del Sector Observado Observado Absoluta
Publico (RFSP) (Mmp) Ene-Sep 2021 Ene-Sep 2022 +69.0 Mmp
EEUU: Producto Interno -0.6% 2.6% +3.2 puntos
Bruto (PIB) [I-Trim-22 l-Trim-22 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 214 mil 217 mil +3 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes

15-Oct-22 22-Oct-22 (+1.40%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2020 - 2022 / Agosto
Con cifras desestacionalizadas, (Variacion % Anual/ Serie Desestacionalizada)
durante agosto, el Indicador Global de
la Actividad Econoémica (IGAE) registro
un aumento real mensuval de 0.97%
respecto a julio del mismo ano. Esto se
debid a que las actividades primarias y
terciarias crecieron en 3.64 y 1.18%, en
ese orden; mientras que las 49,5260 10T
secundarias disminuyeron en 0.04%. En % \\,.7 e
términos anuales, la Actividad .
Econdmica Total tuvo un incremento «
real de 4.66% en agosto respecto al
mismo mes de 2021. Por componentes
del IGAE, las actividades primarias, o . . -
secundarios y ferciarias fuvieronunolza R e e
de 4.31, 3.01 y 5.41%, respectivamente.

Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Agosto
En OgOSTO, |CI produccién indusfrial (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

se mantuvo sin cambios con " avariacien anvol
respecto al mes inmediato anterior. 5, ' Crecen B mensel
Por sectores, solo la mineria crecid

en 0.4%; en contraste, las industrias "%
manufactureras, la generacion de - -
electricidad, gas y agua vy la WMMQO
construccion descendieron en 0.1, o UU“ -
0.4 y 1.7%, respectivamente. En
comparaciéon con respecto a '*°
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ava n26 3_0%_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2020 - 2022 / Agosto
Eh GgOSTO, el peI’SOhCﬂ OCUpCIdO del oo (variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
sector manufacturero aumentd 0.2% <o ° —Personal ocupado
con respecto al mes previo; mientras ** Py @ Horas trabajadas

0.0 i Y ===Remuneraciones re

que, en su comparacion anual se e ™

incrementd 1.7%. Las horas trabajadas 200
ascendieron 0.1% con respecto al *°
s . ~ . 10.0
séptimo mes; y en el ano subieron

5.0

2.6%. L i | 36

.6%. Las remuneraciones reales por . — - 0.6
., } e _5—5 _______________ - -

persona ocupada en comparacion -° D e M EHEHHH A H S H SN NN NN

mensual cayeron 0.5% y en términos s 2858 F5=228835¢¢88852 8

anuales avanzaron 0.6%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.



Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2022 / Septiembre

En septiembre, la Tasa de Desocupacién (TD) fue (Enfrevéta Cara a Cara y Telefénico)
de 3.34%, representando una disminuciéon de

N * Dic 2022y 2023
0.19 puntos porcentuales respecto al mes previo, 3803

cuyo valor fue de 3.53%. Por otra parte, la Tasa
de Subocupacion registré un decremento de
0.01 puntos porcentuales, al pasar de 7.89 a gE
7.88%. En el comparativo anual (2021 y 2022) de

septiembre, la TD pasé de 4.19% a 3.34%, menor ‘
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en 0.85 puntos porcentuales. Entretanto, la Tasa
de Subocupacion fue de 12.28% en septiembre
de 2021 a 7.88% en el mismo mes de 2022,
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Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1/, 2020 - 2022 / 1Q. Octubre
Durante la primera quincena de octubre, la CINPC Generq | VCMIOCION POTCENtUAI GnUG) 3
inflacion general anual fue de 8.53%, cifra :7—objeiivo (3.0%) °—°

superior al 6.12% observado en la misma . - inevelo de varabiidad E
quincena de 2021. La variacion anual del INPC - ¢ 7 MBandungaanil
se situé por arriba del objetivo de inflacion ,5, ; s
establecido por Banxico (3.0%) por 57 periodos 3 |«sHassH I
consecutivos y 39 quincenas sucesivas por f
encima del infervalo de variabilidad (2.0-4.0%). o

. T3 L8 555558883888 85538¢%
Los precios en general presentaron un alza  lese 95952250209 g262852%5¢
quincenal de 0.44%, cifra menor a la registrada 2020 " am 2
en el mlsmO perlodo de 202-' (0‘54%). 1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Octubre
Al 21 de octubre, las reservas internacionales (millones de ddlares)
cerraron con un saldo de 196 mil 227.2 millones
de délares (mdd), presentando una disminucion  zs00
de 332.6 mdd respecto al 14 de octubre e

195,000
(196,559.8 mdd), de tal modo que acumularon ™"
un decremento de 6 mil 172.0 mdd, conrelacidn 1800
e S gl
reserva internacional fue resultado, ::::: m ’

principalmente, del cambio en la valuacibn de sz ss5:z:ss:z 8888888888588
los activos internacionales del Banco Central. ° %

Fuente: Elaborade por el CEFP con informacidn de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Octubre

En la semana del 21 al 28 de octubre, el tipo
de cambio FIX pasé de 19.9647 a 19.8303
pesos por délar (ppd), lo que representé una
apreciacion de 0.67% (-13 centavos) para el
peso. En lo que va de 2022, el tipo de cambio
FIX se ubica en un promedio de 20.23%90 ppd,
nivel superior al observado en el mismo
periodo de 2021 (20.1548 ppd), lo que implica
depreciacioén de 0.42%. El
comportamiento del peso mexicano estuvo
relacionado con el debilitamiento del ddlar
en los mercados cambiarios; asi como la

una

tasas de interés.

25
24

23

@ @© o
e2z
o O O
o N o
SN S
L
0T &

Maximo historico:
24/03/2020
25.1185

21/10/2022

28/10/2022
19.8303

o o o
-
o o o
a4 &8 |
NN N
559
20
IR

oct/201%
dic/2019
feb/2020
abr/2020
jun/2020
ago/2020
oct/2020
dic/2020
feb/2021
abr/2021
jun/2021
ago/2021
oct/2021
dic /2021
feb/2022
abr/2022
jun/2022
agoe/2022
oct/2022

Nota: Con datos al 28 de octubre de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

expectativa de que la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) modere su ritmo de incrementos a las

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Octubre

Del 21 al 28 de octubre, el indice S&P/BMV IPC
presenté un incremento de 4.17% (1,966.22
unidades) cerrando en 49 mil 086.30 puntos; con
lo que acumula una pérdida de 7.86% (-4,186.14
unidades) en lo que va del ano. E
comportamiento del principal mercado bursdtil
local se relaciond con una menor aversion
global al riesgo. Internamente, el Indice de
Precios (IPC)
resultados

y Coftizaciones reacciond
trimestrales
corporativos de algunas empresas del mercado

accionario mexicano.
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Nota: Con datos al 28 de octubre de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2022 / Mayo - Octubre

El 28 de octubre, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportaciéon se ubicé en 82.61 dodlares por
barril (dpb), cifra mayor en 1.86 dpb (2.30%)
con respecto al 21 de octubre. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo
Brent cerré en 95.77 ddlares, lo que significd
un ascenso de 2.27 dpb (2.43%). En tanto, el
WTI se ubicd en 87.90 dpb, registrando un

incremento de 2.85 dpb (3.35%).

Fuente:

—Mezcla Mexicana
——BRENT

(dolares por barr)
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laborado

por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo

Balanza Comercial, 2020 - 2022 / Septiembre

En septfiembre, con cifras originales, las exportaciones
registraron un monto de 52 mil 338.0 millones de
doélares (mdd), lo que significé un incremento de 25.4%
a tasa anual. Las exportaciones petroleras tuvieron un
avance de 30.8% anual; mientras que las no petroleras
25.0% parte,
importaciones alcanzaron 53 mil 233.4 mdd, lo que

aumentaron anual. Por su las
implicé un crecimiento de 20.8% anual. A su interior, las
petroleras crecieron 46.4%, y las no petroleras 17.7%.
Asi, en el noveno mes del ano, la balanza comercial

presenté un déficit de 895.4 mdd que contrasta con el

(millones de délares)

53,2334

52,3380

48954
Saldo Comercial
Exportaciones
Importaciones

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

saldo negativo de 2 mil 323.8 mdd en igual mes del ano previo.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Septiembre

Los especialistas en economia del

Encuesta de:’

sector privado consultados por el

Banco de México ajustaron al alza su

prondstico de crecimiento real del

Producto Interno Bruto (PIB) para 2022,

estimando en septiembre una

expansién de la economia mexicana

de 2.01%, por arriba de la previsién de

agosto de 1.93%. Sin embargo, los

analistas del sector privado redujeron

su prondstico de crecimiento del PIB

para 2023 al proyectar un avance de

1.15% (1.31% el mes pasado). El sector

privado anticipa que la inflacion

anual al finalizar 2022 se ubicard en

SHCP'
Concepto | Agosto 2022 | septiembre 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 1.93 2.01
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 7.7 8.15 8.48
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.4
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.76 20.68
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.72 10.17
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 564 600
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.62 3.53
Cuenta Corriente (millones de délares) 28,449 -12,200 -14,879
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.0 -3.38 -3.31
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 1.63 1.34
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.31 1.15
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.2 4.62 481
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.6
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 21.19 21.23
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 9.11 9.61
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 419 340
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.71 3.7
Cuenta Corriente (millones de ddlares) 18,282 -13,943 -16,131
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.6 -3.34 3.64
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.22 0.83

8.48%, por encima de la prevista un

e/ Estimado.

mes antes (8.15%) y de la observada  1/suce, cope2s

en diciembre de 2021(7.36%); por lo
qgue se advierte que la inflacién

Banxico.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y agosto de 2022,

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

continuard por arriba del objetivo del

Banco Central (3.0% anual) y de su intervalo de variabilidad, de mds/menos un punto porcentual
alrededor de la meta, (2.0-4.0% anual). Para 2023, se prevé una inflacion anual de 4.81% (4.62% en
julio), superior al objetivo de Banxico y por arriba del intervalo de variabilidad.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2022P / Enero - Septiembre
La recaudacidn acumulada de Ingresos
presupuestarios entre enero y septiembre ||
superd en 5.6% la cifra esperada. En tanto que, o 3714
la aplicacién del Gasto se ubicod por arriba en ” Fogona 5451
1.6% respecto al calendarizado para los A
primeros nueve meses. Esta evolucion

Variacion
realanual “107% Acumulado

Enero-Sepfiembre

424%
Avance
financiero
anval

conjunta se materializd en un Déficit
presupuestario de 371.6 Mmp, que se
compara de manera favorable tanto con el

Déficit
875.6

-1278
estimado para el periodo, que lo ubicaba en 1755
-549.1 Mmp; como con el registrado en el
periodo de 2021, siendo el actual menor en

P c
0 ]
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b3
FUENTE: elaborado por CEFP, con ciffas de la SHCP.
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10.7% real. Al cierre del tercer trimestre se
registra un avance financiero anual de 42.4%.

Balance Primario Presupuestario, 2022 / Enero - Septiembre
La favorable evolucion de los ingresos

Variacién
102.6%
realanual 169 5 Acumulado
Enero-Sepfiembre

presupuestarios logré mds que compensar

el mayor gasto primario, que resultd 2.0% v 243

por arriba de lo estimado. Al cierre del mes _
de septiembre se registré un superdvit i - ey’
primario de 189.9 Mmp cuando se preveia —m

uno de 24.5 Mmp. Respecto al superdvit ;

-92 -87.4

primario observado en el mismo periodo

de 2021, el actual fue de mayormagnitud, ¢ ¢ 5 3 5 s = & § 3§ 3 g amw
con una variacion de 102.6% real. FUENTE: elaborado por CEFP, con ciffas de Ia SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2021 — 2022 / Enero-Septiembre
Para 2022, se continué conla politica de (Miles de millones de pesos®)
mantener finanzas publicas estables, m—RFSP 2021 —RFSP 2022

por ello se propuso la meta de los RFSP
en 3.5% del PIB, lo que asume permitird
que el saldo de la deuda ampliada
mantenga una frayectoria estable y
sostenible como proporcién del PIB.
Durante los primeros nueve meses de
2022, los RFSP registraron un déficit de
492.3 Mmp, cifra inferior en 62.0 Mmp
respecto al déficit acumulado en igual
periodo de 2021 (561.3 Mmp). #Cifras preliminares.

FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de la SHCP.

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.-Sep.

2022

6



3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2019 - 2022 / Ill Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados
Unidos registréo un ascenso de 2.6%, en la
estimacioén inicial para el tercer trimestre
de 2022, volviendo al terreno positivo,
después de haber caido 1.6 y 0.6% en el
primer y segundo trimestre, de este ano,
en ese orden. El avance del PIB en el
periodo que reporta
principalmente, por el aumento en las
exportaciones, que pasaron de 13.8% en
el segundo trimestre a 14.4% en el tercero.

se se explica,

(variacion porcentual frimestral anualizada)

35.3
63 7.0 7.0

22 27 36 ;g 3.9 II 2.7 ll 2.6
o 8 80 = 0 a8 [ - - 8

4.6 16 06

-29.9

oo owm w1 w1 w1 nm

2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.5. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2020 - 2022 / Septiembre

En septiembre, la produccién industrial ascendid
0.4% respecto al de
actividad, tanto la produccion manufacturera, la

mes previo. Por sector

250

2.0

(variacién porcentual)

s Produccién Industrial Total (var % anual)
- Manufacturas (var. % anual)

=== Produccion Industrial Total (var % mensual)

mineria y la construccion aumentaron 0.4,0.6y 1.1%,
10,0

respectivamente; en contraste, los suministros de

energia eléctrica y gas disminuyeron en 0.3%. En  ** L > |
ARESH .~.§_ /f"“y.,._

_‘..s-m--.--es.___w;_en‘;:_;..o‘.g

comparacion con septiembre de 2021, la industria Vi
total creci6é 5.3%; a su inferior, todos los sectores ., =
mostraron resultados positivos: los suministros de »
energia eléctrica y gas (0.5%), la construccion
(3.6%), las manufacturas (4.7%) y la mineria (11.1%).
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Octubre
Al 22 de octubre, el nUmero de solicitudes
por seguro de desempleo,
ajustado estacionalmente, se situé en 217
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

(Cifras en miles)
iniciales

mil, aumentando en 3 mil reclamaciones, — Solicitudes

""""" 4 per. media movil

lo que significé un incremento de 1.40% el
(Solicitudes)

respecto ala semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos
voldtil y considerado un mejor indicador)

. . . 219
fue de 219 mil, registrando un incremento
. .. 4 217
de 6 mil 750 solicitudes, un aumento de SRS N S I DL L REC LS OIS DEt N R S S A A 0
e N N EEEEEEEEEE
3.18%, con relacién a la semana previa. El SNSNNSRERESSSRRNNSRNNEEEEEE88RRRRENEESRRERR8SRRRR8RRY
nomero de So“CH-UdeS por SegUl'O de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 220 mil.
7



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes

Martes

Miércoles

Jueves

Viernes

Octubre 2022

31 de octubre

1 de noviembre

2 de noviembre

3 de noviembre

4 de noviembre

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto
Trimestral (3er. Trim 2022)
(INEGI)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Indicadores de
Establecimientos IMMEX
(INEGI).

Confianza Empresarial (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

Expectativas de los
Especialistas en Economia del
Sector Privado (Banxico)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Inicia Reunién FED

Noviembre 2022

7

8

9

10

11

Indicador Mensual de la
Formacion Bruta de Capital

Reserv as Internacionales

indice Nacional de Precios

Anuncio de Politica

Indicador Mensual de la

Fio (INEGI) (Banxico) al Consumidor (INEGI) Monetaria (Banxico) Actividad Industrial (INEGI)
el SeE B EEUE] L] indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Productor (INEGI) Ventas de la ANTAD
Mercado Interior (INEGI)
. . indice de Precios de la EEUU: Solicitudes Iniciales de
Indicadores de Confianza
del Consurmidor (INEGI) Canasta de Consumo Desempleo (Departamento
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