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15 de noviembre de 2022

1. Resumen semanal del 7 al 11 de noviembre de 2022

CONTENIDO Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 0.0% anual 4.3% anual +4.3 puntos
Sep-21 Sep-22 porcentuales
1. Resumen Semanal Consumo Privado en el 0.01% mensual 0.66% mensual +0.65 puntos
Mercado Interior Jul-22 Ago-22 porcentuales
Ventas de la ANTAD 5.05% real anual 1.47% real anual -3.58 puntos
, , (sin incluir nuevas tiendas) Oct-21 Oct-22 porcentuales
2. Situacion Economica Inversion Fija Bruta -1.48% mensual 1.87% mensual +3.35 puntos
Jul-22 Ago-22 porcentuales
en México Confianza del Consumidor 41.04 puntos 40.99 puntos -0.05
Sep-22 Oct-22 puntos
o Actividad Econdmica Trabajadores Permanentes y 20,523,021 21,370,166 +847,145
Eventuales Urbanos del IMSS cotizantes coftizantes cotizantes
o Mercado Laboral _ Oct-21 Oct-22 (+4.13%)
Indice Nacional de Precios all 6.24% anual 8.41% anual +2.17 puntos
o Inflacidn Consumidor (INPC) Oct-21 Oct-22 porcentuales
indice Nacional de Precios 7.06% anual 7.10% anual +0.04 puntos
o Sector Financiero vy Productor (INPP) Oct-21 Oct-22 porcentuales
Indice de Precios Canasta de 7.15% anual 9.09% anual +1.94 puntos
Monetario Consumo Minimo Oct-21 Oct-22 porcentuales
Tasa de Interés de Referencia 9.25% 10.00% +75
o Mercado Petrolero 30-Sep-22 11-Nov-22 puntos base
Reservas Internacionales 196,890.2 mdd 196,705.9 mdd -184.3
millones de ddlares (mdd) 28-Oct-22 4-Nov-22 mdd
o Sector Externo Tipo de Cambio, 19.5202 ppd 19.5353 ppd +0.0151 ppd
; pesos por dolar (ppd) 4-Nov-225 11-Nov-225 (+0.08%)
© EXpeCtOhVOS indice S&P/BMV IPC 51,173.75 unidades | 51,959.20 unidades | +785.45 unidades
Z ' (unidades) 4-Nov-22 11-Nov-22 (+1.53%)
Economicas Precio de la Mezcla Mexicana 85.78 dpb 82.79 dpb -2.99 dpb
. NT de Exportacién 4-Nov-22 11-Nov-22 (-3.49%)
o Finanzas Publicas dolares por barri (dpb)
Gasto Neto Total Devengado 7,088,250.3 mdp 8, 299,647.8 mdp Diferencia
Millones de pesos (mdp) Aprobado Aprobado 1,211,397.5 mdp
;s . 2022 2023 +11.5% real
3. Panorama Economico Adecuaciones Aprobadas -7,437.5 mdp +7,437.5 mdp Reasignacion
. 2023 Reducciones Ampliaciones Neta
Internacional (mdp) 0.0
Balance Presupuestario -875,570.5 mdp -1,134,140.7 mdp Diferencia
(mdp) Aprobado Aprobado -258,570.3 mdp
.. 2022 2023 +23.4% real
4. Agenda Economica EEUU: indice de Precios all 6.2% anual 7.8% anual +1.6 puntos
Consumidor Oct-21 Oct-22 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del 218 mil solicitudes 225 mil solicitudes | +7 mil solicitudes
ﬂ;uro de Desempleo 29-Oct-22 05-Nov-22 (+3.21%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Septiembre

En sepﬁembre la produccién indusfriql 39.0 [var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
crecié 4.3% a tasa anual, resultado del ***

. . . . 29.0
crecimiento de las industrias

.. 240
manufactureras (8.3%) v la electricidad, gas
. . . . 19.0 aVariaciéon % anual

y agua (6.7%); por el contrario, la mineria y . — variacion % mensual

la construccién descendieron en 1.8y 3.3%, o
respectivamente. En comparacion con el i 43
mes previo, la produccién industrial

10 mm\"c -0.2
disminuydé 0.2%; a su interior, las industrias
manufactureras  crecieron  0.3%, la 5501 % g T3 PR S S 3
. . . z < o E £ “ < o £ £ @
eIeCTrICIdOd' gos y OgUO, y IO ConSTrUCCIOn Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
en 0.6% cada una, y la mineria en 1.2%; en
tanto que, la construccién avanzd 0.2%.
Indicador de Pedidos Manufactureros, 2022 / Septiembre - Octubre
En cifras desestacionalizadas, en octubre = Ipuntos, ciftas desestaclonalzad) 5388
de 2022, el indice de pedidos 5297 c
.z * ’_ 5955 5261 2
manufactureros (IPM) ascendio 0.48 pts . PR 5213 §
con relacién al mes previo, para situarse s1.40 [ 51.37 51.39 g
o
en 51.88 pis. Con relacibn a sus B ‘ g
componentes, todos presentaron ¥~ BB ““ """""""" 5
45,24 T
avances: el personal ocupado (0.03 pts), # . ?i_ 4
.7 48.4 3
la produccidon (0.06 pts), el volumen _ ‘ _ . $
. IPM Volumen Producdion Personal Entrega Inventarios de -g
esperado de pedidos (0.65 pts), la entrega esperado de occupado  oportunade  insumos o
. pedidos insumos
oportuna de insumos (0.75 pfts) y los Wsep2?  moct2 .
inven’rarios de insumos (] 75 pTS) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2020 - 2022 / Agosto
Con dafos gjustados por estacionalidad, el 30 | (variacion porcentual real’)
consumo privado registré un crecimientode
0.66% en agosto con relacién al mes previo, & ~

10 - S
cuando tuvo un avance de 0.01%. En su 2.79 | ok
b IRIETEIRIS ISR

.2

por los hogares en bienes y servicios de -10

comparacién anual, el gasto total realizado  ° UHU Uum T o
consumo pasd de un aumento de 9.90% en o =

_1Anual =Mensual
agosto de 2021 auno de 7.07% en el mismo
. o o o — — — — — — o~ o~ o~ o~
mes de 2022; pese al menor incremento, 2 03 8 2 % ¢ % LT 9O T OEOQ
g o © 2 s = § 6 ©T © S = 9

1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimaciéon, al incorporarse nueva

mantiene una fendencia ascendente
informacién la serie se puede modificar.
desde moyo de 2020_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

2



Ventas de la ANTAD, 2020 - 2022 / Octubre
La Asociacién Nacional de Tiendas de (sin incluir nuevas tiendas, variacién porcentual real anual)

Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
informé que, en el décimo mes de 2022, las
ventas en comercios dfiliados con mas de
un aino de operacion (sin incluir nuevas

38.0

tiendas) tuvieron un alza nominal anual de
10.0%. Considerando que la inflacidn
general anual fue de 8.41% en octubre, las
ventas fuvieron un incremento real anual de

1.47%. Las ventas se vieron favorecidas por

.z Ly
el avance del empleo, la expansion del 2;
v 20 0
crédito al consumo y la llegada de remesas 20~ L o
familiares; ello a pesar de que se encuentran T R SR
amiliares; elloap q § 5 ¢ 8§ 2 9 8 5 @ 8 3 9 8
presionadas por el nivel de la inflacién y la
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
menor confianza del consumidor.
Inversion Fija Bruta, 2020 - 2022 / Agosto
Con cifras desestacionalizadas, la inversion fija | (variacién porcentual real’)
bruta total tuvo un incremento real mensual de 35 FMensual ==Anual

1.87% durante agosto respecto al mes inmediato 25
anterior, después de haber registrado una
reduccién de 1.48% en julio. El valor de su indice
(98.90 puntos) se ubicd 1.91% por arriba del nivel
observado previo a la pandemia (97.04 puntos,
febrero de 2020). En términos anuales, en el
octavo mes del ano, la inversion fija bruta total # ¢
presenTé un GUmenTO re0| de 457% con re|OC|én 1/ Cifl%s desestacionalizadas; debido al méfgdo de estimaciéon al incorporarse nueva
al mismo mes de 2021, cuando subiod 11.83%. FAelisi= e gt

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),' 2020 - 2022 / Octubre

0-20
oct-20
dic-20
feb-21
abr-21
jun-21
go-21
oct-21
dic-21
feb-22
abr-22
jun-22

El ICC, en cifras desestacionalizadas, pasé de  so (cifras desestacionalizadas, puntos:) 28
un incremento de 0.09 pts en el noveno mes 45 | 23
de 2022 a un decremento de 0.05 pts en el 40 Mﬂm
décimo, estableciéndose en 40.99 pts (41.04 35 SEE)
pts en septiembre). Algunos factores que * -8
pueden asociarse a este resultado son la T T | 3
presién que ejerce el alto nivel de la inflacion >° e 005 -2
y el alza en las tasas de interés; ello pese a la N fi'ff.ilff e 7
llegada de remesas familiares, la generacion *° S§885555558555558389883849 §7 "
de empleos y los menores niveles de EAR A RN AER AR ER LN Lt R

1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO); otras

H — fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series desestacionalizadas,
COﬂTOgIOS por COV' D ] 9 * debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Octubre
En octubre de 2022, el nUmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que

(variacion anual en miles de cotizantes)

excluye trabajadores del campo, ascendié a 21 ot e o
millones 370 mil 166 asegurados, cifra mayor en 198 e 111l
mil 540 plazas, un incremento de 0.94% respecto al [ ! II

mes inmediato anterior. En comparacién con octubre I

de 2021, el nimero de TPEU en 2022 representd un  saseeseicesantiigaaiagfaiseos st ARERERRRE o0y
crecimiento anual de 847 mil 145 asegurados, estoes, gWMMIE_ THTHT -
un aumento de 4.13%. Por ofra parte, la expectativa | II I Illu

de variaciéon anual en el nimero de trabajadores I Vs

asegurados en el IMSS al cierre de 2022, que estiman .. Permanentes ® Eventuales

Especialistas en Economia del Sector Privado ool condoosdl s Sonico fctorlcerez)

(octubre), fue de 619 mil; mientras que para el ano 2023 prevén el indicador en 391 mil.

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2020 - 2022 / Octubre
En el décimo mes del ano, los precios al NG (variacion porcentual anual) -
consumidor registraron un incremento anual de o - . i >,
. ===Qbjetivo Banxico (3.0%) i
8.41% (6.24% en octubre de 2021), por debajo del 81 o < __ml
previsto por el Sector Privado (8.50%) y del 7] _'(Zfﬁfﬁ,';;’”“""b"'d“d ;____
observado un mes atrds (8.70%). La variacion zg Nmmmel
anual del INPC se situd por arriba del objefivo de ¥ _ ]
inflacion establecido por Banxico (3.0%) por 29 3 | +E=+H
meses consecutivos, hilando 20 ocasiones 2
continuas por arriba del intervalo de variabilidad 1
(2.0-4.0%). Los precios en general aumentaron ’ ~8- 3% “c’ft:_: 5',8 > 539 %*g 3% 33 513 5.53 9 %g
0.57% a tasa mensual, cifra menor a la obtenida CTOTECE ow°eTeTETE °9
en el mismo mes de 2021 (0'84%) y de la l/ggszgsegundcquinceno fﬂgzjjliodeQOlEE:lOO. e
anficipada por el Sector Privado (0.65%). Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEG.
indice Nacional de Precios Productor (INPP), 2020 - 2022 / Octubre
El INPP Total, excluyendo peftréleo, presentd un . - (variacion porcentual anual)
crecimiento anual de 7.10% en octubre de 2022, °7 INPC  ammINPP

mayor a lo obtenido un ano antes (7.06%). pero por
debajo del registrado en el mes inmediato anterior
(8.37%). Cabe destacar que el alza anual del INPP
estuvo por debajo del que exhibié el INPC en el

mismo mes de 2022 (8.41%). Durante el mes que se

reporta, el INPP Total, excluyendo petrdleo, registrd 2020 2021 2022
~ s 1/ B Julio 2019=100 (SCIAN 2013).
un descenso mensual de 0.15% (1.15% Un Ao atrds).  2/8ase segunda auincen de o de 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéon del INEGI.



indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)', 2020 - 2022 / Octubre
Durante el décimo mes de 2022, los (variacién porcentual) <

precios de los bienes y servicios que *°
componen el IPCCM experimentaron, en g |
conjunto, un aumento anual de 9.09%, por -
debajo de lo obtenido un mes antes 3
(9.60%), pero por arriba de lo registradoun 4
ano atrds (7.15%). Ademds, la variacion

| del IPCCM f de | o= c883s5s S 2SS
anud e ue mayor e [a que . S I..o-o. Q.IDI .. ...

presentd el INPC (8.41%). El IPCCM mostrd

@ Mensual
es»Consumo Minimo

n
o
un incremento mensual de 0.50% en -2 <
_ , T 3LLLEE TSS90 3LLLeE555355920
octubre de 2022 (0.97% un afo atrds). En 3255228222288 20 5228222993
contraste, el INPC registré un alza de 0.57% 2020 2021 2022
. . 1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
en el mismo periodo. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Tasa de Interés de Referencia, 2020 - 2022 / Noviembre

En su reuniédn del 10 de noviembre de 2022, la (porcentajes) R
Junta de Gobierno del Banco de México 10.0%
(Banxico) continué reforzando su postura 10 29;?;;222

monetaria y decididé, por mayoria, 9 11/08/2022

8.50%
incrementar en 75 puntos base (pb) el o 130272020 23/06/2022[ 7 e i

7.0% 7.75%

objetivo para la tasa de interés de referencia, , 24!03;’;-02'?
situdndola en un nivel de 10.0%; acumulando 1079272022 6.50%
: . 6 6.0% [T16/12/2021
asi, doce aumentos consecutivos desde el /172021 5.50%
5.0% — 30/09/2021
ano anterior (600 pb). Cabe sehfalar que, en 5 12/08/2021 4.75%
su anuncio de politica monetaria, Banxico 4 24;“;;?792‘ 4.50%
- . 2 . 2020 2021 s 2022
anficipa que la inflacién converja a la meta
. . Nota: Con datos al 10 de noviembre de 2022.
de 3 por CIenTO en el 1ercer TrlmeSTre de 2024 Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banco de México.
Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Noviembre
Al 4 de noviembre, las reservas (milones de ddiares) 2y
()
0 . <
internacionales cerraron con un saldo de 194 G =
NS
mil 705.9 millones de doélares (mdd), 500 g

presentando una disminucion de 184.3 mdd  **™

195,000

respecto al 28 de octubre (196,890.2 mdd), 150000

de tal modo que acumularon un ::::Z

decremento de 5 mil 693.3 mdd, conrelacién 17500
170,000
165,000
infernacional fue resultado, principalmente,  1s000

al cierre de 2021. La variacién en la reserva

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.

del cambio en la valuacion de los activos

nov/2018
ene/2019
mar/2019
may /2019
jul/2019
sep/201%
nov/2019
ene/2020
mar/2020
may/2020
jul/2020
sep/2020
nov/2020
ene/2021
mar/2021
may/2021
jul/2021
sep/2021
nov/2021
ene/2022
mar/2022
may/2022
jul/2022
sep/2022
nov/2022

internacionales del Banco Central.



Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Noviembre
Del 4 al 11 de noviembre, el tipo de cambio FIX (pesos por dolar)
pasé de 19.5202 a 19.5353 pesos por délar (ppd), Higkno Htce:
lo que representé una depreciacién de 0.08% 251185
(2 centavos) para el peso. En o que va de 2022, B

el fipo de cambio FIX se ubica en un promedio  *

11/11/2022
21
de 20.2119 ppd, nivel superior al observado en el » M _________________________________________ fy 19-5353
mismo periodo de 2021 (20.1704 ppd), lo que wMMM a2
o S 19.5202
implica una depreciacion de 0.21%. E 1
comportamiento del peso mexicano estuvo T e e e oo 00000600 o~ TR,
. Dy SesobeoSSNSSgEEENEEgNESES
relacionado con la publicacién del dato de SITSIESITISESIISIETIINIGES
0 c© 0= 0 0 ¢ 0 = 0 0 £ 0= 0 0 £ g = 0 0
. .z . . £ @ E " £ n E “
inflacién en Estados Unidos (por debajo de las feEE ctEE FeRE TeEE :

Nota: Con datos al 11 de noviembre de 2022.
expectativas del mercgdo) y por el incremento Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

de 75 puntos base a la tasa de interés de referencia por parte del Banco de México.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Noviembre

Del 4 al 11 de noviembre, el indice S&P/BMV IPC (Unidades]
presentd un incremento de 1.53% (785.45 «m Nivel méximos:
unidades) cerrando en 51 mil 959.20 puntos; con jg T 21023%0523

lo que acumula una pérdida de 2.47% (-1,313.24
unidades) en lo que va del ano. Cabe destacar €

. . . L. 45,000

que, en el periodo indicado, las plazas bursatiles 111172022
42000 51,959.20

internacionales registraron movimientos mixtos.

El comportamiento del principal mercado  *"
33,000

bursatil local se relaciond con una menor  xu

aversion global al riesgo, ante la expectativa de EERRERRRRRRELANANR SEEEREE R R

03
05,
07,
08,
10,

R

menores incrementos en las tasas de interés por o
Nota: Con datos al 11 de noviembre de 2022.
parte de la Reserva Federal (FED).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Mayo - Noviembre

El 11 de noviembre, el precio promedio ::: (0o orbart)
ponderado de la Mezcla Mexicana de i

Exportacién se ubicé en 82.79 délares por barril izg [
(dpb), cifra menor en 2.99 dpb (-3.49%) con 1

respecto al 4 de noviembre. En el mismo ::
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo s
Brent cerré en 95.99 délares, lo que significd un :g o iji‘::;oﬁmlmimm
descenso de 2.58 dpb (-2.62%). En tanto, el WTI
se ubicé en 88.96 dpb, registrando un

decremento de 3.65 dpb (-3.94%).

— Mezcla Mexicana

o

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Septiembre

En el noveno mes de 2022, con cifras originales, los

ingresos por remesas familiares registraron 5 mil 030.8
millones de délares (mdd), un incremento de 14.1%
en comparacidén con el mismo mes de 2021. En
septiembre, se cuantificaron 12 millones 736 mil 917
operaciones de envio, dato 10.1% superior al de =
hace un ano (11,570.2 miles de operaciones). La
remesa promedio fue de 395 ddlares, 3.7% mayor all
de igual mes del ano anterior (381 ddlares) y cinco
ddlares menor al promedio registrado en agosto de  ruene: siasora

5,300

4,800

4,300

0°0LS'E

Jul 2020
Ago 2020
Sep 2020
Oct 2020
Now 2020
Dic 2020
Ene 2021
Feb 2021
Mar 2021

o por el CEFP con

Sector Externo

(millones de ddlares y var. % anual)

6'800'Y

Ene 2022
Feb 2022
Mar 2022
Abr 2022
May 2022
Jun 2022

o

Jul 2022
Ago 2022
Sep 2022

45.0

40.0

8'0£0°S

35.0

30.0

25.0

2022 (390 ddlares). Con ello, el monto acumulado en los nueve meses franscurridos del aino asciende

a 42 mil 964.8 mdd, 15.0% superior en comparacion con el mismo lapso de 2021 (37,349.9 mdd).
Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Octubre

Los especialistas en economia
del sector privado consultados
por el Banco de México ajustaron
prondstico  de
crecimiento real del Producto
(PIB) para 2022,
en octubre
de
mexicana de 2.12%, por arriba de

al alza su
Interno Bruto
estimando una

expansiéon la economia
la prevision de septiembre de un
de 2.01%. Sin

embargo, los analistas del sector

incremento

privado redujeron su prondstico
de crecimiento del PIB para 2023
al proyectar un avance de 0.97%
(1.15% el mes pasado). El sector
privado anticipa que la inflaciéon
anual al finalizar 2022 se ubique
en 8.54%,
prevista el mes anterior (8.48%) y

por encima de la

Encuesta de:’

SHCP'
Concepto | Septiembre 2022 | Octubre 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.01 2.12
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 7.7 8.48 8.54
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.68 20.46
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.17 10.48
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 600 619
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.53 3.56
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -28,449 -14,879 -15,647
Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) -3.0 -3.31 -3.26
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 1.34 14
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.15 0.97
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.2 4.81 5.09
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.6 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 21.23 21.02
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 9.61 9.91
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 340 391
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) -— 3.7 3.77
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -18,282 -16,131 -17,238
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.6 -3.64 -3.64
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 0.83 0.6

e/ Estimado.
1/ SHCP, CGPE-23

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de septiembre y

octubre de 2022, Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

de la observada en diciembre de 2021(7.36%); por lo que se advierte que la inflacion continle por
arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y de su intervalo de variabilidad de mds/menos un
punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual). Para 2023, se prevé una inflacion anual de
5.09% (4.81% en septiembre), superior al objetivo de Banxico y por arriba del intervalo de variabilidad.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas PUblicas

Presupuesto de Egresos de la Federacion, 2023

(Millones de pesos, estructura porcentual y variaciones reales)

La Cd&mara de Diputados aprobd un
presupuesto de 8 billones 299 mil 647.8
71.8% del
corresponde a erogaciones Programables
y 28.2% restante a las No programables.
Respecto al Gasto neto aprobado en 2022,
es mayor en 11.5% que es
equivalente, en terminos absolutos, a un
billén 211 mil 397.5 mdp. De este monto 58.7
por ciento se destind al Gasto Programable

mdp. Gasto  Neto total

el actual

y 41.3 por ciento al No Programable.

Si bien el monto es igual al proyectado por
el ejecutivo, en el proceso de aprobacion
del presupuesto se realizaron adecuaciones
presupuestales compensadas entre si, que
implicaron la reasignacion de 7 mil 437.5
mdp. Las reducciones se realizaron en los
Entes y Ramos Autdbnomos; siendo las de
mayor mangitud las del INE y del Poder
fuvieron una

Judicial, que en

reduccion de 6 mil 900.6 mdp; en tanto que

sumd

las ampliaciones se destinaron a los Ramos
Administrativos: 20 Bienestar, 36 Seguridad y
Proteccion Ciudadana, 47 Entidades No
Sectorizadas y 04 Gobernacion.

Balance Presupuestario y Primario Presupuestario, 2023

En linea con los ingresos estimados, los
recursos aprobados en el PEF para el
gjercicio 2023, vy
diferimiento de pagos de 42 mil 33.1 mdp,
se prevé un déficit presupuestario de un

considerando  un

billbn 134 mil 140.7 mdp, equivalentes a
3.6% del PIB. Mientras que, derivado de un
gasto primario estimado en 7 billones 178 mil
527.6 mdp, se asume un Balance primario
presupuestario con un déficit de 55 mil 53.6
mdp equivalente a 0.2% PIB.

BB Gasto Neto
@B Gasto Programable
Gasto No Programable

7,088,250.3

f—)%

26.0%]

‘Gasto Neto

)

28.2%]

8,299,647.8

.

Variaciones
Reales

'

21.2%

2022

2023

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion del Dictamen del PEF 2023.

Adecuaciones Aprobadas por la H. Camara de Diputados, 2023

Reducciones

Poder Legislativo

Poder Judicial

Instituto Nacional
Electoral

-

COFECE

-

IFETEL

INAI

(Millones de pesos)

- | +
| 47.5
-466.7
6,342.1
-2,425.1
1,000.0
-4,475.5 479
-33.6
-18.0
-18.7

Ampliaciones

Gobernacion J

Seguridad y
Proteccion Ciudadana

Entidades No
Sectorizadas J

FUENTE: elaborado por CEFP con informacién del Dictamen del PEF 2023.

(Millones de pesos, porcentajes del PIB y variaciones reales)

2

7,123,474.0

Ingresos
Presupuestarios

1,291,149.2 15512,439.8

-4.1% 49.4%

* Cifras estimadas a partir del % PIB

FUENTE: elaborado por CEFP con informacién del Dictamen del PEF 2023.

Gasto Neto
Total*

) 8,257,614.7 0 1,079,087.1
26.3% 3.4%

(3 = Variacién real respecto a 2022.
QO = Porcentaje del PIB.

Costo
Financiero

29.9%

-37.6%

Balance
Presupuestario

-1,134,140.7@

Balance
Primario

- -0.2%
55,053.6 NG,



3. Panorama Econdmico Internacional

) Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Octubre
El Indice de Precios al Consumidor de Estados (tasa de variacidn % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
Unidos aumenté 0.4% en octubre respecto al mes —e—CPI(var% anual) =+=CPI var, % mensudl
previo, resultado de los incrementos de 0.8, 0.6 y 80
0.4%, en los indices de servicios de transporte, 70 "

alimentos y vehiculos nuevos, respectivamente. Por 50

su parte, el indice de energia se elevd 1.8%; mientras 40 Objefivo Inflacién promedio
3.0 largo plazo FED: 2.0%
que, los precios de la vivienda registraron un alza de 20 £ s ¥ SO . W A
T4 . o7 rd ‘ ' X
0.8%. En comparacién anual, la inflacién aumenté ;g . A4
7.8% en octubre, ubicdndose por arriba del objetivo .1y N
de inflacié dio de | | tablecid SRR DRO0000002 22 QRRRRRGTOENNNNNAN
e inflacion promedio de largo plazo, establecido 2 Ra o A NS hAEE 20 ARc s AL L 00bALE b8
0025220085290 0252000852000L02008052P0

por la FED (2.0%). Con cifras originales y excluyendo
alimentos y energio la inflocién anual fue de 63% Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.

Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2021- 2022 / Noviembre

Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos

Fecha Cambio Rango

y su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, (pentos base) w
2021 27 de enero - 0.00-0.25
por sus siglas en inglés) en su séptima reunidén de 2 e maro : S ooz
2022, celebradalos dias 1y 2 de noviembre decidid, S ce o : 0-00:0.25
e julio - 0.00-0.25
o . 22 de septiembre - 0.00-0.25
por unanimidad, incrementar en 75 puntos base 03 o : 000095
(pb) la tasa de interés de referencia, para ubicarse  ,,, .5 acdcemoe ) PP
. Ie 16 de marzo +25 0.25-0.50
en un nivel de entre 3.75 y 4.0%, en linea con las 04 de mayo pr== D75 08
. 15 de juni 75 1.50-1.75
expectativas del mercado. oS 5 225250
21 de septiembre /5 3.00-3.25
02 de noviembre +75 3.75-4.00

*FOMC: Coémite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Noviembre
Al 5 de noviembre, el nOmero de solicitudes , ,
(Cifras en miles)

iniciales por seguro de desempleo,
ajustado estacionalmente, se situé en 225 .
mil, aumentando en 7 milreclamaciones, lo . —— Solicitudes
que significé un incremento de 3.21% =« \ - 4 per. media mévil

. . (Solicitudes)
respecto a la semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos

voldtil y considerado un mejor indicador)

225
fue de 218 mi 750, registrando un 570
decremento de 250 solicitudes, una  Z2EEEEiEIIIE Si3ag3iasiziagidst
disminucién de 0.11%, con relacién a la RRSESRRRRSES RRASSRRRARSRRRaESs
. , . . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
semana previa. Elnumero de solicitudes por
seguro de desempleo fue mayor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 220 mil.
9



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes |  Miércoles | Jueves | Viernes
Noviembre 2022
14 15 16 17 18

Indicadores del Sector

Reserv as Internacionales

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica

ehEEUED (NEE) i) Econémico [BEA]) de Trabajo) (INEGI)
21 22 23 24 25
Indicadores de Empresas %Eseggg\lﬂoc'g;ml:: indice Nacional de Precios al |Producto Interno Bruto (PIB)
Comerciales (INEGI) P “NEGVI) P Consumidor (INEGI) 3er frim. (INEGI)
) EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de la
Reserv as Internacionales o P
(Banxicol Desempleo (Departamento Actividad Econdmica
de Trabajo) (INEGI)
Poblacién derechohabiente Balanza de Pagos 3er. Trim.
adscrita (IMSS) (Banxico)
28 29 30 1 de diciembre 2 de diciembre

Balanza Comercial.

Indicadores de Ocupacion y

Crédito de la Banca

Remesas Familiares

(INEGI-Banxico) Empleo (INEGI) Comercial (Banxico) (Banxico)
Indicadores de Informe de Finanzas Expectativas de los
Establecimientos IMMEX Poblicas (SHCP) Especialistas en Economia
(INEGI). del Sector Privado (Banxico)
. EEUU: Solicitudes Iniciales de
Reserv as Internacionales
. Desempleo (Departamento
(Banxico) :
de Trabajo)
Diciembre 2022
5 [ 7 8 9
. " Indicador Mensual de la Producto Interno Bruto por | « . . .
mc?g?:izﬁsnﬂgocr(ai{? C?lz)o Formacion Bruta de Capital | Entidad Federativa (PIBE), m?}'fg;ﬁjﬁ%ﬂﬂﬁ\;@ﬁ'os
Fijo (INEGI) (INEGI)
Puestos de Trabajo afiiados Indicador Mensual del - . .
. . X Indice Nacional de Precios
al Instituto Mexicano del Consumo Privado en el Productor (INEGI)
Seguro Social (IMSS) Mercado Interior (INEGI)
) indice de Precios de la
Reserv as Internacionales
(Banxico) Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la Reserv as Internacionales Indicadores del Sector Anuncio de Politica
Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI) Monetaria (Banxico)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)

EEUU: Inicia Reunion FED

EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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