iescefp / 044 / 2022

CAMARA DE

DIPUTADOS

LXV LEGISLATURA

CEFRZE

Indicadores Economicos de Coyuniura

CONTENIDO

—

. Resumen Semanal

2. Situacion Economica
en México

o Actividad Econdmica

o Mercado Laboral

o Inflacién

o Sector Financiero vy
Monetario

o Mercado Petrolero

o Sector Externo

o Expectativas
Econdmicas

o Finanzas PUblicas

3. Panorama Econdomico

Internacional

4. Agenda Econémica

23 de noviembre de 2022

1. Resumen semanal del 14 al 18 de noviembre de 2022

Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 0.2% mensual | 0.2% mensual Sin
(personal ocupado) Ago-22 Sep-22 cambio
Reservas 196,705.9 197,861.0 +1,155.1
Internacionales mdd mdd mdd
millones de ddlares 4-Nov-22 11-Nov-22
(mdd)
Tipo de Cambio, 19.5353 ppd 19.4930 ppd -0.0423 ppd
pesos por délar (ppd) 11-Nov-225 18-Nov-225 (-0.22%)
indice S&P/BMV IPC 51,959.20 51,569.72 -389.48
(unidades) unidades unidades unidades
11-Nov-22 18-Nov-22 (-0.75%)
Precio de la Mezcla 82.79 dpb 73.97 dpb -8.82 dpb
Mexicana de 11-Nov-22 18-Nov-22 (-10.65%)
Exportacion
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 5,177.3 Mmp 5,258.0 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado +80.7 Mmp
Miles de millones de Ene-Sep 2022 | Ene-Sep 2022 +1.6%
pesos (Mmp)
Gasto Programable 3,794.5 Mmp 3,866.0 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +71.5 Mmp
Ene-Sep 2022 | Ene-Sep 2022 +1.9%
Gasto No Programable 1,382.8 Mmp 1,392.0 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +9.2 Mmp
Ene-Sep 2022 | Ene-Sep 2022 +0.7%
EEUU: Produccion 4.7% anual 3.3 % anual -1.4 puntos
Industrial Oct-21 Oct-22 porcentuales
EEUU: Solicitudes 226 mil 222 mil -4 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 5-Nov-22 12-Nov-22 (-1.77%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2020 - 2022 / Septiembre
En sepﬂembre, la produccién indusfriql 39.0 [var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

crecié 4.3% a tasa anual, resultado del *°
crecimiento de las industrias  **
manufactureras (8.3%) y la electricidad, gas s
y agua (6.7%); por el contrario, la mineria y » E:Z:ij:z:’n”:nim
la construccién descendieron en 1.8y 3.3%,

respectivamente. En comparacién con el
mes previo, la producciéon industrial
disminuydé 0.2%; a su interior, las industrias
manufactureras  crecieron  0.3%, la
electricidad, gas y agua, y la construccion
en 0.6% cada una, y la mineria en 1.2%; en
tanto que, la construccion avanzd 0.2%.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2020 - 2022 / Septiembre
En Sepﬂembre el persondl OCUdeO del (variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)

45.0

240

2.0

=
w

4.0

-1.0

=l
=
|

]

[l

S

[~

-6.0

nov-20
ene-21
mar-21
may-21
jul-21
sep-21
nov-21
ene-22
mar-22
may-22
jul-22
sep-22

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

sector manufacturero aumentd 0.2% o e
—Personal ocupado
con respecto al mes previo; mientras *°

30.0 b --@--Horas trabajadas

que, en su comparacion anual
incrementé 1.5%. Las horas trabajadas .
ascendieron 0.3% con respecto al ¢
octavo mes; y en el ano subieron 3.0%. o
Las remuneraciones reales por persona

5.0

0.0

ocupada en comparacion mensual -so

. P SREFFIgssgdssgasayadssdssss
subieron 1.2% y en términos anuales se S ¢8EsF5=298Eese8g852¢8¢8
InTenSIfICOrOH en ] .9%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2020 - 2022 / Agosto
Con dafos gjustados por estacionalidad, el 30 | (variacion porcentual real’)
consumo privado registré un crecimientode
0.66% en agosto con relacién al mes previo, & 5

10 - d
cuando tuvo un avance de 0.01%. En su 2.79 ‘ | ok
N . o — Lt L g o
comparacion anual, el gasto total realizado UH UU um -0.21
por los hogares en bienes y servicios de -10
~
< 0
consumo paso de un aumento de 9.90% en 0 = CAmoal ——Mensual
agosto de 2021 auno de 7.07% en el mismo
. = o o — — — — — — N N o~ o~
mes de 2022; pese al menor incremento, P 0% o 2 T T % g 9% &% % T
2 8 s @2 8 =2 9 8§ © £ & 2 9

monhene una TendenCIG Oscendente 1/ Cifras desestacionalizadas, debido al método de estimaciéon, al incorporarse nueva

informacién la serie se puede modificar.
desde mayo de 2020 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Octubre
En octubre de 2022, el nimero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye
trabajadores del campo, ascendié a 21 millones 370 mil . 8]‘ 0
1

(variacion anual en miles de cotizantes)

166 asegurados, cifra mayor en 198 mil 540 plazas, un m e
incremento de 0.94% respecto al mes inmediato anterior.
En comparacién con octubre de 2021, el nUmero de
TPEU en 2022 representd un crecimiento anual de 847 mil = £¢:
145 asegurados, esto es, un aumento de 4.13%. Por otra
parte, la expectativa de variacién anual en el niUmero
de frabajadores asegurados en el IMSS al cierre de 2022, Pemmanenfes. 8 Evenfuales

que estiman Especiolisfos en Economia del Sector \ Fuente: Eaborado por el CEFP con datos del IMSS. *Banico (ocubre/clere 2022)

Privado (octubre), fue de 619 mil; mientras que para el ano 2023 prevén el indicador en 391 mil.

Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)?, 2020 - 2022 / Octubre

En el décimo mes del ano, los precios al consumidor

(variacion porcentual anual)

E=INPC -

. . <
registraron un incremento anual de 8.41% (6.24% en : 1 —objefivo Banxico (3.0%) @

. . | < R
octubre de 2021), por debajo del previsto por el | —ilervalo de varicbiidad N [ 1 I
Sector Privado (8.50%) y del observadounmes afrds | (20-40%) -~ °
. e . 7z 0 Nln ]
(8.70%). La variacion anual del INPC se situd por 573 B
arriba del objetivo de inflacién establecido por * T o
. . ) 3 |F

Banxico (3.0%) por 29 meses consecutivos, hilando , |
20 ocasiones continuas por arriba del intervalo de 1 -

. e . 0
variabilidad (2.0-4.0%). Los precios en general 5399255355825 342255355887%
aumentaron 0.57% a tasa mensual, cifra menor ala CED e ECET"gwO0cPeTEDET Tgun©
obtenida en el mismo mes de 2021 (0.84%) y de la 2020 2021 2022

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.

anticipada por el Sector Privado (0.65%). Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Noviembre
Al 11 de noviembre, las reservas internacionales (mieres ae ddlores)
cerraron con un saldo de 197 mil 861.0 millones de
ddlares (mdd), presentando un aumento de 1 mil 155.1

200000
mdd respecto al 4 de noviembre (196,705.9 mdd). Con ::m

relacién al cierre de 2021, acumularon un decremento  1eso

de 4 mil 538.2 mdd. La variacion semanal en la reserva 1?33

internacional fue resultado, principalmente, del ::m ‘“ ‘H H

cambio en la valuacion de los activos internacionales "°‘°°°§ trr2::2888885555F 88888
del Banco Cenfral. M:%i%‘wiiﬁgﬂﬂi%%%Miz%gﬂ

Fuente: Elaborada por el CEFP con informacion de Banxico.

205,000

197,861.0 mdd
11/11/2022




Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Noviembre

Del 11 al 18 de noviembre, el tipo de cambio FIX (pesos por ddlar)

pasé de 19.5353 a 19.4930 pesos por ddlar o

(ppd), lo que representé una apreciacion de % 251188 ‘M

0.22% (-4 centavos) para el peso. En lo que va : ‘%\

de 2022, el tipo de cambio FIX se ubica en un a1 I e
promedio de 20.1939 ppd, nivel superior al = H"\mﬂ ik
observado en el mismo periodo de 2021 w W S e
(20.1798 ppd), lo que implica una depreciacion ::

de 0.07%. El comportamiento semanal del peso RhiaacasffEfERergagisaseg
mexicano  estuvo  relacionado  con  la sefergsgfsavisiaesepaaes

Nota: Con datos al 18 de noviembre de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

tasa de interés de referencia por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED).
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Noviembre

expectativa de incrementos adicionales en la

Del 11 al 18 de noviembre, el indice S&P/BMV (Unidades]
IPC presenté un decremento 0.75% (-389.48  «ox Nivel méximo:
unidades) cerrando en 51 mil 569.72 puntos; 7% S S

con lo que acumula una pérdida de 3.20%
(-1,702.72 unidades) en lo que va del ano. o
Cabe destacar que, en el periodo indicado,

181172022

42,000 51,569.72
las plazas bursatiles infernacionales, w0
registraron movimientos mixtos. Bl %9
33,000
comportamiento del principal mercado .,
bursdtil local se relacioné con una mayor SEEERRERERRR R S S B R

S22 909902 C o922 9990900290290 0202299909928 0

22
15
06,
30
25
18,
14
10,
01

24,
18,

aversion al riesgo en los mercados financieros
internacionales, ante la incertidumbre sobre la politica monetaria por parte de la FED.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Mayo - Noviembre
El 18 de noviembre, el precio promedio 15 ‘ (dblores por barr
ponderado de la Mezcla Mexicana de ﬁg
Exportacion se ubicé en 73.97 doélares por 110
barril (dpb), cifra menor en 8.82 dpb (-10.65%)
conrespecto al 11 de noviembre. En el mismo %
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo :g
Brent cerrd en 87.88 ddlares, lo que significd &

—Mexcla Mexicana -+~ WTI

un descenso de 8.11 dpb (-8.45%). En tanto, el ;z e
WTI se ubicd en 80.21 dpb, registrando un H AR daa AN ANNAA AR aanT
decremento de 8.75 dpb (-9.84%). E 5 E gg?g:?iu“?

™

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing,



Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Septiembre

(millones de délares y var. % anual)

En el noveno mes de 2022, con cifras originales, los
ingresos por remesas familiares registraron 5 mil
030.8 millones de ddlares (mdd), 14.1% en
comparacién con el mismo mes de 2021. En
septiembre, se cuantificaron 12 millones 736 mil 217
operaciones de envio, dato 10.1% superior al de
hace un ano (11,570.2 miles de operaciones). La
remesa promedio fue de 395 ddlares, 3.7% mayor al
de igual mes del ano anterior (381 ddlares) y cinco
ddlares menor al promedio registrado en agosto de

ente:
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2022 (390 dodlares). Con ello, el monto acumulado en los nueve meses transcurridos del ano asciende
a 42 mil 964.8 mdd, 15.0% superior en comparaciéon con el mismo lapso de 2021 (37,349.9 mdd).

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Octubre

Los especialistas en economia
del sector privado consultados
por el Banco de México ajustaron
prondstico  de
crecimiento real del Producto
Inferno Bruto (PIB) para 2022,
estimando

al alza su

en octubre
de

mexicana de 2.12%, por arriba de

una

expansiéon la economia
la prevision de septiembre de un
de 2.01%. Sin

embargo, los analistas del sector

incremento

privado redujeron su prondstico
de crecimiento del PIB para 2023
al proyectar un avance de 0.97%
(1.15% el mes pasado). El sector
privado anticipa que la inflaciéon
anual al finalizar 2022 se ubique
en 8.54%, por encima de la
prevista el mes anterior (8.48%) y

Encuesta de:’

SHCP'
Concepto | Septiembre 2022 | Octubre 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.01 2.12
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 7.7 8.48 8.54
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.68 20.46
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.17 10.48
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 600 619
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.53 3.56
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -28,449 -14,879 -15,647
Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) -3.0 -3.31 -3.26
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 1.34 14
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.15 0.97
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.2 4.81 5.09
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.6 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 21.23 21.02
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 9.61 9.91
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 340 391
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) -— 3.7 3.77
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -18,282 -16,131 -17,238
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.6 -3.64 -3.64
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 0.83 0.6

e/ Estimado.
1/ SHCP, CGPE-23

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de septiembre y

octubre de 2022, Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

de la observada en diciembre de 2021(7.36%); por lo que se advierte que la inflacion continUe por
arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y de su intervalo de variabilidad de mds/menos un
punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual). Para 2023, se prevé una inflacién anual de
5.09% (4.81% en septiembre), superior al objetivo de Banxico y por arriba del intervalo de variabilidad.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2022F / Enero - Septiembre
Al concluir el tercer tfrimestre del ano, el Gasto  (umies de milones de pesos)

Acumulado ™= Observado Programa

Septiembre  5,258.0 51773

Neto pagado acumulado ascendid a cinco T
real anual 357

billones 258.0 Mmp, cifra que se ubicd 1.6% por

6722 ¢741 7,048.2

e 537.8 M

encima del calendarizado para el periodo, por
lo que el avance financiero anual es de 74.6%.
La diferencia entfre lo programado y ejercido
(+80.7 Mmp) lo determind, principalmente, el
Gasto Programable (88.6%); y en menor
cuantia las erogaciones de la parte No e 3
Programable del gasto (11.4%). Respecto al FUENTE: elaborado por CEFP, con ciffas de la SHCP.

Avance
financiero
anual

74.6%
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observado en el mismo periodo de 2021, el actual ejercicio resulté mayor en 3.5% real.

Gasto Programable, 2022P / Enero - Septiembre
El sobre-gasto registrado acumulado, entre enero  (uies de milones de pesos|

y septiembre, en el Gasto Programable, por 71.5

Acumulado ™= Observado Programa

feoAgoslo 38660 37945

Variacién
real anval ! 7%

Mmp se debid al sobre ejercicio de los Ramos
52473

Administrativos y EPE, que en conjunto sumod 122.9

' 451. : ﬁ —s a4
Mmp, que fue parcialmente compensado por los 3484 N
rezagos de los Ramos Auténomos, Generales, y : : . : Avance
OCPD, gue en conjunto no ejercieron 37.4 Mmp. ' 3 K ﬁng:ﬁijw
Al comparar el Gasto Programable con el 737%
observado en igual periodo de 2021, el actual es S N - —
mayor en 1.7% real; destacando las variaciones & ¢ * < ¢ 2 % 2 ¢ ¢ £ 2

reales de los Ramos 11 Educacién PUblica -10.5%  FUENTE: elaborado por CEFP, con ciffas de la SHCP.
y 18 Energia -39.9%; ademads de las positivas en: 20 Bienestar +43.0% y 21 Turismo +238.5%.

Gasto No Programable, 2022P / Enero - Septiembre
Entre enero y septiembre de 2022, en erogaciones yies ge milones de pesos)

== Observado Programa

No Programables se pagaron un billén 392.0 Mmp, factmtontre 130 14628

es decir 9.2 Mmp adicionales sobre lo previsto. La Varacién o .
I N/o

real anud

diferencia fue resultado de la mayor distribucion

de Participaciones entre las entidades federativas

1692 1429
y municipios, por 46.9 Mmp; excedente w "Iy Avance

compensado por el menor pago en Adefas y en : : ' ﬁn::ﬁi:‘lw
Costo Financiero, que en suma dejaron sin pagar ' ] . 1 Bl K 75.6%
37.7 Mmp. Respecto a lo observado en mismo
periodo de 2021, el Gasto No Programable actual
es mayor en 9.0% real, determinado en mayor
medida por el Costo financiero vy las

Participaciones que superaron lo pagado el ano pasado en 7.8% y 10.1% real respectivamente.

158.1 157.8
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FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.



3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2020 - 2022 / Octubre
En octubre, la produccion industrial descendid (variacién porcentual)

0.1% respecto al mes previo. Por sector de

mm Produccién Industrial Total (var % anual)

——Manufacturas (var, % anual)

actividad, tanto la mineria, la construccion y los s

suministros de energia eléctricay gas cayeronen ' T roduesnnaaliora forg mensiel
0.4, 0.7 y 1.5%, respectivamente; en contraste, la
produccion manufacturera aumentd 0.1%. En

comparacion con octubre de 2021, la industria =

3.3

24

total crecié 3.3%; todos los sectores mostraron 75 TR B
ope .7 =30
resultados positivos: la construccion (0.8%), las
=60
. . ’ o o —_ —_ — - - —_ o o o o o
manufacturas (2.4%), los suministros de energia S8 08 % 0§ § § § & § § § 8
Lo . & © ¢ © 2 %2 3§ © &2 T 2 2 3
eIeCTnCO y gOS (2.5%) y |O mlnel'l(] (6.9%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S, Federal Reserve.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2021- 2022 / Noviembre
Tasa o rango objetivo de fondos federales del FOMC*
La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos -
. i Fecha C?mglo Ru;go
y su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, (puntos base) o
2021 27 de enero - 0.00-0.25
H H A A 1 1~ 17 de marzo - 0.00-0.25
por sus siglas en inglés) en su séptima reunién de gt : P
2022, celebradallos dias 1y 2 de noviembre decidio, 16 de junio : 0.00:025
28 de julio - 0.00-0.25
por unanimidad, incrementar en 75 puntos base 22 ce seprembre ] o
. 4 . . 15 de diciembre - 0.00-0.25
(pb) la tasa de interés de referencia, para ubicarse 2022 26 do enoro ) 0.00.0.25
o , 16 de marzo +25 0.25-0.50
en un nivel de entre 3.75 y 4.0%, en linea con las 04 do mayo 50 075060
. 15 de junio +75 1.50-1.75
expectativas del mercado. 27 de julio +75 2.252.50
21 de septiembre +75 3.00-3.25
02 de noviembre /5 3.75-4.00

*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Noviembre

Al 12 de noviembre, el nimero de
o e o s e (Cifras en miles)

solicitudes iniciales por seguro de

desempleo, ajustado estacionalmente, ..

se situé en 222 mil, disminuyendo en 4 ~ .

) 5600 ) —— Solicitudes
mil reclamaciones, lo que significo un =
decremento de 1.77% respecto a la

semana anterior. El promedio movil de

4 per. media movil
(Solicitudes)

cuatro semanas (medida menos voldtil
y considerado un mejor indicador) fue

222

de 221 mil, registrando un incremento 591

de 2 mil solicitudes, un aumento de R B P b R B DI §5982858998584875550982882

R b e

0.91%, conrelacion a la semana previa. QARRARRAARAIARERRANARRARRRARRARRARRRARS

EI nomero de SO"CiTUdeS por Seguro de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 225 mil.
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles Jueves | Viernes
Noviembre 2022
21 22 23 24 25
Indicadores de Empresas @zﬂeigig‘nouggcllgs indice Nacional de Precios al|Producto Interno Bruto (PIB)
Comerciales (INEG) P “NEGVI) P Consumidor (INEG) 3er trim. (INEGI)
Reserv as Internacionales EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de la
(Banxico) Desempleo (Departamento Actividad Econdmica
de Trabaijo) (INEGI)
Poblacion derechohabiente Balanza de Pagos 3er. Trim.
adscrita (IMSS) (Banxico)
28 29 30 1 de diciembre 2 de diciembre
Balanza Comercial. Indicadores de Ocupacion y Crédito de la Banca Remesas Familiares
(INEGI-Banxico) Empleo (INEGI) Comercial (Banxico) (Banxico)
Indicadores de Informe de Finanzas Expectativas de los
Establecimientos IMMEX PUblicas (SHCP) Especialistas en Economia
(INEGI). del Sector Privado (Banxico)
R sy Y o EEUU: Solicitudes Iniciales de
. Desempleo (Departamento
(Banxico) )
de Trabajo)
Diciembre 2022
5| [ 7 8 9
. . Indicador Mensual de la Producto Interno Bruto por | . . . .
lngg%i?\;isrggocrzmégz)a Formacién Bruta de Capital | Entidad Federativa (PIBE), In%fg&gﬁg%ﬂﬂﬁéﬁﬁm
Fijo (INEGI) (INEGI)
Puestos de Trabajo afiiados Indicador Mensual del indice Nacional de Precios
al Instituto Mexicano del Consumo Privado en el Productor (INEGI)
Seguro Social (IMSS) Mercado Interior (INEGI)
) indice de Precios de la
Reserv as Internacionales
\Banxco) Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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