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1. Resumen semanal del 5 al 9 de diciembre de 2022

CONTENIDO ”Indlcador ‘ Anterior Reciente Variacion
Produccion de Automoviles 8.0% anual 8.0% anual 0.0 puntos
Nov-21 Nov-22 porcentuales
1. Resumen Semanal Consumo Privado en el Mercado 0.59% mensual 0.39% mensual -0.20 puntos
Interior Ago-22 Sep-22 porcentuales
Inversion Fija Bruta 1.83% mensual -0.87% mensual -2.70 puntos
Ago-22 Sep-22 porcentuales
. o 7 S Confianza del Consumidor 41.03 puntos 41.65 puntos +0.62
2. Situacion Economica Ot Nov-22 ountos
;. Trabajadores Permanentes y 20,671,308 21,458,689 +787,381
en Mexico Eventuales Urbanos del IMSS cotizantes cofizantes cotizantes
Nov-21 Nov-22 (+3.81%)
o Actividad Econémica fndice Nacional de Precios al 7.37% anual 7.80% anual +0.43 puntos
Consumidor (INPC) Nov-21 Nov-22 porcentuales
o Mercado Laboral indice Nacional de Precios 8.35% anual 5.91% anual -2.44 puntos
Productor (INPP) Nov-21 Nov-22 porcentuales
H4 Indice de Precios Canasta de 8.35% anual 8.45% anual +0.10 puntos
© Inflacion Consumo Minimo Nov-21 Nov-22 porcentuales
. . Reservas Internacionales 198,043.8 mdd 198,890.2 mdd +846.4
o Sector Financiero vy millones de délares (mdd) 25-Nov-22 2-Dic-22 mdd
. Tipo de Cambio, 19.3422 ppd 19.8192 ppd +0.4770 ppd
Monetario pesos por délar (ppd) 2-Dic-225 9-Dic-225 (+2.47%)
indice S&P/BMV IPC 51,234.37 unidades 50,466.25 unidades -768.12 unidades
o Mercado Petrolero (unidades) 2-Dic-22 9-Dic-22 (-1.50%)
Precio de la Mezcla Mexicana 69.88 dpb 60.42 dpb -9.46 dpb
o Sector Externo ?;plg)por‘rocién ddlares por barril 2-Dic-22 9-Dic-22 (-13.54%)
. Ingresos Presupuestario 5,148.2 Mmp 5,391.2 Mmp 243.0 Mmp
o Expec’rohvos Miles de millones de pesos Programado Observado (4.7%)
L. (Mmp) Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2022
Economicas Ingresos Tributarios 3,278.3 Mmp 3,168.5 Mmp -109.7 Mmp
Programado Observado (-3.3%)
o Finanzas PUblicas Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2022
Ingresos No Tributarios 199.2 Mmp 298.5 Mmp 99.3 Mmp
Programado Observado (49.9%)
Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2022
Zone Gasto Neto Total Devengado 5,772.6 Mmp 5.817.1 Mmp Diferencia
3. Panorama Economico Miles de millones de pesos Aprobado Observado +44.4 Mmp
. (Mmp) Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2022 +0.8%
Internacional Gasto Programable 42751 Mmp 4318.1 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +43.1 Mmp
Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2022 +1.0%
Gasto No Programable 1,497.6 Mmp 1,499.0 Mmp Diferencia
4. Agendq Econdmica (Mmp) Aprobado Observado +1.4 Mmp
Ene-Oct 2022 Ene-Oct 2022 +0.1%
EEUU: Solicitudes Iniciales del 226 mil 230 mil +4 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
26-Nov-22 3-Dic-22 (+1.77%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2021-2022/Ene-Nov

En noviembre, en comparacioén anual, la produccion (unidades)
automotriz y las ventas internas al publico se 3068810
2,799,144

incrementaron en 20 mil 746 y 12 mil 739 unidades > °" p——
respectivamente, es decir, 8.0 y 15.4%, en el mismo jjgggg
orden; en confraste, las exportaciones cayeron en 9 ;gggg%
mil 215 unidades (-3.8%). En comparacion mensual, la - 1222+
produccion 'y las ventas internas al publico 0% 917,315 965,196
aumentaron en 318 unidades (0.1%) y 4 mil 467 o Ay
Unidodes (4 9%) |OS eXpOI’TOCiOI"IeS por U] por-l-e ’ Produccidn Total Ventas al Publico en el Exportaciones

: ! ! ! Mercado Interno
disminuyeron en 36 mil 784 unidades mEne-Nov/2021 W Ene-Nov/2022

(-13.7%). En cifras acumuladas de enero a noviembre  fuente: Flaborado por el CEFP con datos del INEGHAMIA.
de 2022, las ventas internas subieron en 47 mil 881 unidades (5.2% anual), las exportaciones
aumentaron en 142 mil 782 unidades (5.8% anual) y la produccion en 269 mil 666 unidades (9.6% anual).

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior, 2020 - 2022 / Sep.
Con datos ajustados por estacionalidad, el  s0 - (variacién porcentual real’)
consumo privado registr6 un crecimiento de .
0.39% en septiembre con relacién al mes previo,
cuando tuvo un avance de 0.59%. En su 278

L. . e - ‘ 1l
comparacion anual, el gasto total realizado por UJU]E

los hogares en bienes y servicios de consumo S
-20 -

| 0 g e

-10.4

pasd de un aumento de 8.40% en septiembre de FoAnval —=Mensual
2021 auno de 5.97% en el mismomes de2022; * 5 g = = & = = & & § § § o

. . S 3 ¢ 5 5 3 g 5 ¢ 5 3 3 ¢
pese al menor incremento, mantiene una s = @ B g = °® B g °

.l/ Cifrosl 'desestqcionolizodos, delpido al método de estimacién, al incorporarse nueva
tendencia ascendente desde mayo de 2020. Plamte: Baborac por ol CEFF con Gatos del INEG.
Inversion Fija Bruta, 2020 - 2022 / Septiembre

Con cifras desestacionalizadas, la inversion fija # | (variacion porcentual real!)
bruta total tuvo un decremento real mensual de  ss Famensual —=Anual

0.87% durante septiembre respecto al mes |
inmediato anterior, después de haber registrado
una incremento de 1.83% en agosto. El valor de
su indice (98.92 puntos) se ubicd 2.16% por arriba
del nivel observado previo a la pandemia (96.83
puntos, febrero de 2020). En términos anuadles, en % .
el noveno mes del ano, la inversion fija bruta total - 25 -
presentd un aumento real de 4.21% con relaciéon

al mismo mes de 2021, cuando subié 11.77%. informacien i sens s puss modicar, | o epeIane e

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2020 - 2022 / Noviembre

El ICC, en cifras desestacionalizadas, pasé de un
decremento mensual de 0.04 puntos (pts) en el
décimo mes de 2022 a un incremento de 0.62 pts
en el onceavo, estableciéndose en 41.65 pts
(41.03 pts en octubre). Algunos factores que
pueden asociarse a este resultado fue: el impulso
que dio el programa "“El Buen Fin", la llegada de
remesas familiares, la generacidon de empleos y
las bajas cantidades de contagios por COVID-19;
ello pese a la presidon que ejerce el alto nivel de
la inflacion y el alza en las tasas de interés.
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1/ Ente abril a julio de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor (ETCO); otras
fechas, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (ENCO). Series desestacionalizadas,
debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Noviembre

Para noviembre, el

millones 458 mil 689 asegurados, cifra mayoren88 mil  "1s.
523 plazas, un incremento de 0.41% respecto al mes I
inmediato anterior. En comparacién con noviembre
de 2021, el nUmero de TPEU en 2022 representd un
crecimiento anual de 787 mil 381 asegurados, estoes,
un aumento de 3.81%. Por ofra parte, la expectativa

de variacién anual en el nUmero de trabajadores

nimero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye trabajadores del campo, ascendié a 21 .

(variacién anual en miles de cotizantes)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (noviembre/cierre 2022)

asegurados en el IMSS al cierre de 2022, que estiman Especialistas en Economia del Sector Privado
(noviembre), fue de 719 mil; mientras que, para el ano 2023, prevén el indicador en 409 mil.

Inflacidon

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2020 - 2022 / Noviembre

En noviembre de 2022, los precios al consumidor
registraron un incremento anual de 7.80% (7.37%
en noviembre de 2021), por debajo del previsto
por el Sector Privado (8.03%) y del observado un
mes afras (8.41%). La variacion anual del INPC se
situ6 por arriba del objetivo de inflacion
establecido por Banxico (3.0%) por 30 meses
consecutivos e hild 21 ocasiones continuas por
arriba del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Los
precios en general presentaron una elevacion
mensual de 0.58% en el penultimo mes de 2022,

(variacién porcentual anual)

cifra menor a la obtenida un ano atrds (1.14%) y de la anticipada por el Sector Privado (0.79%).
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1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.



indice Nacional de Precios Productor (INPP), 2020 - 2022 / Noviembre

(variaciéon porcentual anual)

El INPP Total, excluyendo petrdleo, 1o -
presentd un crecimiento anual de 5.91% 9 1
en noviembre de 2022, menor a lo 2]
obtenido un ano antes (8.35%) y del
registrado en el mes inmediato anterior

7.80

5.91
(7.10%). Cabe destacar que el alza

anual del INPP estuvo por debajo del
gue exhibié el INPC en el mismo mesde

>vvagggs>cs0aGTvVvaEsE>sEsSo00 >
2022 (7.80%). Durante el mes que se 2552262229232 522328222932
reporta, el INPP Total, excluyendo 2020 2021 2022
, . p 1/ Base Julio 2019=100 (SCIAN 2013).
petréleo, registrd un descenso mensual 2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
- L, Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéon del INEGI.
de 0.17% (0.95% un ano afrds).

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)1, 2020 - 2022/Nov.
Durante el undécimo mes de 2022, los precios [variacion porcentual) 23
de los bienes y servicios que componen el
IPCCM experimentaron, en conjunfo, un
aumento anual de 8.45%, por debajo de lo
obtenido un mes antes (9.09%), pero por
arriba de lo registrado un ano atrds (8.35%).
Ademdas, la variacion anual del IPCCM fue
mayor de la que presentd el INPC (7.80%). El
IPCCM mostré un incremento mensual de
0.67% en noviembre de 2022 (1.27% un ano

atrds). En contraste, el INPC registré un alza 2020 2021 2022
. . 1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
de 0.58% en el mismo perlodo. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2022 / Diciembre
Al 2 de diciembre, las reservas internacionales (millones de ddlares)

cerraron con un saldo de 198 mil 890.2

millones de ddlares (mdd), presentando un .,

198,890.2 mdd
2/12/2022

aumento de 846.4 mdd respecto al 25 de o
195,000

noviembre (198,043.8 mdd), de tal modo que 15000
acumularon un decremento de 3 mil 509.0  '#°

180,000
mdd, con relacidn al cierre de 2021. La 175000
variacién en la reserva internacional fue :::::

resultado, principalmente, del cambio en la 1000
valuacién de los activos internacionales del
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Banco Central y otras operaciones.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico,



Tipo de Cambio FIX, 2018 - 2022 / Diciembre

Del 2 al 9 de diciembre, el tipo de cambio FIX pasé
de 19.3422 a 19.8192 pesos por ddlar (ppd), lo que
representd una depreciacion de 247% (48
centavos) para el peso. En lo que va de 2022, el tipo
de cambio FIX se ubica en un promedio de 20.1518
ppd, nivel inferior al observado en el mismo
periodo de 2021 (20.2495 ppd), Io que implica una
apreciacion de 0.48%. El comportamiento del peso
mexicano estuvo relacionado con una mayor
aversion al riesgo en los mercados financieros,
producto de la incertidumbre sobre los proximos

(pesos por ddlar)
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2

Nota: Con datos al 9 de diciembre de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

movimientos de politica monetaria por parte de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED).
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2022 / Diciembre

Del 2 al 9 de diciembre, el indice S&P/BMV IPC
presenté un decremento de 1.50% (-768.12
unidades) cerrando en 50 mil 466.25 puntos; con lo
que acumula una pérdida de 5.27% (-2,806.19
unidades) en lo que va del aho. El comportamiento
de la principal bolsa de valores local se relaciond
con una mayor aversion al riesgo en los mercados
financieros infernacionales, ante la expectativa de
que la Reserva Federal de Estados Unidos (FED)
continUe con su ritmo de incrementos a las tasas de
interés en sus proximas reuniones.

(Unidades)
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Notfa: Con datos al 9 de diciembre de 2022.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 / Agosto - Diciembre

El 9 de diciembre, el
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 60.42 ddlares por
barril (dpb), cifra menor en 9.46 dpb (-13.54%)
con respecto al 2 de diciembre. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo
Brent cerré en 76.10 ddlares, lo que significd
un descenso de 9.47 dpb (-11.07%). En tanto,
el WTI se ubicd en 71.50 dpb, registrando un
decremento de 8.80 dpb (-10.96%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo

Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Octubre

En el décimo mes de 2022, con cifras originales, los
ingresos por remesas familiares registraron una cifra
de 5 mil 359.8 millones de ddlares (mdd), lo que
significd un incremento de 11.2% en comparaciéon

con el mismo mes de 2021.

envio, dato

(12,563.6 miles de operaciones). La remesa promedio
fue de 385 ddlares, 0.3% mayor al promedio de igual
mes del ano anterior (384 ddlares) y menor en diez

En octubre,
cuantificaron 13 millones 915 mil 892 operaciones de
10.8% superior al de hace un ano

(millones de ddlares y var. % anual)
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délares al promedio registrado en septiembre de  ruene:tiboradopor eicer
2022 (395 ddlares). Con ello, el monto acumulado en los diez meses transcurridos del ano asciende a
48 mil 337.6 mdd, 14.6% superior en comparacion con el mismo lapso de 2021 (42,172.0 mdd).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Nov.

Los especialistas en economia del

sector privado, consultados por el
Banco de México, ajustaron al alza su
prondstico de crecimiento real del
Producto Interno Bruto (PIB) para 2022,
estimando en noviembre una expansion
de la economia mexicana de 2.79%, por
arriba de la prevision de octubre
(2.12%). Sin embargo, los analistas del
sector privado redujeron su prediccidn
para 2023 al proyectar un avance de
0.95% (0.97% el pasado). Los
especialistas en economia anticipan
gue lainflacion anual, al finalizar el 2022,
se ubigue en 8.36%, por debagjo de la
prevista un mes antes (8.54%) y superior
en un punto porcentual con relaciéon a
la observada en diciembre de 2021
(7.36%); por lo que se advierte que la

inflacion contfinuard por arriba del

mes

Encuesta de”:

SHCP'
Concepto | Octubre 2022 ‘ Noviembre 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.12 2.79
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 7.7 8.54 8.36
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.4
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.6 20.46 20.00
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.48 10.5
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 619 719
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 3.56 35
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -28,449 -15,647 -15,908
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.0 -3.26 -3.20
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 14 1.44
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 0.97 0.95
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.2 509 5.01
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.6
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.6 21.02 20.71
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 9.91 9.93
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 391 409
Tasa de desocupaciéon nacional promedio (% PEA) 3.77 SIS
Cuenta Corriente (millones de délares) -18,282 -17,238 -16,954
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 3.6 -3.64 -3.62
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 0.6 0.51

e/ Estimado.
1/ SHCP, CGPE-23

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Octubre y
Noviembre de 2022, Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

objetivo del Banco Central (3.0% anual) y de su intervalo de variabilidad de mds/menos un punto
porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual). Para 2023, se prevé unincremento anual de precios
de 5.01% (5.09% en octubre), superior al objetivo de Banxico y por arriba del intervalo de variabilidad.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas Publicas
Ingresos Presupuestarios, 2022 / Enero - Octubre

Durante los primeros diez meses de 2022, los (Miles de millones de pesos) Avance
. . ‘ . 87.3%
ingresos Presupuestarios se situaron por arriba == Observado Frogramado
del monto estimado en 243.0 Mmp (4.7%), en  ;4,, 6329

L . 498.6 4896 5200
suU mayoria, impulsados por el incremento de 469,(H4642‘1387.6-498-0 9949

los Ingresos Petroleros en 213.8 Mmp vy de los —— =
No Tributarios en 99.3 Mmp. El monto obtenido 3
implicé un avance de 87.3% de la meta anual,
estimada en seis billones 172.6 Mmp. En
relacion con lo obtenido en 2021, se observé
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un aumento de 5.0% real.
FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Petroleros, 2022 / Enero - Octubre
Para el cierre acumulado al 31 de octubre de Avance

. . (Miles de millones de pesos)
2022, los ingresos Petroleros se situaron por

= Observado Programado

1120 W 1293
85.3
812 : afs7.

anual, estimada en un billén 087 Mmp. En o o

arriba de lo programado en 213.8 Mmp
(23.2%), como resultado de los mayores
recursos del FOMPED en 194.1 mdp, situacién
gue se asocia con el mayor precio del petréleo
en 66.2% y que compensd la caida de la
produccion de 4.8%. El monto obtenido implicd

un avance de 104.6% del total de la meta

< 5 o 5‘ S 2 8) % 0 5 O
> . , oow 2 < 3 05 £ & O z O Aprobado Obs.
relacion con lo obtenido en 2021, se observo un  ruente: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP anual  Acumulado

+= >

incremento de 35.7% real. A su interior los ingresos del Fomped alcanzaron un aumento real de 82.1%.

Ingresos Tributarios, 2022 / Enero - Octubre
Durante octubre de 2022, los Ingresos (Miles de millones de pesos)

Avance

Tributarios fueron inferiores en 109.7 Mmp == Observado Programado 80.3%

(-3.3%) respecto a lo estimado para dicho
periodo. Este resultado fue producto de la
caida del IEPS a gasolina de 134.3% (346.9 Mmp
menos), que no pudo compensarse con el
incremento del ISR en 10.8% (186.8 Mmp), del
IVA en 0.6% (6.2 Mmp) y de otfros impuiestos en
30.4% (38.4 Mmp). Con este resultado, los
ingresos obtenidos registraron un avance de M EEEEEREEENENR_———

G’DBBECBOQB).Q
80.3% respecto al monto anual aprobado. En & & 3 < 3 3 2 2 3 0 2z O Aprobado  Obs.
FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP anual  Acumulado

309 3
2939 3161°2083130 2079

\ | 2973

3,944.5

comparacién con igual periodo del ano
previo, se reporté una baja de 0.6% real, sobre todo por la caida real de 79.9% en el IEPS.
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Ingresos No Tributarios, 2022 / Enero - Octubre

Los ingresos No Tributarios fueron mayores en Avance
99.3 Mmp (49.9%) respecto a los esperados (Miles de millones de pesos)
hasta octubre de 2022; con esto se reportd un mm Observado Programado

avance de 124.4%. Lo que se explica,
principalmente, por el incremento en los
Derechos que registraron ingresos adicionales

por 63.3 Mmp vy los Aprovechamientos por 36.0
Mmp. Respecto al monto obtenido en 2021 se 182
reportd una caida de 15.2%, a valor real, que E
derivd, principalmente, de la reduccion real E

7‘168

., 0o 9 5 5 > c 9 502 9
de 280% en la recaudacion de g ¢ 2 % v 3 8 2 A& Aprobado Obs.
FUENTE: elaborado por el CEFP con doTos de la SHCP anual  Acumulado

Aprovechamientos.

Ingresos Propios de CFE, 2022 / Enero - Octubre
Durante Enero-Octubre de 2022, los ingresos [Miles de millones de pesos)

propios de la CFE fueron superiores a los = Observado Programado

36.0
335
ws 312 °2° 2 g BB

programados para este periodo en 9.8 Mmp
(2.9%). Este resultado estuvo asociado,
particularmente, a las mayores ventas de

383 373 356

electricidad y a ingresos diversos. Con esto,
los recursos propios de la Comisidon
alcanzaron un avance respecto a la meta

anual de 86.0%. En comparacién con igual

i _ ) ) é o Q “6 g O
periodo del ano previo, se reportdé un 2 8 0 z QAprobodo Obs.
aumento de 2 O% a valor real FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP anual Acumulado

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2022 / Enero - Octubre
Los ingresos propios de los Organismos de (Miles de millones de pesos) Avance
Control Presupuestario Directo al cierre de 88.4%
I Observado Programado
Octubre 2022 fueron mayores a los
esperados en 29.8 Mmp (7.3%); lo anterior,

se explica por el incremento de 31.8 Mmp 38,9 40.9 45.2 " 9446

i i 0.2393 -
en los ingresos propios del IMSS, en 366 -'"39‘1' ~
comparacién con lo programado para
este periodo. Respecto al monto

494.5

estimado para el cierre de 2022 se obtuvo
un avance de 88.4%. Comparado con lo
obtenido en igual periodo de 2021, se
reporté un incremento real de 6.3%,

En
Fe

producto del aumento en 7.0% en los 2 2 g _g, 528 O é gAprobodo Obs.

ingresos propiso del IMSS y la caida de anual  Acumulado
0.2% en los propios del ISSSTE. FUENTE: elaborado por el CEFP con datos de la SHCP
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Gasto Neto Total, 2022P / Enero - Octubre

Al concluir el decimo mes del ano, el Gasto .. . riiones e peso

Neto pagado acumulado ascendié a cinco
billones 817.1 Mmp, cifra que se ubicd 0.8% por ||
encima del calendarizado para el periodo por 2

Acumulado "= Observado 5,817.1
Enero-Octubre Programa 5,772,

Variacion
real anual 49%

594.4 592.3 ' 574.8 595.3

= 572 B

lo que el avance financiero anual es de 82.5%.
La diferencia entre lo programado y ejercido
(+44.4 Mmp) lo determind principalmente el
Gasto Programable (96.9%); y en menor
cuantia las erogaciones de la parte No

Avance
financiero
anval

82.5%

Programable del gasto (3.1%). Respecto al

Ene
Feb
Mar
Abr
May
un
Jul

2022

Ago
Sep
Oct

ov
Dic

observado en el mismo periodo de 2021, el

actual ejercicio resultéd mayor en 4.9% real FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2022P / Enero - Octubre
El sobre-gasto registrado acumulado, entre enero  yiesde milones de pesos|
y octubre, en el Gasto Programable, por 43.1

Acumulado = Observado Programa
Enero-Octubre 4318.1 4275.1

Variacion
real anva

Mmp se debid al sobre ejercicio de las EPE, que || | 6%

503.0 52473

superaron lo previsto en 119.0 Mmp, cifra que fue 4804

4305 4144

4515[ETR] 409 —

4244 P
~J

parcialmente compensada por los rezagos de los 3484

Ramos Auténomos, Generales, y OCPD, que en Avance
. o o ) ‘ : ) ) . financiero
conjunto no ejercieron 70.9 Mmp. Al comparar el ; o B ; -

Gasto Programable con el observado en igual e

periodo de 2021, el actual es mayor en 3.6% real;

destacando las variaciones negativas realesde  § § ¢ & & 5 2§ § § § omm

los Ramos 11 Educacién PUblica -10.7% Yy 18 ket elaborado por CEFP, con ciffas de la SHCP.

Energia -35.8%; ademds de las positivas en: 20 Bienestar +47.2% y 21 Turismo +282.7%.
Gasto No Programable, 2022P / Enero - Octubre

Al cierre del mes de octubre 2022, en IMilesde rilones e pesos|

erogaciones No Programables se pagaron

un billdon 499.0 Mmp, es decir 1.4 Mmp ——

Acumulado  mmm Observado —— Progiama

Enero-Octubre
. . . . . realanval " 234 14990 14974
adicionales sobre lo previsto. La diferencia :
fue resultado de la mayor distribucién de
.. . . 158.1
Parficipaciones enfre  las  entidades )

Avance
financiero
anual
81.4%

federativas y municipios, por 33.5 Mmp; 47

dicho excedente fue parcialmente
compensado por el menor pago en Adefas

y en Costo Financiero, que en suma dejaron

Jul

2022

c
D
35

9] Q 5 5 >
o} Q
a & oz < ¢

Ago
Sep
Oct
Nov

Dic

sin pagar 32.1 Mmp. Respecto a lo observado
en mismo periodo de 202] , el Gcsfo No FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Programable actual es mayor en 8.9% real, determinado en mayor medida por el Costo financiero y las
Participaciones que superaron lo pagado el ano pasado en 11.3% y 7.0% real, respectivamente.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2019 - 2022 / lll Trimestre
El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos “’“”“Ciénp";‘;i”'“"'”‘me“‘“""‘”“'imd“'
regisir6 un ascenso de 2.9% a tasa trimestral
anualizada, en su segunda estimacion para el

o
w
by
o
~
=}

tercer trimestre de 2022, volviendo al terreno
positivo, después de haber caido 1.6 y 0.6% en el CIC 3]
primer y segundo ftrimestre de este ano,
respectivamente. El incremento del PIB se explica,

~N
~N
~
~
w
o
=
o
w
w
ez
9
]
e

principalmente, por un alza en el gasto de consumo 299
y por la inversiéon fijO no residencial, que enla 1+ u uw w e w0 nm
segunda revision pasaron de un crecimiento de 2019 2020 201 202
Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.
1.4% a 1.7% y de 3.7% a 5.1%, en igual orden.
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2020 - 2022 / Octubre
En octubre, la produccion industrial descendio (variacién porcentual)
0.1% respecto al mes previo. Por sector de

mm Produccién Industrial Total (var % anual)

——Manufacturas (var, % anual)

actividad, tanto la mineria, la construccion y los

=== Produccion Industrial Total [var % mensual)

suministros de energia eléctricay gas cayeronen '*°
0.4, 0.7 y 1.5%, respectivamente; en contraste, la
produccion manufacturera aumentd 0.1%. En

3.3

comparacion con octubre de 2021, la industria = 24

total crecié 3.3%; a su interior, todos los sectores 75 PRemmReELT T R R
.. .z 30
mostraron resultados positivos: la construccion
=60
(0.8%). las manufacturas (2.4%), los suministros de § § 5§ & § § & & & § & & 4
g ] o =] o g 5 0 a =] o 9
0 T 2 0 = Q o 2 [¢] = o o

energll(] e|éCTFICO y gOS (2.5%) y |O minerI'O (6.9%). Fuente: Elaborado por el CEFP ccndarosdeku,s Fede?alﬁeserve,

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2022 / Diciembre
Al 3 de diciembre, el nUmero de solicitudes
o o e (Cifras en miles)
iniciales por seguro de desempleo,
ajustado estacionalmente, se situé en 230
mil, aumentando en 4 mil reclamaciones, ——Solicitudes

lo que significé un incremento de 1.77% .. [ 4 per. med. méy.

. . o
respecto a la semana anterior. El promedio (Solicitudes)

movil de cuatro semanas (medida menos
voldtil y considerado un mejor indicador)

230

fue de 230 mil, registrando un incremento

de 1 mil solicitudes, un aumento de 0.44%, P sngerogsNgr083888°98338529588 3

2020-
2020-
2020-
2020-
2020-
2020-
2020-
2020-
2020-
2020-
2020-
2020-
2020-
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022

con relacidn a la semana previa. El
n L'J mero de SO|ICI1’UdeS por Seguro de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
desempleo fue igual al esperado por especialistas, quienes proyectaban 230 mil.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Diciembre 2022
12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la Reserv as Internacionales Indicadores del Sector Anuncio de Politica
Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI) Monetaria (Banxico)
EEUU: Precios al Consumidor EEUU: Anuncio de Politica SEEEEi e e oS
Ventas de la ANTAD ’ . N N Especialistas en Economia
(Departamento de Trabajo) Monetaria (FED) N .
del Sector Privado (Banxico)
EEUU: Produccidn Industrial
EEUU: Inicia Reunién FED (Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
19 20 21 22 23]

Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

Oferta y Demanda Global
de Bienes y Servicios (INEGI)

indice Nacional de Precios al
Consumidor (INEGI)

Indicador Global de la
Actividad Econémica

(INEGI) (INEGI)
Reserv as Internacionales Indicador Trimestral del =2 LAvelEIe s llilelsl R el el Selelefone
(Banxico) Ahorro Bruto (ITAB). (INEGI) Desempleo (Departamento Establecimientos IMMEX
) de Trabajo) (INEGI).
Poblacién derechohabiente Balanza Comercial.
adscrita (IMSS) (INEGI-Banxico)
26 27 28 29 30
Reserv as Internacionales Indicadores de Ocupacion EEUU: Solicitudies Iniciales de Crédito de la Banca
. Desempleo (Departamento ) .
(Banxico) y Empleo (INEGI) X Comercial (Banxico)
de Trabajo)
Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)
Enero 2023
2 3 4 5 6

Remesas Familiares

Confianza Empresarial (INEGI)

Indicadores de Confianza

Sistema de Indicadores

(Banxico) del Consumidor (INEGI) Ciclicos (INEGI)

. Puestos de Trabajo afiiados

Pedidos IE/I\ﬁIrE\éflz)JcTureros alInstituto Mexicano del

Seguro Social (IMSS)
e e——" . EEUU: Solicitudes Iniciales de
P (INEGI)p Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Reserv as Internacionales
(Banxico)
9 10 11 12 13

{ndice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

{ndice Nacional de Precios
Productor (INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

indice de Precios de I
Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)
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