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1. Resumen semanal del 16 al 20 de enero de 2023

Indicador Anterior Reciente Variacion |
Establecimientos IMMEX 2.9% anual 5.0% anual 2.1 puntos
(Personal ocupado) Nov-21 Nov-22 porcentuales
Ingresos de Empresas 0.71% -0.23% -0.94 puntos
Comerciales al mensudal mensual porcentuales
Menudeo Oct-22 Nov-22
Reservas Internacionales 199,720.0 200,620.0 +900.0
millones de ddlares mdd mdd mdd
(mdd) 6-Ene-23 13-Ene-23
Tipo de Cambio, 18.7922 ppd 18.9257 ppd +0.1335 ppd
pesos por délar (ppd) 13-Ene-23 20-Ene-23 (+0.71%)
indice S&P/BMV IPC 53,576.72 53,947.04 +370.32
(unidades) unidades unidades unidades

13-Ene-23 20-Ene-23 (+0.69%)

Precio de la Mezcla 68.94 71.10 +2.16
Mexicana de Exportacién dpb dpb dpb
ddlares por baril (dpb) 13-Ene-23 20-Ene-23 (+3.13%)
Gasto Neto Total 6,330.4 Mmp 6,491.3 Mmp Diferencia
Devengado Aprobado Observado +160.8 Mmp
Miles de millones de Ene-Nov 2022 Ene-Nov 2022 +2.5%
pesos (Mmp)
Gasto Programable 4,726.2 Mmp 4,874.1 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +147.9 Mmp

Ene-Nov 2022 Ene-Nov 2022 +3.1%
Gasto No Programable 1,604.3 Mmp 1,617.2 Mmp Diferencia
(Mmp) Aprobado Observado +12.9 Mmp

Ene-Nov 2022 Ene-Nov 2022 +0.8%
EEUU: Produccidn -0.6% -0.7% -0.1 puntos
Industrial mensual mensudal porcentuales

Nov-22 Dic-22

EEUU: Solicitudes Iniciales 205 mil 190 mil -15 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 7-Ene-23 14-Ene-23 (-7.32%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2021 - 2022 / Noviembre

En noviembre, la produccion industrial 0 (var. % anualy mensual, series desestacionalizadas)
se mantuvo sin cambios conrespectoal .,
mes inmediato anterior. Por
componentes, se registré un aumento 0
en la generacion de electricidad, gas y o L—'Vor?ocfr?n%anuol
aguay en la construcciéon de 0.4y 0.7%, —Variacion % mensual
respectivamente; por su parte, tanto la e
mineria y las industrias manufactureras
cayeron, ambas en 05%. En
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e Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.
avanzd 2.9%.

Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2020 - 2022 / Noviembre
En  noviembre de 2022, el nOmero de Estblecmientos Personal ocupado,

var. % anual
6,500 75

establecimientos incorporados al Programa de la TN
Industria Maquiladora y de Servicios de Exportacion ««
(IMMEX) fue de 6 mil 401 unidades, 30 menos que en " ol
el ano anteriory 2 conrespecto a octubre. El personal ﬁ}-,n
ocupado se incrementd 5.0% a tasa anual y en cifras **
absolutas y desestacionalizadas se estima en 3
millones 278 mil 386 personas. Las remuneraciones &
reales por persona ocupada en  cifras
desestacionalizadas se mantuvieron sin cambios con
respecto al mes inmediato anterior y ascendieron
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]7% con relacidon al onceavo mes de 2021. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Empresas Comerciales al Menudeo, 2022 / Octubre - Noviembre
Con cifras aqjustadas por estacionalidad, los (variacién porcentual mensual)

ingresos de las empresas comerciales registraron 0.71

una disminucién de 0.23% en noviembre de 2022,
después de un avance de 0.71% en el mes previo.
En lo que corresponde a las remuneraciones
medias, éstas experimentaron una reduccion de

0.9
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201
0.59% en el mes que se reporta (un crecimiento de | -0.23 ——
_ ngresos \-639\
0.02% en octubre de 2022). Mientras que el Personal PP
personal ocupado se amplié 0.18% en noviembre ocupado
: . */ RPP: Remuneracién promedio por persona.
de 2022 (-0.05% el mes inmediato anterior). Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Para diciembre de 2022, el nOmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye
trabajadores del campo, se ubicé en 21 millones 105
mil 330 asegurados, cifra menor en 353 mil 359 plazas,

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2019 - 2022 / Diciembre

[voriacion anual en miles de cotizontes)

*Dic 2022y 2023
757y41
Encuesta Banxico
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un decremento de 1.45% respecto al mes inmediato
anterior. En comparacién con diciembre de 2021, el
nUmero de TPEU en 2022 representd un crecimiento
anual de 757 mil 499 asegurados, esto es, un aumento
de 3.72%. Por otra parte, la expectativa de variacion
anual en el nUmero de trabajadores asegurados en el
IMSS, que estiman Especialistas en Economia del Sector
Privado (diciembre), para el afo 2023 es de 421 mil.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS. * Banxico (diciembre/cierre 2022)

Inflacién
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)?, 2020 - 2022 / Diciembre

En diciembre de 2022, los precios al consumidor
registraron un incremento anual de 7.82% (7.36%
en igual mes de 2021), dato por debajo del
previsto por el Sector Privado (8.08%) y mayor al
observado un mes atrds (7.80%). Los precios en
general presentaron una elevacién mensual de
0.38% en el Ultimo mes de 2022, cifra superior a la
obtenida en el mismo mes de 2021(0.36%) e inferior
de la anticipada por el Sector Privado (0.63%).

=1 INPC (variaciéon porcentual anual)

1 == Objetivo Banxico (3.0%)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

2022

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Enero

[millones de délares)

Al 13 de enero, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 200 mil 620.0 millones de
dolares (mdd), presentando un aumento de 900.0
mdd respecto al 6 de enero (199,720.0 mdd), de
tal modo que acumularon un incremento de 1 mil
525.8 mdd, con relacién al cierre de 2022. La
variacién semanal en la reserva internacional fue
resultado, principaimente, del cambio en la
valuacion de
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Enero
Del 13 al 20 de enero de 2023, el tipo de cambio (pesos por délar)
i i Mo Hatérico:
FIX paso de 18.7922 a 18.9257 pesos por dolar 2 °’;';'/‘33/;‘0;’(’)'°°
(ppd), lo que representé una depreciaciéon de % 25.1185
0.71% (13 centavos) para el peso. En los primeros 2

20 dias de enero, el tipo de cambio FIX se ubica 2

en un promedio de 19.0683 ppd, nivel inferior al 2 )\, NI\N\
observado en el mismo periodo de 2022 (20.4157  ® W """"""""""""""""""" R Ll ‘«V\;JW“’“\mh
. . . . s 19

ppd). lo que implica una apreciacion de 6.60%. N 20/01/2023

La evolucidén del peso mexicano estuvo N 18.9257

relacionada,  esencialmente, con  la R R R R R R R R R R R R R
R R O O O R O O R

incertidumbre en el mercado financiero fpoagstiorgetpoagsfiorgit

infernacional ante la postura de la FED de seguir Nota: Con datos al 20 de enero de 2023.

X X , Lo Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

incrementando la tasa de interés objetivo.

Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Enero

Del 13 al 20 de enero, el indice S&P/BMV IPC (Unidades)

presenté un incremento de 0.69% (370.32 , —

d Nivel maximo:
unidades) cerrando en 53 mil 947.04 puntos; oo oo MR
con lo que acumula una ganancia de 11.31%  **

51,000
(5,483.18 unidades) en lo que va del ano. =

Cabe destacar que en el periodoindicado, las o

plazas bursdtiles internacionales registraron  #*
39,000

20/01/20223
53,947.04

movimientos mixtos. El comportamiento de la
principal bolsa de valores local se relaciond o
con la expectativa positiva sobre losresulfados ™ cecoconnnnnrossssnsssssasn
corporativos del cuarto trimestre de 2022; asi '

como la relocalizacidn de las empresas
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Nota: Con datos al 20 de enero de 2023.
globales (neorshoring) en el pcu's. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 - 2023 / Enero
El 20 de enero, el precio promedio ponderado :g: ' (Sbhres por o)
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se

ubicé en 71.10 ddlares por barril (dpb), cifra :'s’

mayor en 2.16 dpb (3.13%) conrespectoal 13 &

. . . 75
de enero. En el mismo periodo, el precio del 4
——Mezela Mexicana

barril de petrdleo tipo Brent cerré en 87.63 :: -~
ddlares, lo que significd un ascenso de 2.35 s

dpb (2.76%). En tanto, el WTl se ubicé en 81.64 0
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(1.95%).

Fuente: Elaborada por el CEFP con base en datas de Pemex ¢ Investing,




Remesas Familiares, 2020 - 2022 / Noviembre

En el penultimo mes de 2022, con cifras originales, los
ingresos por remesas familiares registraron 4 mil 801.1
millones de dodlares (mdd), lo que significé un
incremento de 3.0% en comparaciéon con noviembre
de 2021. En el mes, se cuantificaron 12 millones 206 mil
728 operaciones de envio, dato 4.7% superior al de
hace un ano (11,656.8 miles de operaciones). La
remesa promedio fue de 393 ddlares, 1.7% menor al
promedio de igual mes del ano anterior (400 ddlares)
y mayor en ocho ddlares al promedio registrado en
octubre de 2022 (385 dodlares). Con ello, el monto
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acumulado en los once meses franscurridos del ano asciende a 53 mil 138.6 mdd, 13.5% superior en
comparacién con el mismo lapso de 2021 (46,833.6 mdd).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Dic.

Los especialistas en economia del
sector privado consultados por el
Banco de México ajustaron al alza
su pronostico de crecimiento real
del Producto Interno Bruto (PIB)
para 2022, estimando, en
diciembre, una expansién de la
economia mexicana de 2.90%,
por arriba de la prevision de
noviembre (2.79%). Sin embargo,
los analistas del sector privado
redujeron su prondstico de
crecimiento del PIB para 2023 al
proyectar un avance de 0.92%
(0.95% el mes pasado). El sector
privado anticipd que la inflacién
anual al finalizar 2022 se ubicaria
en 8.09%, por debagjo de Ila
prevista un mes antes (8.36%) vy

Encuesta de*

SHCP'
Concepto | Noviembre 2022 | Diciembre 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.79 2.90
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 7.7 8.36 8.09
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.4 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.6 20.00 19.88
Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.5 10.46
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 719 757
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 35 3.47
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -28,449 -15,908 -17,349
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.0 -3.20 -3.24
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 1.44 1.56
2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 0.95 0.92
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.2 5.01 4.99
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.6
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.71 20.63
Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 9.93 9.99
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 409 421
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 3.75 3.67
Cuenta Corriente (millones de délares) -18,282 -16,954 -17,923
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.6 -3.62 -3.54
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 0.51 0.44
e/ Estimado.

1/ SHCP, CGPE-23
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Noviembre y
Diciembre de 2022, Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéon de la SHCP y Banxico.

superior en 0.73 puntos porcentuales con relacion a la observada en diciembre de 2021(7.36%). Para
2023, se prevé una inflacion anual de 4.99% (5.01% en noviembre), por lo que se advierte que la
inflacion continuard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y de su intervalo de
variabilidad de mdas/menos un punto porcentual alrededor de Ia meta (2.0 - 4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2022P / Enero - Noviembre
Al concluir el mes de noviembre, el Gasto

(Miles de millones de pesos)

Neto pagado acumulado ascendid a 6

Acumulado ™= Observado 6,491.3
Enero-Noviembre Programa  6,330.4

Variacién
51%
real anual

billones 491.3 Mmp, cifra mayoren 2.5% ala ||
calendarizada para el periodo, porlo que el
avance financiero anual es de 92.1%. La
diferencia enfre lo programado y ejercido . Avance
(+160.8 Mmp) lo determind principalmente financiero
el Gasto Programable (92.0%); y en menor S
cuantia las erogaciones de la parte No &

Progrqmqb'e (80%) Respecfo o| obser\/odo FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.
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en el mismo periodo de 2021, el actual ejercicio resulté mayor en 5.1% real.
Gasto Programable, 2022P / Enero - Noviembre

El sobregasto registrado, enfre enero vy yiede milonesce pesos)

noviembre, en el Gasto Programable, por 147.9

|| Variacién o Acumulado  mmmObservado Programa
Mmp se debié al sobre ejercicio de las EPE vy los realanual 377 EreroNoviembee 48741 4722 T
Ramos Administrativos, que superaron los $50 1205 4804
409 S 064 4004 oo
. 0

previstos en 124.7 y 79.1 Mmp, respectivamente, 386

el monto conjunto fue  parcialmente Avance
financiero
anual

92.9%

compensado por los rezagos de los Ramos
Autébnomos, Generales, y OCPD, que en

conjunto no ejercieron 45.3 Mmp. Al comparar el

Gasto Programable con el observado eniigual  § ¢ ¢ 2 & 5 2 &8 § § ¢ 5 mm

periodo de 2021, el actual es mayor en 3.7% real;  FUENTE elaborado por CEFP, con ciffos de la SHCP.
destacando las variaciones negativas reales de los Ramos 18 Energia -41.3%, y 06 Hacienda y Crédito
PUblico -45.2; ademds de las positivas en: 20 Bienestar +40.3% y 21 Turismo +282.2%.
Gasto No Programable, 2022P / Enero - Noviembre
A un mes de concluir el ejercicio fiscal 2022,  (itesde milonesde pesos)
en erogaciones No Programables se

oy - . ., Variacién Acumu[°d° = Observado Programa
pagaron un billon 617.2 Mmp, lo que implico | real anval 23 EEONoviemble 475 14043
12.9 Mmp adicionales sobre |o previsto. La "
. . 169.2 142,
diferencia fue resultado de la mayor — 78 1513 Bl s

Avance
financiero
anual
87.8%

distribucidn de Participaciones entre las
entidades federativas y municipios; asi como
por un mayor pago de costo financiero, por
384 y 4.2 Mmp respectivamente; dicho 4
excedente conjunto (42.6 Mmp) fue  rENTE elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

parcialmente compensado por el menor pago en Adefas que resutd menor en 29.7 Mmp. Respecto
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2 2022

al observado en 2021, el actual gasto No Programable ha sido mayor en 9.4% real.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2020 - 2022 / Diciembre

En diciembre, la produccion industrial descendié 0.7%
respecto al mes previo. Por sector de actividad, tanto la
mineria, la produccidon manufacturera y la construccion
cayeron 0.9%, 1.3% y 1.4%,
confraste, los suministros de energia eléctrica y gas

respectivamente; en

aumentaron 3.8%. En comparacion con diciembre de
2021, la industria total crecidé 1.6%; los sectores que
mostraron resultados positivos fueron: la mineria (5.8%) y
los suministros de energia eléctricay gas (9.7%); por otra
parte, la produccién manufacturera y la construccién
descendieron en 0.5% y 2.1%, en ese orden. En 2022, la
industria total crecié 3.9% con relacién a 2021 (4.9%).

(variacion porcentual)

mmm Produccién Industrial Total (var % anual|

=—Manufacturas [var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2016 - 2022 / Diciembre

Con datos ajustados estacionalmente, el indice de
Precios al Consumidor de Estados Unidos disminuy6 0.1%
en diciembre respecto al mes previo. A su interior, el
indice de energia se redujo 4.5% como resultado de un
decremento de 9.4% en los precios de las gasolinas. Por
su parte, los indices de vivienda, alimentos y de servicios
de atencién médica registraron incrementos de 0.8%,
0.3% vy 0.1% respectivamente. En comparacion anual, la
inflacion fue de 6.4% en el Gltimo mes de 2022,
objetivo de inflacion
promedio de largo plazo, establecido por la FED (2.0%).

ubicdndose por arriba del

(tasa de variacion % anualy mensual, cifras desestacionalizadas)

o]
d

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2023 / Enero

Al 14 de enero, el nUmero de solicitudes iniciales por
seguro de desempleo, ajustado estacionalmente,
se situé en 190 mil, disminuyendo en 15 mil
reclamaciones, lo que significé un decremento de
7.32% respecto a la semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos voldtil y
considerado un mejor indicador) fue de 206 mil,
registrando una reduccion de 6 mil 500 solicitudes,
un descenso de 3.06%, con relacién a la semana
previa. El nUmero de solicitudes por seguro de

(Cifras en miles)

——Solicitudes

~~~~~~~~ 4 per. med. mév.
(Solicitudes)

===Praduccién Industrial Total [var % mensual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 214 mil.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Enero 2023
23 24 25 26 27
indice Nacional de Precios al l:i;?ﬁjgéi?g:giif Indicadores de Ocupacion y Balanza Comercial.
Consumidor (INEGI) (INEGI) Empleo (INEGI) (INEGI-Banxico)
. EEUU: PIB (4to. Trim 2022)
Reserv as Internacionales . P
(Bemics) (Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
30 31 1 de febrero 2 de febrero 3 de febrero

Informe de Finanzas
PUblicas (SHCP)

Estimacion Oportuna del
Producto Interno Bruto (PIB)
4to. trim. (INEGI)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)
Crédito de la Banca Expectativas Empresariales
Comercial (Banxico) (INEGI)
Expectativas de los
RS el Reunten fED || ERSCElEies en Esenerme
del Sector Privado
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)
Febrero 2023
é 7 8 9 10
Puesfos_ e Trobqo eiilteeio Inchco_c,:ior MSnEvel €t Ig indice Nacional de Precios Indicador Mensual de la
al Instituto Mexicano del Formacion Bruta de Capital al Consurmidor (INEGH) Actividad Industrial (INEGI)
Seguro Social (IMSS) Fijo (INEGI)
Inelieeeter Mensuol et indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Productor (INEGI)
Mercado Interior (INEGI)
) indice de Precios de la
Reserv as Internacionales
(Banxico) Canasta de Consumo
Minimo (INEGI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
13 14 15 16 17
. EEUU: Produccién Industrial | EEUU: Solicitudes Iniciales de
Reserv as Internacionales e P
Bemiss) (Oficina de Andlisis Desempleo (Departamento
Econdémico [BEA]) de Trabajo)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)
20 21 22 23 24

Indicadores de
Establecimientos IMMEX
(INEGI).

Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)

indice Nacional de Precios al
Consumidor (INEGI)

Producto Interno Bruto (PIB)
4to. trim. (INEGI)

Indicadores de Ocupacion
y Empleo (INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Indicador Oportuno de la
Actividad Econdmica
(INEGI)

Balanza de Pagos 4to. Trim.
(Banxico)

Poblacién
derechohabiente adscrita
(IMSS)
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