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1. Resumen semanal del 23 al 27 de enero de 2023

Indicador Anterior Reciente Variacion |
Indicador Global de la 108.78 112.54 +3.76
Actividad Econdmica indice indice puntos
(IGAE) Nov-21 Nov-22 (+3.46%)
Ventas de la ANTAD 5.91% real anual | 1.10% real anual| -4.81 puntos
(sin incluir nuevas tiendas) Dic-21 Dic-22 porcentuales
Tasa de Desocupaciéon 3.51% anual 2.76% anual -0.75 puntos

Dic-21 Dic-22 porcentuales
indice Nacional de Precios 7.13% anual 7.94% anual +0.81puntos
al Consumidor (INPC) 1Q. Ene-22 1Q. Ene-23 porcentuales
Reservas Internacionales 200,620.0 mdd 200,889.0 mdd +269.0
millones de ddlares (mdd) 13-Ene-23 20-Ene-23 mdd
Tipo de Cambio, 18.9257 ppd 18.7872 ppd -0.1385 ppd
pesos por dolar (ppd) 20-Ene-23 27-Ene-23 (-0.73%)
indice S&P/BMV IPC 53,947.04 54,774.91 +827.87
(unidades) unidades unidades unidades

20-Ene-23 27-Ene-23 (+1.53%)
Precio de la Mezcla 71.10 dpb 70.17 dpb -0.93 dpb
Mexicana de Exportacion 20-Ene-23 27-Ene-23 (-1.31%)
ddlares por barril (dpb)
Exportaciones 10.5% anual 3.4% anual -7.1 puntos

Dic-21 Dic-22 porcentuales
Saldo Histérico de los 13,043.2 Mmp 13,578.5 Mmp 535.3 Mmp
Requerimientos Financieros Observado Observado (-3.5% real)
del Sector PUblico (SHRFSP) Nov-21 Nov-22
Miles de millones de pesos
(Mmp)

Endeudamiento 881.4 Mmp 801.9 Mmp Margen de
Inferno Neto Aprobado Anual Observado Endeudamiento
2022 Nov-22 79.5 Mmp (9.0%)
Costo Financiero 632.0 Mmp 636.2 Mmp 4.2 Mmp
Programado Observado (0.7%)
Ene-Nov 2022 Ene-Nov 2022
EEUU: Producto Interno 3.2% trimestral 2.9% trimestral -0.3 puntos
Bruto (PIB) anualizado anualizado porcentuales
[I-Trim-22 [V-Trim-22
EEUU: Solicitudes Iniciales 192 mil 186 mil -6 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
14-Ene-23 21-Ene-23 (-3.13%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2020 - 2022 / Noviembre
Con cifras desestacionalizadas, durante noviembre
de 2022, el Indicador Global de la Actividad
Econdémica (IGAE) registr6 un decremento real
mensual de 0.45% respecto a octubre del mismo
ano. Por componentes del IGAE, las actividades
primarias y secundarias aumentaron en 531% vy

(Variacion % Anual / Serie Desestacionalizadal)

0.02%; mientras que las terciarias disminuyeron
0.94%. En términos anuales, la Actividad
Econdémica Total registr6 un incremento real de

3.46% en noviembre respecto al mismo mes de

IGAE —e— Act. Secundarias -+ Act. Terciarias —=— Act. Primarias (eje secundario)

2021 Por ComponenTeS del |GAE, IOS OCﬁVidOdeS Fuente:Elaborado por el CEFP con dafos del INEGI. Afio base 2013=100.

primarias, secundarias y terciarias aumentaron en 6.54%, 2.94% y 3.33%, respectivamente.
Actividad Industrial, 2021 - 2022 / Noviembre

En noviembre, la produccién industrial se o (var. % anualy mensual. series desestacionaizadas)

mantuvo sin cambios con respecto al mes 330

inmediato anterior. Por componentes, se 28°

registr6 un aumento en la generacién de *°

—aVariacién % anual
18.0

electricidad, gas y agua de 0.4%, y en la —Variacién % mensual

. . , 13.0
construccion de 0.7%; en tanto, la mineria y
. . 8.0
las  industrias  manufactureras  cayeron,

2.9
3.0
ambas en 0.5%. En comparacidn con T - .0
respecto a noviembre de 2021, la industria T 3 § § 3 § 3% ¥ § 3 ¢§
£ £ - B c 5 £ £ - @ 2
TOTGI ava nZé 2'9%_ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Ventas de la ANTAD, 2020 - 2022 / Diciembre
La Asociacién NGCiOﬂGl de Tiendas de (sin in%luir nuevas tiendas, variaciéon porcentual real anual)

o
©
©

Autoservicio y Departamentales (ANTAD) infformé  “ |
que, en el Ultimo mes de 2022, las ventas en 0
comercios dfiliados con mds de un ano de
operacion (sin incluir nuevas tiendas) tuvieron un
alza nominal anual de 9.0%. Considerando que la
inflacién general anual fue de 7.82% en °
diciembre, las ventas tuvieron un incremento real -0

20 4

-9.0
-10.75

anvual de 1.10%. Las ventas se vieron favorecidas ,, |
por el impulso que dio la temporada navidena, la
disponibilidad  del cguincldo, la llegada de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

remesas familiares y la generacion de empleos; ello pese a la presion que ejerce el nivel elevado de
los precios, la mayor tasa de interés y la elevacién en la cantidad de contagios por COVID-19.

jun-22

dic-20
feb-21
abr-21
jun-21
ago-21
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oct-22
dic-22
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Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2022 / Diciembre

En diciembre de 2022, la Tasa de Desocupacion
(TD) fue de 2.76%, representando una
disminucion de 0.09 puntos porcentuales ! 5533%%§g§g23
respecto al mes previo, cuyo valor fue de 2.85%.
Por otra parte, la Tasa de Subocupacion registrd
un decremento de 0.33 puntos porcentuales, al . o QEE
pasar de 7.59 a 7.26%. En el comparativo anual 4 d‘:“

(Entrevista Cara a Cara y Telefénica)

5.49
5.35
5.26
5.13
4.71

4.35
4.70

4.40

3.79
3.87

4.65
4.38
4.33
4.19
3.95
3.66
3.51

3.78
3.53
4.19
3.99
4.02
3.71
3.74

291
2.97
3.03

(2021 y 2022) de diciembre, la TD pasé de 3.51%
a 2.76%, menor en 0.75 puntos porcentuales.
Entretanto, la Tasa de Subocupaciéon pasd de s 58
10.01% en diciembre de 2021 a 7.26% en el
mismo mes de 2022, disminuyendo en 2.75 puntos porcentuales.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. * ETOE (INEGI) **Banco de México (diciembre/2022)

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1/, 2021 - 2023 / 1Q. Enero

Durante la primera quincena de enero de L INPC Ganarg T COCION poreentual anual)
2023, la inflacion general anual fue de 7.94%, : | —objetivo (3.0%) “ §
cifra superior al 7.13% observado en el mismo , |- I(gi.:rﬁ!g 7d)e variabilidad ~
lapso de 2022. La variacion anual del INPC se &
situ6 por arriba del objetivo de inflacién i _________
establecido por Banxico (3.0%) por 63 periodos 3 - -
consecutivos y 45 quincenas sucesivas por f
encima delintervalo de variabilidad (2.0-4.0%). o {148 e e s o asaslynenresaesssld
Los precios en general presentaron un alza éégéééégéééééééééééé’ééééé
quincenal de 0.46%, cifra mayor alaregistrada 2021 2022 2023
en los primeros quince dias de 2022 (0.39%). Fuaries porads por 1 CEFP son formraclén del INEGL

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Enero

13/01/2023

200,620.0 mdd

Al 20 de enero, las reservas internacionales (millones de ddiares|
794.8 mdd, con relacidon al cierre de 2022. La e
175,000

cerraron con un saldo de 200 mil 889.0 millones de
délares (mdd), presentando un aumento de 269.0  zsoe

mdd respecto al 13 de enero (200,620.0 mdd), de T::::

tal modo que acumularon un incremento de 1 mil - °"

variacién semanal en la reserva internacional fue oo ”“ ““ ‘m |“ “ ““‘“H “‘ ‘

resulfado, principalmente, del cambio en la .o

valuacion de los activos internacionales del 2222385
Banco Central y otras operaciones. e EET nF
Fuente: Elaborade per el CEFP con informacién de Banxico.
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may /2020
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Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Enero
Del 20 al 27 de enero de 2023, el tipo de cambio (pesos por ddlar)
FIX pasé de 18.9257 a 18.7872 pesos por dolar s .
(ppd), lo que representé una apreciacion de * 251185
0.73% (-14 centavos) para el peso. En los primeros ::
27 dias de enero, el tipo de cambio FIX se ubica

en un promedio de 19.0063 ppd, nivel inferior al - 20 - oo MNA\MW ------

observado en el mismo periodo de 2022 (20.4715

18 27/01/2023
ppd), lo que implica una apreciacién de 7.16%. |, 18.7872
La evolucidn del peso mexicano estuvo sszsazsssSSE85EE8E8888888

. . $ 5353338853353 8833538853838
relacionada, esencialmente, con una mayor GEE 4SSO EE SEOEE SESEE B
. . Nota: Con datos al 27 de enero de 2023.

cautela en los mercados financieros, producto Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
de la préxima reunion de politica monetaria de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED).

Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Enero
Del 20 al 27 de enero de 2023, el indice S&P/BMV {Unidades]
IPC presenté un incremento de 1.53% (827.87 «m Nivel méximo:

o . 1/04/2022

unidades) cerrando en 54 mil 774.91 punfos; CON 500 R

. 54,000
lo que acumula una ganancia de 13.02%

(6,311.05 unidades) en lo que va del ano. Cabe

51,000
48,000
destacar que, en el periodo indicado, las plazas om0
42,000 27/01/20223

bursdatiles internacionales registraron 5477491

39,000
movimientos mixtos. El comportamiento de la |
principal bolsa de valores local se relaciond con s
|O expeCTO"‘IVO de qUe |O Reser\/o Federo' de 30‘030~o‘ovo-owo‘ovr\r\r\r\r\r\mmmmmmmmmmc\mmoooooo —————— IO NN NN
—————————————————————————— NN NN NN NNNNNNNNNNN
. , . SRRRRRRRRRRRRRRSRRRRSRERRSNERRRERERRRERRRRKRER
Estados Unidos (FED) modere, en sus proximas 5033882888 0555C505585583385553355-5055828
3SR ToRPOSENANAS o PR 08 AT NP VAR AR08
CONN————r— CONNNNN~—O~OOONANANNN—~——O0OCO0OOANNN————~00®

reuniones de politica monetaria, su ritmo de
. . , Nota: Con datos al 27 de enero de 2023.
incrementos a las tasas de interés. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022 - 2023 / Enero
El 27 de enero, el precio promedio ' (dbkores porborl)

. 100
ponderado de la Mezcla Mexicana de

Exportaciéon se ubicé en 70.17 dolares por %

barril (dpb), cifra menor en 0.93 dpb (-1.31%) g: '

con respecto al 20 de enero. En el mismo
. . . . . 70
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo

i i R o precl Fiscal Etimado 65,1 dpb ™,
Brent cerrd en 86.66 ddlares, lo que significo & L F o).

~——Mezcla Mexicana o WTI

74
HE)

55

un descenso de 0.97 dpb (-1.11%). En tanto, el 0

WTI se ubicd en 79.41 dpb, registrando un Y8 IAIIAIAIAAIAIAIAAAAIAIAIAG A
$ e e o888 Ug 38 snnnsocceedt

decremento de 2.23 dpb (-2.73%). 3352&&88Hméééééégﬁﬂmﬁé;&;“

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.




Sector Externo

Balanza Comercial, 2020 - 2022 / Diciembre
En diciembre, con cifras originales, las exportaciones (millones de dolares)

registraron un monto de 49 mil 323.0 millones de

60,000 8,000

7T S 493230

dolares (mdd), lo que significé un alza de 3.4% a % _— \ 48‘3‘3-9-_0- pp

tasa anual. Lo anterior, resultado del incremento  ww | /'I S oo

anual de 1.5% y 3.5% en las exportaciones petroleras ., 5 ;

y No peftroleras, respectivamente. Las importaciones . 5

de mercancias observaron un monto de 48 mil 339.0 Sl Conaeii -4000

mdd, lo que implicé un crecimiento de 2.6% anual. " T 4000

Lo anterior derivado del avance de 3.4% de las no U e e W U — p 4000
fa5daqsaqaaaaadaladqaqdqqaadqd

petroleras y la disminucidon de las petroleras en 3.8%. T80 § 919055828 g 53259885

Asi en diciembre, la balanza comercial presentd un .. oo poreic Banco de Meéxico

superdvit de 984.0 mdd, monto superior al saldo de 603.2 mdd reglsfrodo en igual mes del ano previo.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2022 / Dic.

Los especialistas en economia del
sector privado consultados por el
Banco de México ajustaron al alza
su prondstico de crecimiento real
del Producto Interno Bruto (PIB)
para 2022, estimando, en
diciembre, una expansién de la
economia mexicana de 2.90%,
por arriba de la prevision de
noviembre (2.79%). Sin embargo,
los analistas del sector privado
redujeron su prondstico de
crecimiento del PIB para 2023 al
proyectar un avance de 0.92%
(0.95% el mes pasado). El sector
privado anficipd que la inflacién
anual al finalizar 2022 se ubicaria
en 8.09%, por debagjo de la
prevista un mes antes (8.36%) y

Encuesta de”:

SHCP'
Concepto | Noviembre 2022 | Diciembre 2022
2022°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.79 2.90
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 7.7 8.36 8.09
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.4 --- ---
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.00 19.88
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.5 10.46
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) --- 719 757
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 35 3.47
Cuenta Corriente (millones de délares) -28,449 -15,908 -17,349
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.0 -3.20 -3.24
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 1.44 1.56
2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 0.95 0.92
Inflaciéon (var. %,INPC Dic/dic) 3.2 5.01 4.99
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.6 — —
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.71 20.63
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 9.93 9.99
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) — 409 421
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 875 3.67
Cuenta Corriente (millones de délares) -18,282 -16,954 -17,923
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -3.62 -3.54
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 0.51 0.44

e/ Estimado.

1/ SHCP, CGPE-23

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Noviembre y
Diciembre de 2022, Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

superior en 0.73 puntos porcentuales con relaciéon a la observada en diciembre de 2021(7.36%). Para
2023, se prevé una inflacion anual de 4.99% (5.01% en noviembre), por lo que se advierte que la
inflacion continuard por arriba del objetivo del Banco Central (3.0% anual) y de su intervalo de
variabilidad de mdas/menos un punto porcentual alrededor de Ia meta (2.0 - 4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2021 - 2022 / Noviembre

Al 30 de noviembre, el Saldo Histérico de
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico ascendié a 13 billones 578.5 Mmp,
lo que implicé un incremento de 535.3
Mmp (-3.5% a valor real), respecto al
saldo de noviembre de 2021. Si se
compara con el registrado a diciembre
de ese mismo ano (13,104.0 Mmp), se
observa un aumento de 474.6 Mmp. La
Deuda Neta del Sector PUblico, se situd en
13 billones 598.1 Mmp, lo que significd una
reduccioén de 3.2% real anual.

(Miles de millones de pesosP/)
13,578.5

13,043.2 13,104.0

SHRFSP

Sector Péblico Federal
Gobierno Federal
Nov. 21

Dic. 21 Nov. 22

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2022 / Noviembre

El Endeudamiento Interno Neto al mes
de noviembre se ubicé en 801.9 Mmp,
cifra que representé 91.0% del monto
aprobado (881.4 Mmp). A su interior,
el de corto plazo registré un
desendeudamiento por 180.6 Mmp.
Asimismo, el endeudamiento externo
neto se ubicd en 3.0 miles de millones
de ddlares, para un avance de 47.1%
respecto altecho de endeudamiento

aprobado (6.5 Mmd).

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
dolaresP/)

H Aprob. 2022 ® Ejerc. Nov. 22

Avance
de
91.0%

Avance
de
47.1%

o

Endeudamiento Neto Externo

6.5

Endeudamiento Neto Interno

=/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con infermacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2021 - 2022 / Noviembre

El Costo Financiero del Sector Publico
ascendié a 636.2 Mmp, cifra superior a la
programada en 4.2 Mmp (0.7%). En su
comparativo anual, muestra un
incremento real de 12.3% respecto a lo
observado en igual periodo de 2021
(525.2 Mmp). EI aumento relativo del
costo financiero respecto a lo erogado
2021, de

implementacion de estrategias activas

en fue resultado fo]

para mejorar el perfil de vencimiento, que

(Miles de millcnes de pesos/)

Avance

12.3%real
! de 80.4%

791.5

636.2
525.2

Obs. Now. 21

°/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Prog. Nov. 22 Obs. Nowv. 22 Prog. Anual 2022

lo moderaron. Al cierre de noviembre de 2022, se ejercid 80.4% del presupuesto anual aprobado.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2019 - 2022 / IV Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos
registr6 un crecimiento de 2.9%, en la
estimacién inicial para el cuarto trimestre de
2022, continuando en el
después de un ascenso de 3.2% en el tercer @
trimestre, de este ano. El avance del PIB en el
periodo que se explica,
principalmente, por el aumento en el gasto de
los consumidores en 2.1%; en contraste, las

terreno positivo,

reporta  se

I
exportaciones retrocedieron 1.3% en el mismo

periodo. En cifras acumuladas, el PIB

(variacion porcentual trimestral anualizada)

35.3
63 7.0 7.0
27 36 3g 3.9 l 2.7 l 32 29
e 0 » 8 s B [ ] e « B B
4.6 16 06
-29.9
n v I 1} mn v I 1} mn v | [} mn v
2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

estadounidence tuvo un menor dinamismo al pasar de 5.9% en 2021 a 2.1% en 2022.
Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2014 - 2022 / Diciembre

Con datos ajustados estacionalmente, el indice de
Precios al Consumidor de Estados Unidos disminuyé
0.1% en diciembre respecto al mes previo. A su
interior, el indice de energia se redujo 4.5% como
resulfado de un decremento de 9.4% en los precios
de las gasolinas. Por su parte, los indices de vivienda,
alimentos y de servicios de atencidn médica
03% y 0.1%
respectivamente. En comparacion anual, la inflacién

registraron incrementos de 0.8%,
fue de 6.4% en el Ultimo mes de 2022, ubicdndose
por arriba del objetivo de inflacién promedio de
largo plazo, establecido por la FED (2.0%).

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

9 —e—CPI (var % anual) =«=CPI (var. % mensual)

8

7

6 64

5

4 Objefivo Inflacién promedio

3 alargo plazo FED: 2.0%

2 N et - Mt

1

0

a1 1 0.1
ONNNNNN0OOOROONONNNNCOO0O0000 —————r— NNNNNN
(83E32 0083000 Esnintandal dd I aNEETY
24 g 0299 028205902449 0220 0220 0.2
0252200202 200L52300L52900L52300252200

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statfistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2020 - 2023 / Enero

Al 21 de enero, el nUmero de solicitudes iniciales por
seguro de desempleo, ajustado estacionalmente,
se situo en 186 mil,
reclamaciones, lo que significd un decremento de
3.13% respecto a la semana anterior. El promedio
movil de cuatro semanas (medida menos voldtil y

disminuyendo en é mil

considerado un mejor indicador) fue de 197 mil 500,
registrando un decremento de 9 mil 250 solicitudes,
una disminucién de 4.47%, con relacién ala semana
previa. El nUmero de solicitudes por seguro de

(Cifras en miles)

——Solicitudes

~~~~~~~~ 4 per. med. moév.
(Solicitudes)

335§383333353838
g 22

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.

desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectalban 205 mil.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
30 31 1 de febrero 2 de febrero 3 de febrero
Informe de Finanzas Prizt?:c:glﬁﬂgr?sgrtqg ?IfllB) Confianza Empresarial Sistema de Indicadores Indicador de Confianza del
PUblicas (SHCP) . (INEGI) Ciclicos (INEGI) Consumidor (INEGI)
4to. trim. (INEGI)
Reserv as Internacionales Pedidos Manufactureros H=UIUs Sefiefiveles Infetteles ¢z
. Desempleo (Departamento
(Banxico) (INEGI) P
de Trabajo)
Crédito de la Banca Expectativas Empresariales
Comercial (Banxico) (INEGI)
Expectativas de los
EEUU: Inicia Reunion FED SpeElEien en EeehemE
del Sector Privado
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)
Febrero 2023
é 7 8 9 10
r;i:ﬁz%;}:izgfsg:g:ozg indice Nacional de Precios Indicador Mensual de la
5 9 al Consumidor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
Social (IMSS)
Indicador Mensual de la P . .
Y ; Indice Nacional de Precios
Formacion Bruta de Capital Productor (INEGI)
Fijo (INEGI)
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