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1. Resumen semanal del 27 de febrero al 3 de marzo de 2023

Financiero vy

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 99.72 puntos 99.80 puntos +0.08
Dic-22 Ene-23 puntos
Indicador de Pedidos 51.84 puntos 53.43 puntos +1.58 puntos
Manufactureros (IPM) Ene-23 Feb-23
Ventas de Automéviles -3.9% anuall 28.0% anual +31.9 puntos
Feb-22 Feb-23 porcentuales
Expectativas Empresariales 52.20 puntos 51.89 puntos -0.31 puntos
(manufacturas) Ene-23 Feb-23
Confianza Empresarial 50.23 puntos 51.98 puntos +1.75 puntos
(manufacturas) Ene-23 Feb-23
Tasa de Desocupacién 3.71% anual 3.00% anual -0.71 puntos
Ene-22 Ene-23 porcentuales
Crédito de la Banca -2.27% real anual | 4.83% real anual +7.10 puntos
Comercial al Sector Privado Ene-22 Ene-23 porcentuales
Reservas Internacionales 200,374.1 madd 200,083.2 mdd -290.9
millones de délares (mdd) 17-Feb-23 24-Feb-23 mdd
Tipo de Cambio, 18.4023 ppd 18.0123 ppd -0.3900 ppd
pesos por délar (ppd) 24-Feb-23 3-Mar-23 (-2.12%)
indice S&P/BMV IPC 52,686.24 54,182.27 +1,496.03
unidades unidades unidades
24-Feb-23 3-Mar-23 (+2.84%)
Precio de la Mezcla 66.64 dpb 69.88 dpb +3.24 dpb
Mexicana de Exportacién 24-Feb-23 3-Mar-23 (+4.86%)
ddlares por barril (dpb)
Exportaciones 3.6% anual 25.6% anual + 22.0 puntos
Ene-22 Ene-23 porcentuales
Remesas Familiares 19.2% anual 12.5% anuall -6.7 puntos
Ene 2022 Ene 2023 porcentuales
Expectativas del sector 1.00% anual 1.16% anual +0.16puntos
privado (var. % real del PIB Ene-23 Feb-23 porcentuales
2023)
Balance Presupuestario -98.3 Mmp -17.1 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado 81.3 Mmp
(Mmp) Ene-23 Ene-23 -82.6%
Balance Primario -7.8 Mmp 70.9 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado 78.7 Mmp
(Mmp) Ene-23 Ene-23
Reqguerimientos Financieros -65.3 Mmp -15.9 Mmp Variacion
del Sector PUblico (RFSP) Observado Observado Absoluta
(Mmp) Ene-22 Ene-23 -49.4 Mmp
EEUU: Solicitudes Iniciales del 192 mil 190 mil -2 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
18-Feb-23 25-Feb-23 (-1.04%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2018 - 2023 / Enero

En diciembre de 2022, el Indicador Coincidente fue 1: | (puntos) 10036

de 100.86 puntos (pts), representando un aumento  ="" " TT------ . - -

de 0.04 pts respecto al mes previo, cuyo valor fue o - N /,/"

de 100.82 pts; manteniéndose desde febrero de 78 ': ,/"

2022, consecutivamente por encima de su Z :: s "i:e;tdf

tendencia de largo plazo. En enero de 2023, el o, ': ,/'

Indicador Adelantado fue de 99.80 pis, subiendo ': :'

0.08 pts respecto al mes previo, cuando fue de '\'-'

99.72 pts; ubicdndose por debajo de su tendencia " 5332315523523 008893533739598%%%
CEZTR2GEEgTR25E2TR25E2T825€272825

de |Orgo pl qazo por SeXTO OCOSién , d eSpU és d e h(] ber */ Inferpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea

horizontal igual a 100 puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia vy si estd
creciendo o decreciendo.

registrado 20 meses sucesivos por encima de €sta.  Fuente: Baporado por o e con datos del INEGH
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2020 - 2022 / Diciembre

En ciifras desestacionalizadas, durante diciembre 25 [variacién porcentual, serie desestacionalizada')
de 2022, el Indicador Global de la Actividad 0
Econémica (IGAE) registr6 un aumento real :QZ%‘?LGl

mensual de 0.35% respecto a noviembre del
mismo afo. Esto se debié a que las actividades |, |
primarias, secundarias y terciarias subieron 0.24,
0.67 y 0.30%, respectivamente. En términos

anuales, la Actividad Econémica Total registro un /_\ ‘\U/w:ulﬂ L—HULMLU.Jo.ss

incremento real de 3.06% en diciembre de 2022 D.[m

respecto al mismo mes de 2021; por Sasnasnaaarnaa YR YNNYYY
componentes del IGAE, las actividades primarias, 52628 éi 2555258828 g‘i 255883
secundarias y terciarias crecieron 8.04, 3.09 y 4 f:gggfl‘égéfododeesﬁmocim‘ incorporarse nueva informatcion la serfe se puede modficar. Afio
2.79%1 en ese Orden. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2023 / Enero - Febrero
En cifras desestacionalizadas, en febrero de s fpantes ciias desestacionalzadas 5576
2023, el indice de pedidos manufactureros
(IPM) ascendié 1.58 pts con relacién al mes : 343 52.59M ma‘
previo, para situarse en 53.43 pts. Conrelacién s, | sis 5175

513351 18

a sus componentes, la mayoria presentd s

so —BEEEEE T _ B - - o ----R- L .

avances: la entrega oportuna de insumos

49

(0.53 pts), el volumen esperado de pedidos

48

Zonade Contraccién Zonade Expansién

(1.0 pfs), la produccion (2.77 pts) y los opacints KN o opormemde | bmmes
. . . pedidos insumos
inventarios de insumos (4.01 pts); en contraste, Mene-23  mfeb23

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGL.

el personal ocupado cayd 0.15 pfs.




Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2023/Ene-Feb

En febrero de 2023, en comparacion anual, (unidades)
las ventas internas al piblico, la produccion o3 068 a5
i : 590,000

automotriz y las exportaciones se ©50.000 sonto
incrementaron en 22 mil 313, 26 mil 529y 28 7’7 418,498
mil 616 unidades respectivamente, es decir, %
28.0, 9.9 y 142%, en el mismo orden. %%

imi i 270,000 196,325
Asimismo, en comparacidn mensual, las i Lo 183
ventas internas al publico y la produccion 1299 ‘

aumentaron 7 mil 497 y 15 mil 521 unidades,
igual al 7.9 y 5.5%, en igual orden; por su
parte, las exportaciones disminuyeron 7 mil

651 unidades (3.2%). Finalmente, de enero a

Produccion Total Ventas al Pablico en el

Mercado Interno

Exportaciones

mene-feh/2022  mene-feb/2023

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.

febrero de 2023, en comparacién anual, las ventas

internas subieron en 38 mil 142 unidades (24.1%), la produccion ascendié en 32 mil 985 unidades (6.1%)
y las exportaciones aumentaron en 50 mil 121 unidades (12.0%).

Expectativas empresariales, 2020 - 2023 / Febrero

El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) en el
sector manufacturero se ubicé en febrero, en
51.89 pts cayendo 0.31 pts con relacion al mes
previo. En contraste, el IAT tanto del sector de
la construccién y del comercio aumentaron
0.12 y 0.72 pts, respectivamente, para
colocarse en 54.08 y 54.57 pts, en el mismo
orden.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Confianza Empresarial, 2020 - 2023 / Febrero

En febrero de 2023, el Indicador de Confianza
Empresarial (ICE) presenté avances en los tres
sectores que reporta. Para los sectores de
construccién, comercio y manufacturas los
indices aumentaron 0.36, 1.52 y 1.75 ptfs,
respectivamente, para colocarse en 47.49,
47.69 y 51.98 pts, en el mismo orden.

[puntos)

Sector manufacturero

+

= ==Sector construccion

-
N

= = Sector comercio

54 Por arriba de 50

puntos: favorable

/

., ~.7 \\
rd
- = 51.98
g~/
2N el ™~
’ '’ - A47.69
-,"47‘4

50 -

Per debdjo de 50
puntos: pesimista

-~ ™

il W 9
46 =

42
38

34

feb-20
abr-20
jun-20
oct-20
dic-20
jun-21

&
5
o
&

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2023 / Enero

Con cifras originales, en el primer mes de 2023,
la Tasa de Desocupacion (TD),
porcentaje de la poblacién econémicamente
activa (PEA) que se encuentra sin trabaijar,

pero que estd buscando trabajo, fue de 3.0%, 3

lo que implicé una disminucién de 0.71 puntos
porcentuales respecto al mismo mes de 2022,
cuyo valor fue de 3.71%. Con cifras ajustadas

por estacionalidad, en enero de 2023, la TD fue o

de 2.92%, menor en 0.08 puntos porcentuales
a la que se registré a finales de 2022 (3.0%).

como

(porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa)

Original
- Desestacionalizada

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1/, 2021 - 2023 / 1Q. Febrero

Durante la primera quincena de febrero de 2023,
la inflacién general anual fue de 7.76%, cifra
7.22% la misma
quincena de 2022. La variacién anual del INPC
se situd por arriba del objetivo de inflacidn
establecido por Banxico (3.0%) por 65 periodos
consecutivos y 47 quincenas sucesivas por
encima del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).
Los precios en general presentaron un alza
quincenal de 0.30%, cifra menor a la registrada
en el mismo periodo de 2022 (0.42%).

superior al observado en

O O O O O O — — — — — — N N N NN N ®
Qg g g Qg aqg Qg g g g g g o
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Fuente: Elabo rado por el CEFP con datos de INEGI.
Inflacién
(variacién porcentual anual)
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1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2019 - 2023 / Enero

En enero de 2023, el crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré un saldo real
de 4 billones 290.4 mil millones de pesos (Mmp),
lo que significé un aumento en términos reales de
4.83% anual, dato mayor al observado en el
mismo mes del ano anterior, cuando disminuyd
2.27% real anual. Por su parte, el crédito a
empresas tuvo una ampliacion de 3.21% en
términos reales (su noveno aumento, luego de 20
meses consecutivos de caidas); mientras que, el

(variacién porcentual real anual)
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Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

crédito al consumo y a la vivienda se incrementaron 8.99 y 3.60% real anual, respectivamente.



Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Febrero
Al 24 de febrero, las reservas internacionales (milones de déiares)
cerraron con un saldo de 200 mil 083.2
millones de délares (mdd), presentando una 00
disminucién de 290.9 mdd respecto al 17 de ™™

195,000

febrero (200,374.1 mdd), de ftal modo que 1700

acumularon un incremento de 989.0Mdd, CON  1gag

relacion al ciere de 2022. La variacion e
semanal en la reserva internacional fue s ““““

1 i . 160,000

200,083.2 mdd
24/02/2023

resultado, principalmente, del cambio en la  seerecrroRosgSecnEEEENNERYSE
© 0o 9 0 © O O 0 O o O O 0 o O ©o O o o ©9 o O O o

valuacién de los activos internacionales del §3533849235332335323£8335238343%
- — o - — o - — o - — o -

Bonco CenTrOl y O'I'ros Operociones Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Marzo
Del 24 de febrero al 3 de marzo de 2023, el tipo de (pesos por ddlar)
. 7 Méximo histérico:
cambio FIX pasé de 18.4023 a 18.0123 pesos por AT
ddlar (ppd), lo que representé una apreciacion de 2 25.1185

2.12% (-39 centavos) para el peso. En los primeros
62 dias del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en
un promedio de 18.7586 ppd, nivel inferior al
observado en el mismo periodo de 2022 (20.4871 »J"\

ppd), lo que implica una apreciacion de 8.44%. La 3/(\)3/2023
evolucidon del peso mexicano estuvo relacionada 7 18,0123
con la expectativa de que, se prolongue la
politica monetaria restrictiva por parte del Banco

;. . s . Nota: Con datos al 3 de marzo de 2023.
de Mexico, con altas fasas de inferes; asi como, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

los anuncios sobre importantes flujos de Inversion Extranjera Directa (IED) al pais.
indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Marzo
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En la semana del 3 de marzo de 2023, el indice (Unidades)

S&P/BMV IPC presentd un incremento de 2.84% «w Nivel méximo:
1/04/2022

(1,496.03 unidades) cerrando en 54 mil 18227 ' - ses00saf

puntos; con lo que acumula una ganancia de s
11.80% (5,718.41 unidades) en lo que va del ano. “*
Cabe destacar que, en el periodo indicado, las
plazas  bursdtiles internacionales,  registraron oo
movimientos mixtos. El comportamiento semanal de  *”
la principal bolsa de valores local se relaciond con

una menor aversion a los activos de riesgo, ante 1os  55:ioississsiiiasng ias i naiitianst niaka s
favorables  resultados de los indicadores ' ‘ FRARRRREEEEE
econdmicos de China y la Eurozona, lo que Eii}eczoéjsg?éggs;n;?ggFﬁec?nziimosde;nvesﬁng.com
disminuye el riesgo de una recesion mundial.

3/03/20223
54,182.27

03/2022
05/2022




Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2022 - 2023 / Marzo

El 3 de marzo, el precio promedio ponderado igg (ddores po )
H o7 . |
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se 9 :"“"M“‘“"a e
~—BRENT +««Precio Fiscal Estimado

ubicé en 69.88 ddlares por barril (dpb), cifra :§

mayor en 3.24 dpb (4.86%) con respecto al 24 :g

de febrero. En el mismo periodo, el precio del

85.83
fr, o 1968

o 69.88

barril de peftréleo tipo Brent cerré en 85.83 {55 ddrbsy ; \’/

60 “HEo) i @14
ddlares, lo que significé un ascenso de 3.01 % ' (023

50
dpb (3.63%). En tanto, el WTl se ubico en 79.68 ARG AR IR IR RA

. . Yy Yy iRl EREE 0808055555555 5555088888¢

dpb, registrando un incremento de 3.36 dpb ﬁqﬁamggﬁggMM:@Mgg”mgg;ggéégﬂwg
(440%) . Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.

Sector Externo
Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2021 - 2022 / IV Trimestre

En el cuarto frimestre de 2022, la cuenta corriente [porcentajes)
de la balanza de pagos registré un superdvitde 4 20 15
mil 576.0 millones de délares (mdd), equivalente | =
a 1.2% del PIB. Cifra compuesta por un déficit en - : - I
la balanza de bienes y servicios por 4 mil 287.4 02
mdd, el déficit en la balanza de ingreso primario 1o I I
por é mil 526.5 mdd, asi como de un superdvit de 20 e 18
15 mil 389.8 mdd en la balanza de ingreso 5,
secundario La cuenta de capital tuvo un déficit o -3.2 5
de 11.7 mdd. Respecto a la cuenta financierq, 2 T | R
esta reportd un préstamo neto, que implicé una 20 022 2021 | 2022

. . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de Mexico.
salida de recursos por 4 mil 549.8 mdd.

Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Enero
En enero, con cifras originales, las exportaciones {millones de dolares)
registraron un monto de 42 mil 590.6 millones de s 4,000
ddlares (mdd), lo que significé un incremento de Zx
25.6% a tasa anual. Lo anterior, resultado del 1000
aumento de 8.9% en las exportaciones petroleras oo i °
y del alza en 26.9% anual en las no petroleras. Las  *0© ] ;ZZZ
importaciones de mercancias observaron un 00 -3.000
monto de 46 mil 715.7 mdd, lo que implicé un SO —— ZZZZ
crecimiento de 16.3% anual. Lo anterior derivado e 000
del avance de las no petroleras por 15.7% y de ° S ERERSSESSSSUYNNYNNNNNY S o
las petroleras por 20.6%. Asi, en enero la balanza §8285523985558288525¢985835¢%
comercial presentd un déficit de 4 mil 125.1 mdd,  ruente: Baborado por el 26 con datos dol 8anco ce Mesica
inferior al saldo negativo de 6 mil 278.1 mdd en igual mes del ano previo.
6




Remesas Familiares, 2020-2023/ Enero

En el primer mes de 2023, con cifras

originales, los ingresos por
familiares registraron una cifra de 4 mil
406.1 millones de délares (mdd), lo que
significo un incremento de 12.5% en

comparacién con el mismo mes de 2022

remesas

(3,918.2 mdd). En enero, se cuantificaron
11T millones 765 mil 511 operaciones de
envio, dato 11.1% superior al de hace un
ano (10,593.6 miles de operaciones). La
remesa promedio fue de 374 ddlares, 1.3%
mayor al promedio de igual mes del ano

(millones de ddlares y var. % anual)
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4,300

RES

3,800

3,300

3,287.4

2,800

MILLONES DE

2,300
1,800

1,300

Oct 2020
Nov 2020

Dic 2020
Ene 2021
Feb 2021
Mar 2021
Abr 2021
May 2021
Jun 2021

Jul 2021
Ago 2021
Sep 2021
Oct 2021
Nov 2021

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México
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anterior (370 délares) y menor en 17 ddlares al promedio registrado en diciembre de 2022 (391 ddlares).

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Febrero

Los especialistas en economia del

S

Encuesta de*:

HCP'
sector privado consultados por el Concepto | Enero2023 | Febrero 2023
L. ] 2023°
Banco de Mexico GjUSfOI’Oﬂ al alza Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.00 1.16
su pl'OﬂéSﬁCO de crecimienio real Irlwﬂocién (vor..% INPC, Dic/ diz’:) : 3.2 5.19 5.34
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.6
del Producto Interno Bruto (P|B) Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.6 20.11 19.73
. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 10.23 11.12
para 2023' estimando en febrero Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 428 482
una expansién de la economia Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.58 3.53
. . Cuenta Corriente (millones de ddlares) -18,282 -16,726 -16,831
mexicana de 1.16%, por arriba de  [Balance Publico (con inversion)” (% del PIB) 3.6 -3.53 -3.58
la previsién de enero de un E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 0.68 0.85
2024°
aumento de 1.0%. Asimismo, 10S Grecimiento (var. % anval del PIB) 24 1.68 174
analistas del sector privodo Inflacién (var. %,INPC Dic/dic’) 3.0 3.98 4.09
. Lo Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.7 - -
incrementaron su pronos’rlco de Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.7 20.62 20.22
. Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.5 8.31 8.80
crecimienfo del PIB para 2024 al Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 534 553
proyec’ror un avance de 1 -74% Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) — 3.57 3.59
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,547 -18,277 -18,418
(1.68% el mes pasado). El sector FBaiance Pabiico (coninversion)® (% del PIB) 22 -3.37 -3.55
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.42 1.36

privado anticipa que la inflacién
anual al finalizar el 2023 se ubicara
en 5.34%, por arriba de la prevista
un mes antes (5.19%), pero inferior

e/ Estimado.
1/ SHCP, CGPE-23

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Enero y Febrero
2023, Banxico.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

en 2.48 puntos porcentuales con relacion a la observada en diciembre de 2022 (7.82%). Para 2024, se
prevé una inflacion anual de 4.09% (3.98% en diciembre), por lo que se advierte que la inflacién se
ubicard por arriba del objetivo del Banco Cenftral (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad de
mas/menos un punto porcentual alrededor de la meta (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Finanzas PUblicas

Balance Presupuestario, 2023P / Enero

La recaudacion de
presupuestarios alcanzada en el primer
mes del 2023 se ubicé 5.4% por abajo de
la cifra estimada para enero. En tanto
que, la aplicacién del Gasto se ajustd al
nivel de ingresos por lo que fue menor en
15.4% respecto a lo calendarizado. Esta
evolucién conjunta resulté en un Déficit
presupuestario de 17.1 Mmp, inferior al

lo

Ingresos

previsto para el primer mes. que
estimaba en un -98.3 Mmp; si se compara

con el déficit registrado en el mismo

(Miles de millones de pesos)

Variacion real
-71.3%

™\

Enero Programado

-98.3

Observado

-17.1
Avance

observado
1.5%

-17.1

Déficit
estimado
anual
1.134.1

98.3

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct 2023

FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

periodo de 2022, el actual es inferior en 71.3% real.

Balance Primario
La evolucidn de los ingresos prespuestarios
llevo a disminuir el nivel de gasto, y a pesar
de Costo
financiero también fue menor al previsto

las altas tasas de interes, el
mensual, dando como resultado que el
gasto primario se ubicara 17.1% por debajo
del previsto para enero. Por lo que, al cierre
del primer mes se registré un superdvit
primario de 70.9 Mmp que contrasta con el
déficit esperado (7.8 Mmp). Respecto al

superdvit primario observado en 2022 (4.3

Presupuestario, 2023° / Enero

(Miles de millones de pesos)

Variacion real
o0o

Observado
superavit
70.9

Enero Observado

709

Programado
78

&

N W

Jul

Ene Feb Mar  Abr  May  Jun Ago  Sep Oct  Nov Dic 2023

©00o: variacion mayor a 500%
FUENTE: elaborado nor CEFP. con cifras de la SHCP.

Mmp), el actual reportado es muy superior al del ano anterior.
Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), 2022 - 2023 / Enero

Para 2023, el Gobierno Federal propuso
una meta para los RFSP equivalente a 4.3%
del PIB, la cual permitiria que el saldo de la
deuda ampliada pudiera mantener una
frayectoria estable y sostenible como
proporcion del PIB. Durante enero de 2023,
los RFSP registraron un déficit de 15.9 Mmp,
cifra inferior en 49.4 Mmp respecto al
déficit acumulado en igual mes de 2022
(65.3 Mmp).

(Miles de millones de pesosP/)
RFSP 2022 m RFSP 2023
70.0

-56.5 -57.7 -57.3

-77.2
-119.7

-181.2 -178.3

Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. . Ene.-Ene.
2023

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2019 - 2022 / IV Trimestre
El Producto Interno Bruto (PlB) de Estados [voriociénp;?r:entucltr\'mes’rralcnuolizodo]
Unidos registr6 un ascenso de 2.7% en la
segunda estimacion para el cuarto trimestre
de 2022, mostrando un menor dinamismo, . g 63 70 7.0 _
después de haber crecido 3.2% en el tercer es8s 8 = ] e L e - B L
trimestre del mismo ano. Los componentes del
PIB que mostraron los principales cambios en
la segunda estimaciéon fueron: el consumo

-29.9

privado ala baja, de 2.1 a 1.4% yunarevision | v w w &+ w w o~ 1w o wow 1 nowm W

al alza de la inversion fija no residencial de 0.7 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S, Bureau of Economic Analysis.

a 3.3% para el mismo periodo de revisién.

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2021 - 2023 / Enero
En el primer mes de 2023, la produccidn industrial Ivariacién porcentual

registré nulo crecimiento respecto a diciembre. Por

1Produccion Industrial Total [var % anual)

sector de actividad, tanto la construccidn como la

— Manutacturas (var. % anual)

produccion manufacturera y la mineria aumentaron === Produccisn Incustrial Tofal fvar % mensual
en 0.8%, 1.0% vy 2.0%, respectivamente; en contraste, .
los suministros de energia eléctricay gas cayeronen
9.9%. En comparacion con enero de 2022, la «

industria total crecié 0.8%; los sectores que ¥

—"‘-.,_,_L

~
..........
L 2 B R N L w2 M

oy .. ' o h
mostraron resultados positivos fueron: la produccion % <NIA
manufacturera y la mineria en 0.3 y 8.6%, en el
mismo orden; por el confrario, la construcciéon y los
suministros de energia eléctrica y gas descendieron I

. Fuente: Elaborado per el CEFP con dates de U.S. Federal Reserve.
en 0.4y 8.9%, correspondientemente.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Febrero

Al 25 de febrero, el nimero de solicitudes iniciales

ne-21
r-21
may-21
jul-21
sep-21
mar-22
may-22
jul-22
sep-22
nov-22
ene-23

. Solicitudes
por seguro de desempleo, ajustado ::Z ' -+ promedio mévil de cuatro semanas de
estacionalmente, se situé en 190 mil, disminuyendo (eires on e
en dos mil reclamaciones, lo que significé un s \ ]
decremento de 1.04% respecto a la semana <o
anterior. El promedio mévil de cuafro semanas ** — % T s
(medida menos voldtil y considerado un mejor ?:: """""""" 1
indicador) fue de 193 mil, registrando un incremento
de un mil 750 solicitudes, un aumento de 0.92%, con ggggggggggggggggggggggggggggg
relacion ala semana previa. ElnGmero de solicitudes S8 R 8= 2= B 88 RSN =" 888n K

por seguro de desempleo fue menor al esperado por especialistas, quienes proyectaban 195 mil.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes [ Miércoles [ Jueves Viernes
Marzo 2023
6 7 8 9 10
|ndICO”dOr MiEmeuEl ets Ig Indicadores de Confianza del indice Nacional de Precios
Formacién Bruta de Capital . N
Fiio Consumidor al Consumidor
(INEGH) (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual del P . .
A ] Indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Reserv as Internacionales
9 A Productor
Mercado Interior (Banxico) (INEGI)
(INEGI)
Puestos de Trabajo afiiados indice de Precios de la
al Instituto Mexicano del Canasta de Consumo
Seguro Social Minimo
(IMSS) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
13 14 15 16 17
Indicador Mensual de la Indicadores del Sector EEUU: Solicitudes Iniciales de | EEUU: Produccién Industrial
Actividad Industrial Manufacturero Desempleo (Oficina de Andlisis
(INEGI) (INEGI) (Departamento de Trabajo) Econdémico [BEA])
Ventas de la ANTAD Reserv as InTe.momonoles
(Banxico)
EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)
20 21 22 23 24
Indicadores de ngr;%zezergg?vﬁgoflzicl Indicadores de Empresas Indicador Global de la
Establecimientos IMMEX ¥rim : Comerciales Actividad Econdmica
(INEGI). (INEéI) (INEGI) (INEGI)
Indicador Oportuno de la Ineleseler MMSHirE] 2t indice Nacional de Precios al
L A Ahorro Bruto (ITAB) 4to. y
Actividad Econdmica Trim Consumidor
(INEGI) (INEC;I) (INEGI)
5 EEUU: Anuncio de Politica | EEUU: Solicitudes Iniciales de
Reserv as Internacionales q
(Banxico) Monetaria Desempleo
(FED) (Departamento de Trabajo)
Poblacion derechohabiente
adscrita
(IMSS)
EEUU: Inicia Reunién FED
27 28 29 30 31
. . Anuncio de Politica Indicadores de Ocupacion
Balanza Comercial Reserv as Internacionales q
(INEGI-Banxico) (Banxico) MoneT.orlo Y EmMEiEe
(Banxico) (INEGI)
Informe de Finanzas PUblicas Cicelie et Io_Bonco
(SHCP) Comercial
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Abril 2023
3| 4 5 6 7

Confianza Empresarial
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital
Fijo
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Pedidos Manufactureros
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Ciclicos
(INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior
(INEGI)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

indice Nacional de Precios
Productor
(INEGI)

indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)

Indicadores de Confianza
del Consumidor
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiiados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social

(IMSS)
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