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22 de agosto de 2023
1. Resumen semanal del 14 al 18 de agosto de 2023

CONTENIDO Indicador Anterior Reciente Variacion
Sector Manufacturero 0.0% mensual | 0.3% mensual +0.3 puntos
1. Resumen Semanal (personal ocupado) May-23 Jun-23 porcentuales
Ingresos de Empresas -0.47% 2.27% mensual | +2.74 puntos
Comerciales al Menudeo mensudal Jun 2023 porcentuales
. . s . May 2023
2. Situacion Economica 15 o ntemacionales | 203,888.6 203,860.6 280
en México millones de ddlares mdd mdd Mdd
o o (mdd) 4-Ago-23 11-Ago-23
o Actividad Economica  [Tipo de Cambio, 17.0045 ppd | 17.0477 ppd | +0.0432 ppd
o  Mercado Laboral pesos por ddlar (ppd) 11-Ago-23 18-Ago-23 (+0.25%)
Indice S&P/BMV IPC 53,242.16 53,194.39 -47.77
o Inflacién unidades unidades unidades
. . 11-Ago-23 18-Ago-23 (-0.09%)
o Seclor fFinanciero Yy [Broode la Mezcla 79.82dpb | 77.74dpb 2,08 dpb
Monetario Mexicana de 11-Ago-23 18-Ago-23 (-2.61%)
Exportacion,
o Mercado Petrolero ddlares por barril (dpb)
Saldo Histérico de los 13,247.2 Mmp | 14,060.7 Mmp 813.5 Mmp
o Secfor Externo Requerimientos Observado Observado (-0.4% real)
o Expectativas Financieros del Sector Jun-22 Jun-23
. PUblico
Economicas Miles de millones de
o Finanzas PUblicas pesos (Mmp)
Endeudamiento 1,209.8 Mmp 864.2 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado |Endeudamiento
;. Miles de millones de Anual 2023 Jun-23 345.7 Mmp
3. Panorama Economico 0esos (Mmp) (28.6%)
Internacional Costo Financiero 552.6 Mmp 553.3 Mmp 0.6 Mmp
Miles de millones de Programado Observado (0.1%)
pesos (Mmp) Jun-23 Jun-23
L. EEUU: Produccion 3.0% anual -0.2% anual -3.2 puntos
4. Agenda Economica Industrial Jul-22 Jul-23 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 250 mil 239 mil 11T mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 5-Ago-23 12-Ago-23 (-4.40%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Junio

En jUﬂiO, la produccién industrial aumenté °° (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)

0.6% con respecto al mes inmediato y .

anterior. Por componentes, la mayoria ' 36
ascendieron: las industrias 30

manufactureras (0.2%), la generacion de
electricidad, gas y agua (0.9%) y la *°
construccion (2.2%); en tanto, la mineria

. . . .
se mantuvo sin cambios. En comparacion ‘\ N A L/ ™ lo.6
N /N /\
con respecto al sexto mes de 2022, la oo =~ Ny T T M L
industria total avanzé 3.6%. En el primer AVariacion % anudl  —Variacion % mensual
. . -1.0
semestre de 2023, la industria tofal gj S g g &ﬁ g‘ o g g g a g (o\c-‘ 8. g 9 g c‘?
. P . L] 5 =5 > [« b= ] kol > 8] ] B = > c
incrementd 2.5% con respecto al mismo £ 8 248852588 ¢s5 5824885
pel’iOdO del ano onTerior. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2023 / Junio
En jUhiO, el personql OCUpOdO del SeCTOF .o ‘(variacidnporcentualanual,ciflrasdese:tacionalizadas)
n ——Persaonal ocupado
manufacturero aumentd 0.3% con respecto  7° . i o Horas trabajadas
al mes inmediato anferior; asimismo, en su ./} "‘, A =--Remuneraciones reales por persona ocupada
5.0 [ i \ 2R [l
i A - N N A /T as
comparaciéon anual ascendid 0.4%. Las 4o .ofe \ |
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horas trabajadas subieron 0.6% con respecto i: v G . A
a mayo y en 0.3% con relacion a junio del o
ano anterior. Las remuneraciones reales por *°
persona ocupada en comparacion 'm
mensual cayeron 0.1%, en tanto que, en

términos anuales se intensificaron en 4.5%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2023 / Mayo - Junio
En junio de 2023, con cifras ajustadas por 297 (variacion porcentual mensual)
estacionalidad: los ingresos de las 23 '
empresas comerciales al menudeo '8
aumentaron 2.27%, después de disminuir ;'z
0.47% un mes antes; el personal ocupado 0:3 0.08 ’—‘
incremento 0.90% (0.08% en mayo de g, - 0.04
2023); vy, las remuneraciones medias -0.7 -0.47
bajaron 0.04%, cuando un periodo antes -1.2 - Ingresos* Personal Remuneracién
habian subido 0.49%. ' ocupado* por persona*

*Cifras ajustadas por estacionalidad, 2018=100.
Fuente: elaborado por el CEFP con informaciéon del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2021 - 2023 / Julio
En julio, el nUmero de Trabajadores Permanentes y (miles de personcs)
Eventuales Urbanos (TPEU), que excluye ]
trabajadores del campo, registré una variacion de ;I
s-:lEvemuoIesurbnno

900 -

13 mil 581 puestos laborales con relacion a junio; @
los trabajadores permanentes disminuyeron en 11

. " -100
mil 092, mieniras que, los eventuales urbanos

aumentaron en 24 mil 473. En comparacién con .

B Permanentes

julio de 2022, el nOmero de TPEU, en 2023, tuvo un —lota
incremento anual de 3.84% de cofizantes (802,191 " _ .. .. ... - sssrgssgNssstongongg
empleos formales) con relacién al mismo mes de m% Ei:é’%g i3 25 E% ?5_‘%%% 2 ﬁﬁ Eﬁ Ei:
2022 (791,314 empleos). Renie Eotetads per o CEF s dtor g NS

Inflacién

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2021 - 2023 / Julio
==INPC (variaciéon porcentual anual)

En julio de 2023, los precios al consumidor ——Objetivo Banxico (3.0%) 0
aumentaron 4.79% anual (8.15% en julio de 2022), ::'__"E'Eﬂ;;fevaﬁabmdf_—S_______
por arriba de lo previsto por el Sector Privado Z; ______ -
(4.77%); no obstante, suman 6 periodos ;| ||| DD ] ___,
consecutivos a la baja. En el mismo mes, los precios -’2’:______ o T s e e
al consumidor avanzaron 0.48% a tasa mensual -
(0.74% doce meses atrds), cifra mayor a la ’ 25533228282 5§33 553885882 853
pronosticada por el sector privado (0.47%). 2021 2022 2023

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Agosto
Al 11 de agosto, las reservas internacionales (millones de dolares)
cerraron con un saldo de 203 mil 860.6 millones
de délares (mdd), presentando una disminucion s
de 28.0 mdd respecto al 4 de agosto (203,888.6 *°™®
mdd), su tercera reduccion consecutiva. Empero, e
acumularon un incremento de 4 mil 766.4 mdd,  1ss00
con relacién al cierre de 2022. La variacidén s
semanal en la reserva internacional fue resultado, "
principalmente, del cambio en la valuacién de oo
los activos internacionales del Banco Cenfral.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de
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Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Agosto
Del 11 al 18 de agosto, el tipo de cambio FIX pasé (pesos por ddlar)
de 17.0045 a 17.0477 pesos por délar (ppd), lo Mdximo

5 histérico:
que representd una depreciacion de 0.25% 4 24/03/2020
~ 25.1185

(4 centavos) para el peso. En lo que va del ano, 2

el tipo de cambio FIX se ubica en un promedio

21
de 17.9017 ppd, nivel inferior al observado en el }\\”MNMJHW

20
mismo periodo de 2022 (20.3023 ppd), lo que A‘/\J\w V‘\N 18/08/2023
o o . \\ 17.0477
implicé una apreciacion de 11.82%. La evolucion 1 \AV\M
del peso mexicano estuvo relacionada con el 17
. 16
alza en la expectativa de ofro aumento enld "ecececogg g9 e raaaas 83y Y0000
. SRR R R R R R R LR R R R R Rk
tasa de interés, por parte de la Reserva Federal s 3 g8 5cot 083603905503 0853¢€E09
. . . 20092092300 Lo2J0T8 LT 22038LT2Y
de Estados Unidos (EE.UU.), tras la publicacion de Nota: Con dafos al 11 de agosto de 2023,
datos laborales sélidos. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2018 - 2023 / Agosto
En la semana del 11 al 18 de agosto, el indice (Unidades) Nivel
, maximo:
S&P/BMV IPC presentd un decremento de 0.09% «* 110472022
57,000 -

(-47.77 unidades) cerrando en 53 mil 194.39 puntos, .,
registrando su tercera semana con retroceso;

48,000

empero, acumula una ganancia de 9.76% (4,730.53 ...,
unidades) en lo que va del ano. El comportamiento #*°

39,000

de la principal bolsa de valores local se relaciond  wxw

18/08/2023
53,194.39

con el aumento de la expectativa de que las tasas  **

30,000

de interés en EE.UU podrl'on mantenerse altas por §§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§
. §88825888:88388:-5588-8588:-8¢888
1 T O =T RNAYTI T =T O ODWOAW OISO NO AW J N Y D
S = ~ A3 AS -0~V ~AO0C -0~~~V ~A& ~ A~
mas TlelllpO de lo esperodo, fras darse a conocer Notar Con datos ol 18 de agosto de 2003,
las minutas de la Ultima reunidn de pOlI,ﬁCCI Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de invesfing.com

monetaria de la Reserva Federal (FED).

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacién de Petréleo, 2023 / Enero - Agosto
El 18 de agosto, el precio promedio ponderado * (dtaes porbar
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se ubicé ®
en 77.74 dolares por barril (dpb), cifra menor en
2.08 dpb (-2.61%) conrespecto al 11 de agosto.
En el mismo periodo, el precio del barrl de

petrdleo tipo Brent cerrd en 84.80 ddlares, lo que g

o/
7
0

—Mezcla Mexicana s WTI
. H 4 e == BRENT +Precio Fiscal Estimado
significd una caida de 2.01 dpb (-2.32%). En s
mmmammmmmamMmmammmmmmaammmmamMmmmmmammmmaamMmmannmnnnmmmn
. s . R R R R R A NN DY
fanto, el WTl se ubico en 81.25 dpb, registrando  ¢ettisssssssssssiassasassssssssssaaaazagiss
GIIIILLEEY TRaned T T T T e e P OO0
oNoONOINTINT L hphpgnROonono L L L) LTS0S NS 0N NMOMD
un decremento de 1.94 dpb (-2.33%). ARRNGOONINEEINNNROTINNMGRARR[OO AN CERES
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.




Sector Externo
Inversion Extranjera Directa (IED), 2022 - 2023 / Enero - Junio!

Al primer semestre de 2023, la IED realizada (miles de millones de ddlares)

y nofificada ascendié a 29 mil 041 mdd, lo %0

27.5
que represento un incremento de 5.6% 25 ene-jun 2023
m ene-jun 2022
respecto al mismo periodo de 2022 (27,512 2o
mdd). Por tipo de inversién, la mayor parte
correspondié a la reinversidon de utilidades o
(78%); seguida por las cuentas enfre
companias (15%); y. nuevas inversiones >
(0]

(7%). Por sector: el 57% de la |[ED se dirigié a
.. Nuevas Re|nver5|on c t
los  manufacturas; 27% a  servicios inversiones de uentas

- entre
utilidades companias

fmonoeros; 5% OI OIOJOmIenfO ’remporol; 3% 1/ Inversidn Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de
a la minen’o y 2% a la COﬂSfrUCCién El enero y_el .30 de junio dfe cada ano. La suma de los parciales

puede diferir del total debido al redondeo.

Total

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de

restante 6% se diSpUSO a ofros sectores. Economia, Direccién General de Inversidn Extranjera.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Julio

En julio de 2023, los Encuesta de”:
Pre-criterios’

especialistas en economia del Concepto Junio 2023 | Julio 2023 \
. 2023°
sector privado, consultados 023
. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 2.26 2.59
por el Banco de MEéXICO, Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 50 470 463
pronosTicon que la economia Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.9 = =
. , Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.1 18.37 17.96
mexicana crecera 2.59% €N [gsade interés (Celes 28 dics, % fin de periodo) 1.3 11.1 11.09
2023 y 1.49% para 2024 (2.26 y Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 616 654
. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.14 3.13
1.57% en ese orden, estimados Cuenta Corriente (millones de ddélares) -13,013 -16,597 -16,589
un mes antes). Asimismo, [BalancePublico (con inversion)® (% del PIB) 3.7 -3.68 -3.66
.. . .z E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 1.31 1.55
anficipan que la inflacion oY
anual al finalizar 2023 sera ¢ 5o var % anval del PIB) 30 157 149
4.63% y, al término de 2024, de Inflacién (var. %INPC Dic/dic) 40 401 3.98
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.2 - -
3.98% (4'70 y 4.01% Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.3 19.22 18.93
respectivamente, en junio de Tasade inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 8.54 8.44
. . . Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 543 550
2023) ! ambas previsiones Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.36 3.39
ubican a la inflacién por arriba  cuenta Corriente (millones de dolares) -12,774 17,463 17771
del obje’rivo del Banco Central Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) 2.7 -3.57 -3.57
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 0.96 0.88

(3.0% anual), pero dentro del o Eofimado,

intervalo de variabilidad 1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2023.
2/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de junio y
2.0-4. nual) hasta 2024, uio202s.
( 0 O% anua ) asta 0 3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.




Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2022 - 2023 / Junio

Al 30 de junio de 2023, el Saldo Histérico de
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico ascendié a 14 billones 60.7 Mmp, lo
qgue implicd un incremento de 813.5 Mmp
(-0.4% respecto al
registrado en igual mes de 2022. Por su parte,
la Deuda Neta del Sector PUblico se ubico en
14 billones 189.4 Mmp, con un incremento
real de 0.4%. En tanto que, la Deuda Neta del
Gobierno Federal se situé en 11 billones 219.0
Mmp, con un aumento de 4.9% real.

a valor real), saldo

(Miles de millones de pesos?/)

SHRFSP
10,661. Sector PUblico Federal
‘ Gobierno Federal

Jun. 22

Dic. 22

Jun. 23

°/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal, 2023 / Enero - Junio

Al cierre de junio de 2023, el Endeudamiento
Intferno Neto se ubicd en 864.2 Mmp, cifra
que representd 74.1% del monto aprobado
para este ano (1,209.8 Mmp). Dentro de este,
el de corto plazo se situé en 292.2 Mmp.
Asimismo, el endeudamiento externo neto se
situé en 2.4 mil millones de ddélares (Mmd),
para un avance de 39.1% con relacion al
techo de endeudamiento autorizado (6.0
Mmd),
endeudamiento de corto plazo de 0.1 Mmd.

registrdndose a su interior, un

(Miles de millones de pesos y miles de millones de
dolares/)

W Aprob. 2023 w Ejerc. Jun. 23

1,209.8
Avance
de
71.4%

Avance
de
6.0 24 39.1%

Endeudamiento Neto Interno Endeudamisnto Neto Extemo

F'Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFF con informacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2022 - 2023 / Enero - Junio

El Costo Financiero acumulado del Sector
PUblico ascendio a 553.3 Mmp, cifra superior
al monto programado para el periodo en 0.6
Mmp (0.1%).
muestra  un

En su comparativo anual,
de 34.0%
respecto al observado en el mismo periodo
de 2022 (387.3 Mmp), ocasionado por el
incremento en las tasas de interés. Al cierre
de junio de 2023, se ejercid 51.3% del
presupuesto anual aprobado.

incremento real

(Miles de millones de pesos?/)

340‘7|6 real Avance

de 51.3%

552.6

Obs. Jun. 22

e/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Prog. Jun. 23 Obs. Jun. 23 Prog. Anual 2023
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3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2021 - 2023 / Julio
En julio de 2023, la produccién industrial “°’”°°‘°"”°°r°::::'c"ciénMMGIWw%cmn
incrementé 1.0% con respecto al mes —— Monufaoturas (vor. % onua)
inmediato anterior. Por sector de actividad, , 77T Produecien industalTotal var % mensual
la mineria y las manufacturas aumentaron,

ambas en 0.5%; asimismo, los suministros de

energia eléctrica y gas ascendieron en
5.4%; en confraste, la consfruccion

descendié 0.2%. En comparacion con julio

nov-21
jul-23

o
o
@
c
5

mar-22
may-22
ul-22
ep-22
nov-22
ene-23
mar-23
may-23

de 2022, la industria total descendié 0.2%. ... cococspore S .
Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2019 - 2023 / Julio

Con datos OjUSTOdOS estacionalmente, el [ndice (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
de Precios al Consumidor de EE.UU. aumentd g —+=CPlvor% anval] - ==CPI {vor. % mensual)
0.2% en julio respecto al mes previo, resultado de &0

70

los incrementos de 0.5, 0.4 y 0.3%, en los indices 4,

de productos de atencidén médica, vivienda y 50

servicios de transporte, respectivamente. Por su Obietivo Inflacion promedio a
, . P . . [ lazo FED: 2.0%

parte, el indice de energia subié 0.1%; mientras 20 -- 2 e LD

3.3

]
que, los precios de los alimentos se elevaron reot* et AN 2 02

0.2% durante julio. En comparacion anual, la -

*COrOOCOOO000QC00 —— — — — — NNNNNNMOMOOMO®
inflacién aumentd 3.3% en julio, ubicdndose por é L %%é% E g ‘%;‘%‘g E ‘; %%%% E ‘g g%‘%‘g E ?‘5 ‘%;
arriba del objetivo de inflacion promedio de ofg wcofg wcokby vcokbr vcokbg
Iorgo pIOZO, establecido por la FED en 20% Fuente: Haborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Agosto
Al 12 de agosto, el nimero de solicitudes iniciales s en mies|
por seguro de desempleo en EE.UU., ajustado g,
estacionalmente, se situé en 239 mil, disminuyendo 5 | Soicituces
en 11 mil reclamaciones, lo que significé un 4 +en Pomedlo vl de clotio semonas de
descenso de 4.40% respecto a la semana previa s solicitudes
(250 mil). Asimismo, el nivel de solicitudes por 239
seguro de desempleo estuvo por debajo de lo %0
esperado por especialistas, quienes proyectaban 20 234
240 mil. El promedio mévil de cuatro semanas ™/

(medida menos voldtil y considerado un mejor  ° I

17/07/2
14/08/2

11/09/2

01/01/22
29/01/22
26/02/22
24/03/22
23/04/22
21/05/22
18/06/22
16/07 /22
13/08/22
10/0%9 /22
08/10/22
05/11/22
03/12/22
31/12/22
28/01/23
25/02/23
25/03/23
22/04/23
20/05/23
17/06/23
15/07/23
12/08/23

NNNNONNN
indicador) se ubicd en 234 mil reclamaciones, lo ggggéég
. OMNNNN~

que representa un incremento de 1.19% respecto

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Department of Labor,

al nUmero de la semana previa (232 mil).




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Agosto 2023
21 22 23 24 25
Indicadores de Reserv as Infernacionales indice Nacional de Precios al Balanza de Pagos
Establecimientos IMMEX el Consumidor (INEGI—Bonxic%)
(INEGI). (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
28 29 30 31 1 de septiembre
Balanza Comercial Reserv as Internacionales Informe’d(—? Finanzas SELliget lG.BGnCG Pedidos Manufactureros
(INEGI-Banxico) (Banxico) Pubicas Comerciol (INEGI)
(SHCP) (Banxico)
Ineleeeie el Ocu‘pomon Producto Interno Bruto (PIB) Ineleeerese® Oerpeeen y Expectativas Empresariales
y Empleo 2o. Trim. (INEGI) Empleo (INEGI)
(INEGI) (INEGI)
Indicador Global de la EEUU: Solicitudes Iniciales de " .
e P Confianza Empresarial
Actividad Econémica Desempleo (INEGI)
(INEGI) (Departamento de Trabajo)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: Tasa de
Desocupacion
(Departamento de Trabajo)
Septiembre 2023
4 5 6 7 8
Indlcqgor Mensual de Ig Indicadores de Confianza del indice Nacional de Precios
Formacién Bruta de Capital R N
Fio Consumidor al Consumidor
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual del P . .
. . Indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Reserv as Internacionales
. . Productor
Mercado Interior (Banxico) (INEGI)
(INEGI)
. . Puestos de Trabajo afiiados al {ndice de Precios de la
Sistema de Indicadores . .
Sallees Instituto Mexicano del Seguro Canasta E:ie Consumo
(INEGI) Social Minimo
(IMSS) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
11 12 13 14 15
Indicador Mensual de la . . . . Indicadores del Sector EEUU: Produccidn Industrial
.. . Reserv as Internacionales EEUU: Precios al Consumidor g g
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