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1. Resumen semanal del 21 al 25 de agosto de 2023

CONTENIDO Indicador Anterior Reciente Variacion

Establecimientos IMMEX 0.7% mensual | 0.9% mensual +0.2 puntos
(Personal ocupado) May-23 Jun-23 porcentuales

:?rglcc::igsNo?(é(c))rr]\(s]LlJr?}?dor 8.62% anual 4.67% anual -3.95 puntos
1Q. Ago-2022 | 1Q. Ago-2023 | porcentuales

—

. Resumen Semanal

. .. (INPC)
2. Situacion Economica Reservas Infernacionales | 203,860.6 203,481.5 -379.1
en México millones de ddlares mdd mdd mdd
o o (mdd) 11-Ago-23 18-Ago-23
o Actividad Economica  [Tipo de Cambio, 17.0477 ppd | 16.7718 ppd | -0.2759 ppd
o  Mercado Laboral pesos por ddlar (ppd) 18-Ago-23 25-Ago-23 (-1.62%)
indice S&P/BMV IPC 53,194.39 53,191.53 | -2.86 unidades
o Inflacién unidades unidades (-0.01%)

18-Ago-23 25-Ago-23

o Sector Financiero vy [poSoqe1q Mezala

Monetario Mexicana de 77.74 dpb 77.73 dpb -0.01 dpb

Exportacion, 18-Ago-23 25-Ago-23 (-0.01%)

o Mercado Petrolero ddlares por barril (dpb)

Cuenta corriente -0.53% del PIB | 1.43% del PIB +1.96 puntos
© secforExferno Abr-Jun 2022 | Abr-Jun 2023 | porcentuales
o Expectativas Balance de Petroleos -22.3 Mmp -32.3 Mmp Diferencia

.. Mexicanos (Pemex) Estimado Observado -10.1 Mmp
Economicas Miles de millones de Ene-Jun 2023 | Ene-Jun 2023 45.1%
o Finanzas Publicas pesos (Mmp)

Balance de la Comision 16.7 Mmp 39.5 Mmp Diferencia

Federal de Electricidad Estimado Observado 22.8 Mmp
3. Panorama Econdmico (CFE) (Mmp) Ene-Jun 2023 | Ene-Jun 2023 136.0%

’ Balance de los 94.5 Mmp 146.4 Mmp Diferencia
Internacional Organismos de Confrol Estimado Observado 51.9 Mmp

Presupuestario Directo Ene-Jun 2023 | Ene-Jun 2023 55.0%

(IMSS e ISSSTE) (Mmp)

2o EEUU: Solicitudes Iniciales 240 mil 230 mil -10 mil
4. Agenda Economica del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 12-Ago-23 19-Ago-23 (-4.17%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Junio
En junio, la produccién industrial aumenté *°
0.6% con respecto al mes inmediato anterior. o 3.7
Por componentes, la mayoria ascendieron:
las industrias  manufactureras  (0.2%), la
generacion de electricidad, gas y agua
(0.9%) vy la construcciéon (2.2%); en tanto, la 1o
mineria se mantuvo sin cambios. En
comparacion con respecto al sexto mes de
2022, la industria total avanzé 3.6%. En el
primer semestre de 2023, la industria total ° o

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

incrementd 2.5% con respecto al mismo periodo del ano anterior.
Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2021 - 2023 / Junio

En junio, el nimero de establecimientos Essblecmientos essopel empec
incorporados al Programa de la Industria . -
Magquiladora y de Servicios de Exportacion °“
(IMMEX) fue de é mil 466 unidades. El ...
personal ocupado tuvo un ascenso de 0.9%
con respecto a mayo y subié 3.3% a tasa s

(var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
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desestacionalizadas se estima en 3 millones sz :’ ‘: j :’ = “: “: : : ‘: : ‘: : : ‘: : - ‘: : :’ ‘: : : ‘: ‘: 00
344 mil 692 personas. Las remuneraciones 53g88s<sisass5388¢8s28z838s
re(]les por personO OCUpOdO en CifrOS LiNUmero de establecimientos con programa IMMEX
! ==Personal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
desestacionalizadas escalaron 1.3% CON  fuente: Eiaborado por e 26 con datos del INEGI.
respecto a mayo y ascendieron 7.5% con relacion al sexto mes de 2022.
Empresas Comerciales al Menudeo, 2023 / Mayo - Junio
En junio de 2023, con cifras ojustadas por 097 (variacién porcentual mensual)
estacionalidad: los ingresos de las empresas 23 { ——— .
. 8 Hjun-23 Omay-23
comerciales al menudeo aumentaron 2.27%, -
, S 1.3 -
después de disminuir 0.47% un mes antes; el 2 0.90
. p 0.8 | 0.49
personal ocupado incremento 0.90% (0.08% 03 0.08 ’—‘
en mayo de 2023); y, las remuneraciones _,, |
. . . ) Q -0.04
medias bajaron 0.04%, cuando un periodo .07 - -0.47
antes habia subido 0.49%. -1.2 - Ingresos* Personal Remuneracion
ocupado* por persona*

*Cifras ajustadas por estacionalidad, 2018=100.
Fuente: elaborado porel CEFP con informacion del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2021 - 2023 / Julio
En julio, el nimero de Trabajadores (miles de personas)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), . R
que excluye frabajadores del campo, registré
una variacion de 13 mil 581 puestos laborales EI

con relacion a junio; los trabajadores gy

400 4

permanentes disminuyeron en 11 mil 092, EaEventuaies Uibano

mientras que, los eventuales urbanos 0 :ﬁ’”;"”“*ss

aumentaron en 24 mil 673. En comparacion e’ o_q_ N,
con julio de 2022, el nUmero de TPEU, en 2023, E%ZEE‘(:S—EEENEE% :Z%‘i?‘g‘é% N EE’% :Zéi%

tuvo Un incremenio qnuql de 3.84% (802, ‘| 9" 1/ Excluye frabgjadores eventuales del campo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

empleos formales) con relacion al mismo mes de 2022 (791,314 empleos).

Inflacidn

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2021 - 2023 / Agosto
Durante la primera quincena de agosto de == INPC General  (VANACION porcentual anudl]
2023, la inflacién general anual fue de 4.67%, G eeticansiant

objetivo (3.0%) ¢
cifra inferior al 8.62% observado en la misma ©
8 - — T _

quincena de 2022; permaneciendo T . 5
-~ . . . ® 1 I
ininterrumpidamente por arriba del objetivo 4L P EE bbb LEL Ll D
. . . . . 3
inflacionario de Banxico (3.0%). Los preciosen , Id 111 11111 LLLLLLEEERERERRERE
general presentaron un incremento quincenal o

: 8553538 §53L(28853 539
de 0.32% (0.42% observado en el mismo o ; 052250525 (_E,, o629 g
periodo de 2022). 2022 2023

1/ Base segunda guincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP coninformacion del INEGIL

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Agosto
Al 18 de agosto, las reservas internacionales (milones de délares)
cerraron con un saldo de 203 mil 481.5
millones de délares (mdd), presentando una  zsece
disminucion de 379.1 mdd respecto al 11 de

agosto (203,860.6 mdd), de tal modo que ::::
acumularon un incremento de 4 mil 387.3 e
mdd, con relacién al cierre de 2022. La :::: ”“ H“N “mHH
variacion semanal en la reserva internacional 10

18/08/2023

203,481.5 mdd

200,000

fue resultado, del cambio en la valuacion de
los activos internacionales del Banco Central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Agosto

Del 18 al 25 de agosto, el tipo de cambio FIX
pasdé de 17.0477 a 16.7718 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciacion de
1.62% (28 centavos) para el peso. En o que va
del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 17.8703 ppd, nivel inferior al
observado en el mismo periodo de 2022
(20.2945 ppd), lo que implica una apreciacion
de 11.94%. La evolucion del peso mexicano
estuvo relacionada con la publicacion de la

[pesos por délar)

Maximo histérico:
25 24/03/2020
24 25.1185

23
22

- ==
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jun/2023
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Nota: Con datos al 25 de agesto de 2023,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

minuta de politica monetaria de Banxico, en la cual, se menciond que serd necesario mantener
el nivel de la tasa de interés de referencia actual (11.25%) por un periodo prolongado.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2018 - 2023 / Agosto

En la semana del 18 al 25 de agosto, el indice
S&P/BMV IPC presenté un decremento marginal
de 0.01% (-2.86 unidades) cerrando en 53 mil
191.53 puntos; con lo que acumula una
ganancia de 9.76% (4,727.67 unidades) en lo
que va del ano. Cabe destacar que, en el
periodo indicado, bursdatiles

internacionales, registraron movimientos mixtos.

las  plazas

El comportamiento semanal de la principal
bolsa de valores local, se relaciond con la

(Unidades)

60.000 Nivel maximo:

1/04/2022
56,609.54
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Nota: Con datos al 25 de agosto de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

mayor volatilidad y aversion global al riesgo en los mercados financieros, ante la expectativa de
que se mantenga un entorno monetario restrictivo.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 / Enero - Agosto

El 25 de agosto, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 77.73 ddlares por barril (dpb), cifra
menor en 0.01 dpb (-0.01%) con respecto al 18
de agosto. En el mismo periodo, el precio del
barrii de petrdleo tipo Brent cerré en 84.48
ddlares, lo que significd una caida de 0.32 dpb
(-0.38%). En tanto, el WTI se ubicd en 79.83 dpb,
registrando un decremento de 1.42 dpb
(-1.75%).

90 (dolares por bar)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo
Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2021 - 2023 / Il Trimestre

En el segundo frimestre de 2023, la cuenta (porcentajes)

corriente de la balanza de pagos registré 20 ¢ 1.5 1.4

un superdvit de é mil 247.1 millones de 10 ; I 0.4 0.7 I

délares (mdd), equivalente a 1.4% del PIB. 00 - = L]

Cifra compuesta por un déficit en la -1.0 I -0.5 I

balanza de bienes y servicios por 5 mil 780.6 -20 ¢ 14 18

mdd, el déficit en la balanza de ingreso  -30

primario de 4 mil 149.6 mdd, asicomodeun -40 | 3 57

superdvit de 16 mil 177.3 mdd. La cuentade -50

capital tuvo un déficit de 10.7 mdd. -0 ! 2

Respecto a la cuenta financiera, presentd ' S L !
2021 2022 2023

un préstamo neto con el resto del mundo,

Fuente: Haborado per el CEFP con datos del Banco de Mexico.

que implico una salida de recursos por é mil 874.9 mdd.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Julio

En jU"O de 2023, los Encuesta de*
Pre-criterios’

especialistas en economia del Concepto Junio 2023 | Julio 2023 \
. 2 2 e
sector privado, consultados 023
o Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 2.26 2.59
por el Banco de MEexICO, Infiacién (var. % INPC, Dic/ dic) 50 4.70 463
pronos’ricon que la economia Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 18.9 - -

. , Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.1 18.37 17.96
mexicana crecera 2.59% en Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 111 11.09
2023 y 1.49% para 2024 (2.26 y Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 616 654

. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.14 3.13
1.57% en ese orden, estimados Cuenta Corriente (millones de délares) -13,013 -16,597 -16,589
un mes on’res) . Asimismo, Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -3.7 -3.68 -3.66
. . .z E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 131 1.55
anticipan que la inflacion TS
anual al finalizar 2023 sera ¢ cicnio (var. % anval del PIB) 30 1.57 1.49
4.63% vy, al término de 2024, de Inflacién (var. %INPC Dic/dic) 4.0 401 3.98
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.2 - -
3.98% (4'70 Y 4.01% Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.3 19.22 18.93
respectivamente, en junio de [aesade inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 8.54 8.44
. .. Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 543 550
2023) ! ambas previsiones Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) 3.36 8187
ubican a la inflacidn por arriba  Cuenta Corriente (millones de délares) -12,774 17,463 -17,771
Zo o AD ¥ _ -
del ObJeTIVO del Banco Central Balance Pdblico (con inversion)® (% del PIB) 2.7 3.57 3.57
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 0.96 0.88

(30% OI’]UOl), pero dentro del *e/ Estimado.

i \ variabili 1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2023.
lnfer OIO de OﬂObIlldOd 2/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de junio y
2.0-4. nual)l hasta 2024, ivlio2023.
( 0-40% anua ) asta 0 3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.




Finanzas PUblicas

Balance de Petroleos Mexicanos (Pemex), 2022 - 2023 / Enero - Junio
Al cierre del primer semestre, la empresa (Mies de millones de pesos)

productiva Pemex registré un Déficit de 32.3 o
Diferencia

Observado-Aprobado
-10.1Mmp

2023/2022
Variacionreal
9.3%

Mmp, de mayor profundidad al estimado

D<ficjz

para el periodo (-22.3 Mmp), resultando una
diferencia entre lo observado y estimado de

-10.1 Mmp. Al compararlo con el déficit del -278 223
- . , -32.3
ano previo, el actual resulté mayor en 9.3%
real. Esta evolucién fue resultado de la caida Observado Aprobado Observado
Enero-Junio 2022 : T '
Enero-Junio 2023

de los precios internacionales del petrdleo
durante el periodo de andlisis, o que Provocd  ryente: elaborado por CEFP, con ciffos de la SHCP.
que, al cierre de junio, los ingresos resultaron menores en 26.1% a los previstos; si bien los gastos de
la empresa se ajustaron al nivel de ingresos, esta reduccion no alcanzd a compensar en su
totalidad el faltante de ingresos.

Balance de la Comision Federal de Electricidad (CFE), 2022 - 2023 / Enero - Junio

Entre eneroy junio, la empresa productiva CFE (Mies de milones de pesos) "
tuvo un Balance superavitario de 39.5 Mmp 00 395 %°‘o
que, al compararse con el estimado de 167 Otsermesohanbads *
Mmp, resulta mayor en 136.0%. Respecto a lo TZZ - 22.8Mmp
observado, entre el primer semestre de 2022 y 0 .

el de 2023, se paso de un déficit de 18.7 Mmp | | 6&" !

al superdvit ya senalado (39.5 Mmp). Dicha ,,

. 2 H H Observado Aprobado Observado
evolucion fue debido a que, mientras los Enero-Junio 002 - — )
Enero-Junio 2023

ingresos totales de la empresa fueron Mayores  ruente: elaborado porel CEFP, con ciras de la SHCP.
en 2.5% real, el Gasto de ésta resultd inferior en 18.3% real respecto a los registrados en 2022.
Balance de los Organismos de Control Presupuestario Directo (IMSS-ISSSTE), 2022-2023/Ene-Jun

En los primeros seis meses del ano, los OCPD (Mies de millones de pesos) 1464
registraron un superdvit de 146.4 Mmp, el cual

£
se compara de manera positiva con el ;73 1015 20002 945 ope erng-?\cpi?obado
previsto para el periodo (94.5 Mmp). Dicho & V“”g;'g;o’eo' 51.9 Mmp
resultado fue determinado, principalmente,
por el IMSS, pues el superdvit observado en
este organismo explicd 88.1% del registrado
en los OCPD. Es de destacar que ambas Observado | Aprobado Observado |
instituciones, IMSS e ISSSTE, registraron Enero-Junio, 2022 |

Enero-Junio, 2023
Balances Financieros Superavitarios de 129.0y  FueNTe: elaborado por el CEFP, con cifras de la SHCP.

17.5 Mmp, respectivamente. Al comparar con el superdvit observado en los OCPD el ano previo,
el actual resulté mayor en 35.3% real, impulsado también por el IMSS.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2021 - 2023 / Julio

En julio de 2023, la produccién industrial
1.0% respecto al mes
inmediato anterior. Por sector de actividad, la

incremento con

mineria y las manufacturas aumentaron,
ambas en 0.5%; asimismo, los suministros de
energia eléctrica y gas ascendieron en 5.4%;
en contraste, la construccion descendid 0.2%.
En comparacioén con julio de 2022, la industria
total descendi6 0.2%.

80

(variacién porcentual)

e Produccion Industrial Total (var % anual)

—Manufacturas (var. % anual)

=== Produccién Industrial Total (var % mensual)

jul23

nov-21
ene-22
mar-22

ay-22

ep-22
nov-22
ene-23
mar-23
may-23

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2019 - 2023 / Julio

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de EE.UU.
aumento 0.2% en julio respecto al mes previo,
resultado de los incrementos de 0.5, 0.4 y 0.3%,
en los indices de productos de atencion
médica, vivienda y servicios de transporte,
respectivamente. Por su parte, el indice de
energia subid 0.1%; mientras que, los precios
de los alimentos se elevaron 0.2% durante julio.
En comparacion anual, la inflacién aumenté
3.3% en julio, ubicdndose por arriba del

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

—+—CP| (var% anual) =+=CPI (var. % mensual)

3.3

Objefivo Inflacién promedio a
largo plazo FED: 2.0%
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.

objetivo de inflacién promedio de largo plazo, establecido por la FED en 2.0%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Agosto

Al 19 de agosto, el nimero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en EE.UU.,
ajustado estacionalmente, se situé en 230 mil,
disminuyendo en 10 mil reclamaciones, lo
que significé un descenso de 4.17% respecto
a la semana previa (240 mil). Asimismo, el nivel
de solicitudes por seguro de desempleo
estuvo por debajo de lo esperado por
especialistas, quienes proyectaban 240 mil. El
promedio movil de cuatro semanas (medida

menos voldtil y considerado un mejor indicador) se ubicd en 237 mil reclamaciones,

900

700
400

500
400 -

300

200 -

100

(cifras en miles)

Y Solicitudes

++++ Promedio mévil de cuatro semanas de
solicitudes
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Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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representa un incremento de 0.96% respecto al nUmero de la semana previa (235 mil).



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Agosto 2023
28 29 30 31 1 de septiembre
Balanza Comercial Reservas Infernacionales Informe de Finanzas PUblicas Credgzrc]jqeerlgglonco Pedidos Manufactureros
(INEGI-Banxico) (Banxico) (SHCP) . (INEGI)
(Banxico)
Indicadores de Ocu‘poaon y Producto Inferno Bruto (PIB) Indicadores de Ocupacion y Expectativas Empresariales
Empleo 20.Trim. (INEGI) Empleo (INEGI)
(INEGI) (INEGI)
Indicador Global de la EEUU: Solicitudes Iniciales de ) .
o P Confianza Empresarial
Actividad Econdmica Desempleo (INEGI)
(INEGI) (Departamento de Trabajo)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: Tasa de Desocupacion
(Departamento de Trabajo)
Septiembre 2023
4 5 é 7 8
Ind|cqo}or MemBUel et I_o Indicadores de Confianza del indice Nacional de Precios al
Formacién Bruta de Capital c id C i
Fijo onsumidor onsumidor
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual del o . .
. . Indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Reservas Infernacionales
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