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1. Resumen semanal del 25 al 29 de septiembre de 2023

3 de octubre de 2023

Indicador Anterior Reciente Variacién
Tasa de Desocupacion 3.53% anual 2.96% anual -0.57 puntos
Ago-22 Ago-23 porcentuales
Tasa de Interés de 11.25% 11.25% Sin
Referencia 10-Ago-23 28-Sep-23 cambio
Crédito de la Banca 3.33% real 6.00% real +2.67 puntos
Comercial al Sector Privado anual anual porcentuales
Ago-22 Ago-23
Reservas Intfernacionales 204,177.7 mdd | 204,141.0 mdd -36.7
millones de ddélares (mdd) 15-Sep-23 22-Sep-23 mdd
Tipo de Cambio, 17.1568 ppd 17.4127 ppd +0.2559 ppd
pesos por délar (ppd) 22-Sep-23 29-Sep-23 (+1.49%)
indice S&P/BMV IPC 51,677.48 50,874.98 -802.50
unidades unidades unidades
22-Sep-23 29-Sep-23 (-1.55%)
Precio de la Mezcla 86.99 dpb 87.64 dpb 0.65 dpb
Mexicana de Exportacion, 22-Sep-23 29-Sep-23 (+0.75%)
ddlares por barril (dpb)
Exportaciones 24.7% anual 3.8% anual -20.9 puntos
Ago-22 Ago-23 porcentuales
Balance Presupuestario -660.3 Mmp -524.4 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado 135.9 Mmp
(Mmp) Ene-Ago 2023 | Ene-Ago 2023 -20.6%
Balance Primario 8.7 Mmp 138.3 Mmp Diferencia
Presupuestario Aprobado Observado 129.6 Mmp
(Mmp) Ene-Ago 2023 Ene-Ago 2023
Requerimientos Financieros -454.1 Mmp -672.9 Mmp Variaciéon
del Sector Publico (RFSP) Observado Observado Absoluta
(Mmp) Ene-Ago 2022 | Ene-Ago 2023 218.8 Mmp
EEUU: Producto Interno 2.2% trimestral | 2.1% trimestral -0.1 puntos

Bruto (PIB) anualizada anualizada porcentuales
[-Trim-23 [I-Trim-23

EEUU: Solicitudes Iniciales 202 mil 204 mil +2 mil solicitudes

del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes (+0.99%)
16-Sep-23 23-Sep-23




2. Situacidén Economica en México
Actividad Econdmica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2021 - 2023 / Julio

Con cifras desestacionalizadas, durante julio de Heronporcenc ool e deseckonenc|

2023, el Indicador Global de la Actividad ol —Prmaros  —=Secundarcs  —Tercors
Econdémica (IGAE) registréo un incremento real
mensual de 0.15% respecto a junio del mismo
ano. Esto se debid a que las actividades primarias
y  terciarias cayeron 022 vy 0.08%,
respectivamente; en contraste, las secundarias
subieron 0.45%. En términos anuales, el IGAE Total

tuvo una ampliacién real de 3.45% con relacién

aigual mes de 2022. Por sectores, lasactividades § 3 & a3 8§ 8§ § 88§ 8888885892828
o : L St eedsasa0btibtingesa
primarias, secundarias y terciarias avanzaron L T A R A
1/ Debidocl método de enstimucbn. alincorporarse nueva informacion la serle se puede modificar. Afo base 2018=100.
4.381 4.93 y 2.42%1 en ese Orden. Fuente: Elaborado por el CEFP con datosdel INEGL.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacién Mensual, 2020 - 2023 / Agosto
Con cifras originales, en el octavo mes de 2023, ¢ (porcentaje de la Poblacién Econémicamente Actival
la Tasa de Desocupacion (TD) representd el = oramel | besesiocenaliace
2.96% de la Poblacién Econémicamente Activa
(PEA), menor en 0.57 puntos porcentuales .
respecto al mismo mes de 2022 (3.53%). Con
datos ajustadas por estacionalidad, en agosto
de 2023, la TD se ubicd en 2.72%, inferior en 0.15

puntos porcentuales a la que se registréd en el

] = ]
o = ]
] = L]
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mes anterior (2.87%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2022 - 2023 / 1Q. Septiembre
En la primera quincena de septiembre de (variacién porcentual anual)
2023, la inflacién general anual fue de . f'::,';f;i"::v'mbmdad 20- 40%)
4.44% (8.76% un ano atrds); ubicdndose | e obietivo (3.0%)

por 79a ocasidon ininterrumpida por arriba

- 4.44
del objetivo inflacionario de Banxico P == 1 -]

(3.0%); no obstante, suma 9 periodos
consecutivos a la baja. Quincenalmente,
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2Q Ago (N
1Q Sep L

los precios, en general, aumentaron 0.25%

. . 2022 2023
(04] % en la misma quincendad de 2022) 1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2021 - 2023 / Septiembre

En su reunion del 28 de septiembre de 2023, la (porcentajes) 28/09/2023

10/08/2023 11 959,

. 7 . 11.25%
Junta de Gobierno del Banco de Meéxico 11 15/12/2022

, .. 10.50%
(Banxico) decidio, por unanimidad, mantener 10 29/09/2022

10/02/2023
11.0%
10/11/2022

. . . e ) , 9 voez2 oo
sin cambio el objetivo para la tasa de interes 21062022}, 108/2022
7.75%

! . : /03/" 8.50%

de referencia, en un nivel de 11.25%; 7 ooyt -
[ iccié 6 16/12/2021 b
prolongando la pausa en el ciclo de restriccion Bl
. e ‘ . » : ooz
monetaria, que inicid desde mediados de 241061021 4755 W
. 4 13/05/2021 |2/08/2021 .0%

mayo de 2023. De acuerdo con Banxico, la 3 40%  450%
tasa de referencia permanecerd en su nivel 2021 2022 2023

. Nota: Con datos al 28 de septiembre de 2023.
actual (] 1 25%) pPor un perlodo prolongodo, a Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banco de México.

fin de lograr que la inflacién general converja de forma ordenada y sostenida a la meta de 3.0%.
Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2019 - 2023 / Agosto

En agosto, el crédito vigente de la banca {variacion porcentual real anual)

comercial al sector privado registré6 un
saldo real de 4 billones 462 mil millones de
pesos (Mmp), lo que significé un aumento
en términos reales de 6.0% anual, dato
mayor al observado en el mismo mes del
ano anterior, cuando crecid 3.33% real

.......

—Consumo

---Vivienda
anual. Por su parte, el crédito al consumo —Empresas
. . s s . -200
tuvo una ampliacion de 12.92% en términos ee2gg8988FsFraaYYYYRRRR
. , 8t o4 3580t 085E5 8% 08568 % 048558
reales (su crecimiento mas alto, luego de 20 0092 TS g0T S0 Sg0T a0 0T 202y
meses consecutivos de COIIdOS)} mientras Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

que, el crédito a empresas y a la vivienda se elevd 2.74 y 5.45% real anual, respectivamente.

Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Septiembre
Al 22 de septiembre, las reservas (milones de ddlares)

Es
internacionales cerraron con un saldo de ;%
204 mil 141.0 millones de dolares (mdd), 205000 Ch
presentando una disminucién de 36.7 mdd T:::::
respecto al 15 de septiembre (204,177.7 190:000
mdd), de fal modo que acumularon un  'eseee
incremento de 5 mil 046.8 mdd, con :::::: H“ W”“ m H
relacion al cierre de 2022. La variocion oo NIRRT DI
semanal en la reserva internacional fue §§§§§§§§§§§§ %%3%%5%%%%%%%
resultado, principalmente, del COMbIO €N i o e o cer conniomoco s somens
la valuacién de los activos internacionales del Banco Central y ofras operaciones.
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Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Septiembre
Del 22 al 29 de septiembre, el tipo de cambio ' (pesos por dolar)
FIX paso de 17.1568 a 17.4127 pesos por dolar “gfélﬂga?gzégw
(ppd), lo que representé una depreciacién :: 251188
de 1.49% (26 centavos) para el peso. Enlo 2

que va del ano, el tipo de cambio FIX se NMW
. . . 20
ubica en un promedio de 17.7859 ppd, nivel V‘u\ nf

17 S i& 29/09/2023
inferior al observado en el mismo periodo de \J 17.4127
2022 (20.2658 ppd), lo que implica una
apreciacion de 12.24%. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada con el

fortalecimiento global del dodlar, ante la Eféifgogéjs;c;iﬂ;;gféfgﬁ?bcrgndgjfjf del Barxico.

expectativa de que la Reserva Federal de Estados Unidos (FED) realice aumentos adicionales a
su tasa de interés de referencia en sus proximas reuniones de politica monetaria.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Septiembre

- —_-— -
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Del 22 al 29 de septiembre de 2023, el indice (Unidades)
S&P/BMV IPC present6 un decremento de 1.55% v o
(-802.50 unidades) cerrando en 50 mil 874.98 s el s

51,000

puntos; con lo que acumula una ganancia de .,
4.98% (2,411.12 unidades) en lo que va del afo.  “"

42,000 29/09/2023

Cabe destacar que, en el periodo indicado, las o 50,674.98

36,000

plazas bursdfiles internacionales registraron s
movimientos mixtos. El comportamiento de la "

2023

2023

2023

2023

SoBR e~ SIF S

. . 2 ©8858-5885828338228858¢
principal bolsa de valores local se relaciond con 35=9SR2ARANSET2ISRA8
. . Nota: Con datos al 29 de septiembre de 2023.
una mOYOI’ aversion Ol I’IeSgO por pGrTe de |OS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

inversionistas, ante la expectativa de que se mantengan las altas tasas de interés.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 / Enero - Septiembre
El 29 de sepfiembre, el precio promedio % (¢t poror)

—Mezcla Mexicana o W

. %0 9019
ponderado de la Mezcla Mexicana de BT e rcio Fsal Estimado £164
8

Exportacion se ubico en 87.64 dolares por

baril (dpb), cifra mayor en 0.65 dpb (0.75%) »
con respecto al 22 de septiembre. En el mismo n |

periodo, el precio del barril de petrdleo tipo VAN W ’ﬁ:&:{:l

Brent cerrd en 92.20 ddlares, lo que significd un  ©

5
mmmmmmnmmmmmmanmmmmnmmmnmmnmmmononmonn»m~»»DDNSODHNHMOMND.DNHNNHMN
ascenso de 0.24 dpb (0.26%). En fanfo, el WTI — aaazanasanassaassaasiasnisanganasanaaanananasinag
., . 0000000k EELELLLLELE RS2 2N CCCLL5355555000000000000
cCovoooylfTT0R000000aNDRA 252522 & CUVUOU
se ubicd en 90.79 dpb, registrando un  IESSESEEEEEERTRATRELE EER AR TITITAIRRREISRIES

333

REE7ARR 8N EaREb RN S AR AN 8RARROCRNAZ e ¢S89

incremento de 0.76 dpb (0.84%).

ing,

Fuente: Elaborado por el CEFP con bas

=

endatos de Pemex e Inves




Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Agosto

En agosto, con valores

originales,

las

Sector Externo

(millones de ddlares)

exportaciones registraron un monto de 52 o 5532733511 4000
. . - RNV ., s000
mil 359.9 millones de dodlares (mdd), lo que A S AN 200
significé un incremento de 3.8% a tasa Al e “\ " 1,000
5 40,000 ] N v
anual. Lo anterior, resultado de la i/ g °
., . x= R -1.000
expansion de 4.3% en las exporfaciones no 00 S,
petroleras y la contraccion de 4.6% en las 3000
N . -4,000
petroleras. Las importaciones de e Soldo comercil oo
mercancias observaron un monto de 53 mil Exportaciones 6000
. . . . ., ---Importaciones
737.0 mdd, lo que implico una disminucion 0 NN N N NN N o om0
4 | : , | N D N O A A,
VDOFFETES0O0OF 20O 0QH 2000582650
de 4.3% anual. Lo anterior derivado de la £8855525875828255528835528285525

reduccion de 37.1% en las petroleras y el

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México

alza de 0.8% en las no petroleras. Asi, en agosto, la balanza comercial presenté un déficit de un

mil 377.1 mdd, menor respecto al observado en igual mes del ano previo (de 5, 704.0 mdd).
Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Agosto

En agosto de 2023,
especialistas en economia
del
consultados por el Banco de

los

sector privado,
México, pronostican que la
economia mexicana
crecera 3.04% en 2023 y
1.66% para 2024 (2.59 y 1.49%
en ese orden, estimados en el
Asimismo,

mes  anterior).

antficipan que la inflacion
anual, al finalizar 2023, sea de
4.66%, y de 3.98% al término
de 2024 (463 vy 3.98%
respectivamente, estimados
en julio); ambas previsiones
ubican a la inflacién por
arriba del objetivo del Banco

Central (3.0% anual), pero

Pre-criterios’

Encuesta de?

Concepto Julio 2023 | Agosto 2023 ‘
2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 2.59 3.04
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 5.0 4.63 4.66
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 18.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.1 17.96 17.75
Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.09 11.09
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 654 645
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) 3.13 3.05
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -13,013 -16,589 -17,728
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -3.7 -3.66 -3.70
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 1.55 1.84
2024°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 1.49 1.66
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 4.0 3.98 3.98
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.2 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.3 18.93 18.7
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.5 8.44 8.60
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 550 523
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) S 3.36
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,774 -17.771 -17,387
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) 2.7 -3.57 -3.53
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.2 0.88 1.07

*e/ Estimado.

1/ SHCP, Documento Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios), marzo 31, 2023.
2/ Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio y

agosto de 2023.

3/ En el caso de la Encuesta, déficitecondmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual) hasta 2024.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas PUblicas
Balance Presupuestario, 2023 / Enero - Agosto
Al cierre del mes de agosto, Ila (Miesdemilonesde pesos)
recaudacion de ingresos presupuestarios

Variaciénreal
Enero-Agosto Acumulado Enero-Agosto

resulté menor en 3.2% a la cifra estimada. (023202 Pogamado Observado Avance
. . . X - -660.3 -524.4 observado

En correspondencia con el inferior nivel de ez

ingresos disponible, la aplicacion del

Gasto se gjusto a la baja, por lo que pago

5.3% menos de lo programado para el

periodo. Esta evoluciobn conjunta se

materializé en un déficit presupuestario de

524.4 Mmp, que se compara de manera

. . . Ene Feb  Mar  Abr  May  Jun Jul Ago  Sep  Oct  Nov Dic 2023

pOSITIVO con el pl’eVISTO, que IO Ub|CObO en FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

-660.3 Mmp. En comparacion con el déficit observado de 2022, el actual es mayor en 79.1% real.
Balance Primario Presupuestario, 2023 / Enero - Agosto

El menor nivel de ingresos disponible  (uiesde milonesde pesos)

]
S
=

65.3

Déficit
estimad
o anual

1.134.1

-266.5

acumulados entre enero y agosto condujo a

que la apliacacién del gasto se redujera por lo 11 Acumuodo Enero-Aguso
Programado  Observado _—
_— Servaao

que se ubicod por debagjo del programado & 153 aperhi
. . 138.3
para el periodo y, pese a que se mantuvieron Vaiacidnred
Enero-Agosto
altas las tasas de interés, el costo financiero . e

Estimado

resulté por debajo de lo esperado en 0.9%, lo
que implicd que el gasto primario fuera 5.9%
inferior al previsto. Por lo que, al cierre agosto,

anual
Déficit
-55.1

se obtuvo un Superdvit primario presupuestario e

de 138.3 Mmp, muy superior al previsto, que lo e b wo A Moy dn W Ap %o Ot Nov D e
ubicaba en 8.7 Mmp, mienfras Qque,  FENE elaboradopor CEFP, con cifis delaSHCP.
comparado con el observado el ano anterior, el actual superdvit es menor en 39.6% real.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), 2022 - 2023 / Enero - Agosto

Para 2023, el Gobierno Federal propuso (Miles de milones de pesos®/]

una meta para los RFSP equivalente a 4.1%

mmmmm BFEF 2022 = == RFSP 2023
del PIB, la cual permitiria que el saldo de la
. . ?”' 19.2
deuda amplioda pudiera mantener una 2o [ P
mplase . L b ol L |
trayectoria estable y sostenible como g 5 AN P Nana TE
., -128.6 ~, -178.2
proporcion del PIB. Entre enero y agosto ras
de 2023, los RFSP registraron un déficit de -424.8
672.9 Mmp, dato 218.8 Mmp por encima 6729
FCifras prefiminares. _ B ,-
periOdO de 2022 (454" Mmp) FUENTE slobcrodo por CEFP coninformacion de SHCP.
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3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2021 - 2023 / Il Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados
Unidos se mantiene en 2.1%
anualizada en su tercera estimacion para el
segundo trimestre de 2023, después de un
ascenso de 2.2% en el primer frimestre de este
ano. El aumento en el segundo frimestre

a tasa

reflejé, esencialmente, ajustes al alza en la
inversion privada (de 3.3 a 5.2%), y a la baja
en el consumo privado (de 1.7 a 0.8%).

5.2

(variacién porcentual frimestral anudlizada)

7.0
6.2
3.3
I i i i i
-0.6

-2.0
m

2021 2022

2023

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2017 - 2023 / Agosto
Con datos agjustados estacionalmente, el Indice

de Precios al Consumidor de Estados Unidos,
aumenté 0.6% en agosto, respecto al mes
previo, resulfado del incremento en el indice de
energia en 5.6%; mientras que, los precios de los
alimentos se elevaron 0.2% durante agosto. En

comparaciéon anual, la inflacién aumenté 3.7%
en agosto, ubicdndose por arriba del objetivo

de
(2.0%).

de inflacion

establecido por

promedio
la FED

-1.0

largo  plazo,
Con cifras

[tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

90 == CP| (var % anual) =+=CPI (var. % mensual)

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2,0
1.0
0.0

3.7
Objefive Inflacién promedio a
largo plazo FED: 2.0%

0.6

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.

originales y excluyendo alimentos y energia, la inflaciéon anual fue de 4.3%.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Septiembre

Al 23 de septiembre, el nOmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en Estados
Unidos (EE.UU.), ajustado estacionalmente, se
situb en 204 mil, aumentando en 2 mil
reclamaciones, lo que significé un ascenso de
0.99% respecto a la semana previa (202 mil).
Asimismo, el nivel de solicitudes por seguro de
desempleo estuvo por debajo de lo esperado
por especialistas, quienes proyectaron 215 mil.
El promedio movil de cuatro semanas (medida
menos y considerado
indicador) se ubicd en 211 mil reclamaciones,

volatil un mejor

900

800
700 4
600 -
500 -

400 -

300

200 -

100 -

(cifras en miles)
Solicitudes
++++ Promedio mévil de cuatro semanas de
solicitudes
L 211
204

02/01/21 4
13/02/2
27/03/2
08/05/2
19/06/2
31/07/2
11/09/2
23/10/2
04/12/2
15/01/22
26/02/22
09/04/22
21/05/22
02/07/22
13/08/22
24/09/22
05/11/22
17/12/22
28/01/23
11/03/23
22/04/23
03/06/23
15/07/23
26/08/23
23/09/23

Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor,

lo que representa un decremento de 2.88% respecto al nUmero de la semana previa (217 mil).
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4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles Jueves Viernes
Octubre 2023
2 3 4 5 é
Indicador Mensual de la Puestos de Trabajo afiiados EEUU: Tasa de
Pedidos Manufactureros Formacién Bruta de Capital al Instituto Mexicano del i by
- ) Desocupacion
(NI, s SR Seete] (Departamento de Trabajo)
(INEGI) (IMSS) P !
Indicador Mensual del . .
. . . Indicadores de Confianza
Expectativas Empresariales Consumo Privado en el .
. del Consumidor
(INEGI) Mercado Interior (INEGI)
(INEGI)
. . Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial o
(INEGI) Ciclicos Desempleo )
(INEGI) (Departamento de Trabajo)
Expectativas de los
Especialistas en Economia Reserv as Internacionales
del Sector Privado (Banxico)
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
9 10 11 12 13
indice Nacional de Precios ReEves eeEhneEs Indicador Mensual de la Indicadores del Sector
al Consumidor (Bemvics) Actividad Industrial Manufacturero
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
indice Nacional de Precios . . .
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