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1. Resumen semanal del 13 al 17 de noviembre de 2023

CONTENIDO , - . —
Indicador Anterior Reciente Variacion
1. R Sector Manufacturero 0.0% mensual | -0.7% mensual -0.7 puntos
. Resumen Semanal
(personal ocupado) AQgo-23 Sep-23 porcentuales
Ventas de la ANTAD 3.68% real 2.06% real -1.62 puntos
; ; (a tiendas totales) anual anual porcentuales
2. Situacion Economica Oct-22 Oct-23
en México Reservas Internacionales 204,983.9 205,262.2 +278.3
millones de ddlares mdd mdd mdd
o Actividad Econdmica | (mdd) 3-Nov-23 10-Nov-23
Tipo de Cambio, 17.7480 ppd 17.2175 ppd -0.5305 ppd
o Mercado Laboral pesos por délar (ppd) 10-Nov-23 17-Nov-23 (-2.99%)
o Inflacion indice S&P/BMV IPC 51,258.24 52,685.10 +1,426.86
. . unidades unidades unidades
o Secfor Financiero 'y 10-Nov-23 17-Nov-23 (+2.78%)
Monetario Precio de la Mezcla 72.89 dpb 71.96 dpb -0.93 dpb
Mexicana de 10-Nov-23 17-Nov-23 (-1.28%)
o Mercado Petrolero Exportacion,
ddlares por barril (dpb)
o Sector Externo Gasto Neto Tofal 6,081 2 Mmp | 5860.6 Mmp | Diferencia
o Expectativas Miles de millones de Aprobado Observado -220.6 Mmp
o pesos (Mmp) Ene-Sep 2023 | Ene-Sep 2023 -3.6%
Economicas Gasto Programable 4,307.6 Mmp | 4,179.0 Mmp Diferencia
. T Mmp Aprobado Observado -128.6 Mmp
o Finanzas Publicas Ene-Sep 2023 | Ene-Sep 2023 3.0%
Gasto No Programable 1,773.7 Mmp | 1,681.6 Mmp Diferencia
.. Mmp Aprobado Observado -92.0 Mmp
3. Panorama  Economico Ene-Sep 2023 | Ene-Sep 2023 5.2%
Internacional EEUU: Produccion 3.1% anual -0.7% anual -3.8 puntos
Industrial Oct-22 Oct-23 porcentuales
EEUU: Indice de Precios al | 7.8% anuall 3.2% anual -4.6 puntos
4. Agenda Econémica Consumidor Oct-22 Oct-23 porcentuales
’ EEUU: Solicitudes Iniciales 218 mil 231 mil +13 mil
del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 4-Nov-23 11-Nov-23 (+5.96%)




2. Situacion Econdmica en México

En septiembre, la producciéon industrial
aumenté 0.2% con respecto al mes
inmediato anterior. Por componentes, las
industrias manufactureras crecieron 1.7%;
en contraste, generacion  de
electricidad, gas y agua, la mineria y la
construccion descendieron en 0.2, 1.0 y
4.1%, respectivamente. En comparacion
con respecto al noveno mes de 2022, la
industria total avanzé 4.5%.
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Actividad Econdmica
Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Septiembre
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2023 / Septiembre
En septiembre, el personal ocupado del
sector

(variacion porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
7.0

—— Personal ocupado

manufacturero cayé 0.7% con «o ] @ Horas trabajadas

—=--Remuneraciones reales por persona ocupada

5.0

respecto al mes inmediato anterior; asimismo,
en comparaciéon anual descendid 1.0%. Las
horas trabajadas subieron 0.4% con respecto
a agosto, mismo valor con relaciéon a
septiembre del ano anterior. Las
remuneraciones reales por persona ocupada
en comparacion mensual ascendieron 0.7%
y en términos anuales escalaron 5.7%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD]1, 2021 - 2023 / Octubre

(variacion porcentual real anual)

La Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
informd que, en octubre del ano en curso,

15 -
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las ventas en Tiendas Totales aumentaron
6.4% anual en términos nominales. Al
respecto, considerando que en el décimo
mes de 2023 la inflacidn general anual fue
de 4.26%, las ventas incrementaron 2.06%
real anual (3.68% un ano atras).
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1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.
Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS1, 2021 - 2023 / Octubre

En octubre, el nOmero de Trabajadores ' (miles de personas)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), @
que excluye trabajadores del campo,
registr6 una variacién de 175 mil 607
puestos laborales con relacion a
septiembre; los trabajadores permanentes
se elevaron 140 mil 489, mientras que, los
eventuales urbanos subieron 35mil 118.Con iEventuales urbano - ERPermanentes  ==Tofal
relacién al mismo mes de 2022, el nUmero

200

300

100

soaadYIRATEEgYgEERAQRIQARTAR
: T8 5a555383880888552887%
de TPEU tuvo un alza anual de 3.28% (701 mil 029 §F52ED 2T 02T FLETEATR A0
, 1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
730 empleos formales mCIS). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)?, 2021 - 2023 / Octubre
==1INPC (variacion porcentual anual)
En octubre, los precios al consumidor ——Objetivo Banxico (3.0%) 3
7 ———Intervalo de vanabllldud —r— 9

crecieron 4.26% anual (8.41% en octubre de
2022), por debajo de lo previsto por el
Sector Privado (4.31%); con lo cual, suma
nueve periodos consecutivos a la baja. En
el décimo mes, los precios al consumidor
avanzaron 0.38% a tasa mensual (0.57% un

ano antes), cifra menor a la pronosticada 2021 2022 2023
. 1/8 d i de julio de 2018=100.
por el sector privado (0.43%). Ao elaborada por of CEFP con i

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Noviembre
Al 10 de noviembre, las reservas (millones de délares)
internacionales cerraron con un saldo de 205

mil 262.2 millones de ddlares (mdd),
presentando un aumento de 2783 mdd

respecto al 3 de noviembre (204,983.9 mdd), om0
de tal modo que acumularon un incremento ™™
de 6 mil 168.0 mdd, con relacién al cierre de :::::
2022. La variacién semanal en la reserva s Wmm |
i i T 170,000

infernacional fue resultado, principalmente,
del cambio en la valuacidn de los activos
internacionales del Banco Central. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Noviembre
Del 10 al 17 de noviembre, el tipo de cambio  méximo nistérico: (pesos por dolar)
FIX paso de 17.7480 a 17.2175 pesos por dolar 252;/50?12330
(ppd), lo que representé una apreciacion de

2.99% (-53 centavos) para el peso. En lo que 2

va del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en : J\V\&MNM\JHW 17/11/2023

un promedio de 17.8093 ppd. La evolucién v 7, hAN 17.078
. . T e
del peso mexicano estuvo relacionada con " W4
el debilitamiento del ddlar en los mercados L M dananmane.
cambiarios, ante el descenso de la inflacion 53 Ss i 5 sis§cssazecs sz
SRR RS RN R E R RN
en Estados Unidos. Nota: Con datos al 17 de noviembre de 2023.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2023 / Noviembre

Del 10 al 17 de noviembre, el indice S&P/BMV e

IPC present6 un incremento de 2.78% (1,426.86 .= .
unidades) cerrando en 52 mil 485.10 puntos; == o
con lo que acumula una ganancia de 8.71% 222
(4,221.24 unidades) en lo que va del afio. El .
comportamiento semanal de la bolsa de #®°
valores local se relaciond con una menor 222
aversion al riesgo, ante la perspectiva sobre el
término del ciclo monetario restrictivo, por parte

de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED). B o cor o |7 e Toanire e 202

Fuente: Elaberado por el CEFP con datos de investing.com

1771142023
52,685.10

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 / Febrero - Noviembre
El 17 de noviembre, el precio promedio % '
ponderado de la Mezcla Mexicana de ¥
Exportacién se ubicé en 71.96 délares ¥
por barril (dpb), cifra inferior en 0.93 dpb 0
(-1.28%) con respecto al 10 de B

(délares por barl)

—Mezcla Mexicana

noviembre. En el mismo periodo, el n
. . . . 65
precio del barril de petrdleo tipo Brent
. . C 60
cerré en 80.61 ddlares, lo que significd un
. 55
declive de 0.82 dpb (-] .01 %) En tanto, el )0 )0 0 () ) () ) 1) 1) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) € ) € 1 ) ) ) - ) ) ) ) € ) € £ ) 6 6 ) 6 ) 6 ) ) 0 6 0 €0 ) )
N N L DL DL DL LD DL
WTlse ubicé en 75.89 dpb, registrando un  $888383185582088585588555535232232 bannaniaetaitistiiosss
S AOB T T T T aaeae T S S S A 0NOnENONONO T 1 1 r L L L L L e o o o 60 RN
decremento de 1.28 dpb (-1.66%). R AR AR PP RECUC R AU BEREEL R S

Fuente: Elaborado por el CEFP con biase en datos de Pemex e Investing.




Sector Externo

Inversién Extranjera Directa (IED), 2022 - 2023 / Enero - Septiembre!

Al

realizada y nofificada ascendié a 32 mil

926 mdd, lo que

incremento de 2.4% respecto al mismo
periodo de 2022 (32,147 mdd). Por tipo

de
correspondié @

inversion, la

la

utilidades, al representar el 76% del total;
seguida por las cuentas entre companias
(16%); y, nuevas inversiones (8%).

tercer ftrimestre de 2023,

represento

(Millones de dolares )

la IED
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un

N
=]
9
<
o~

35,000
30,000
25,000
20,000

mayor parte e
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reinversion de s 3
1]
Total Reinversion Cuentas Nuevas
de utilidades entre inversiones
compafias

1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada. La suma de los parciales puede diferir del total debide al redondeo
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Octubre

En octubre, los
especialistas en
economia del sector

privado,  consultados
por de
México, prevén que la

el Banco

economia mexicana
tendrd un crecimiento
de 3.25% en 2023 y de
2.02% para 2024 (3.15%
y 1.91% en ese orden,
un

mes antes).

Asimismo, anficipan
que la inflacién anual al
finalizar 2023 serd 4.61%
y 4.01% al término de
2024 (4.70% y 3.95%
respectivamente,
septiembre);
previsiones ubican a la

en
ambas

inflacion por arriba del

Encuesta de”:

CGPE 2024’
2023°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.2 3.15 3.25
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 4.5 4.70 4.61

Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.3 17.67 18.02

Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) 679

-18,785

Cuenta Corriente (millones de ddlares)

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.08 2.15
2024°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 1.91 2.02

Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 38 3.95 4.01

Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 17.6 18.67 18.89

Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 548 551

Cuenta Corriente (millones de délares) -14,954 -20,677 -19,291

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.18 1.31

*e/ Estimado.

1/ SHCP. (8 de septiembre 2023). Criterios Generales de Politica Econdmica 2024.

2/ Banxico. (2023). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de septiembre y
octubre de 2023.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2023 / Enero - Septiembre
Al término del noveno mes, el Gasto Neto e de milones de pesos|

pagado acumulado ascendié a cinco T

Acumulado Programado Observado

) . Enero-Septiembre 6,081.2 5,860.6
billones 860.6 Mmp, cifra menor en 3.6% 5402 Aprobado
. < anual
a la programada para el periodo. §8.3% X, ., @ w5 5482 s 8299.6
de la diferencia entre lo calendarizado y 19 —
H H financiero
lo ejercido (-220.6 Mmp) estuvo p
determinado  por las erogaciones o @ @ 'n lw w & o~ |« 70.6%
© o o0 o 0 0 N o~ ©
Programables, y 41.7% por las No RSN ENENEN NN ER =
Ene Feb Mar  Abr May Jun  Ju  Ago Sep Oct Nov Dic 2023

Progrqmqbles‘ RespeCTO OI ObserVOdO en FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

igual periodo de 2022, el actual ejercicio resulté superior en 5.1% real.
Gasto Programable, 2023 / Enero - Septiembre

Elrezago acumulado en el Gasto Programable, ., e rilones ce pesos

en los nueve meses franscurridos, fue por -128.6
Mmp, y se debid a que casi toda la APF reportd

Acumulado
Variacionreol Enero-Septiemore Programado  Observado
4,307.6 4179.0

Aprobado

rezagos, excepto los Ramos administrativos 0 anval
(+51.1  Mmp); siendo los mayores, los L5~ 8 U 59583

observados en: las EPE (-78.4 Mmp), los Ramos

Generales (-58.4 Mmp) y los OCPD (-23.1 Mmp). Avance
financiero
Al comparar el Gasto Programable, con el anval
© = 9 o N @ N @ o
efectuado el ano anterior, el actual superben & & '$ '8 (& & 5 8§ '8 1%

1.9% real. De forma particular, las varaciones e o va v Moy hn W A Sp Odf Nov D o3
reales mds importantes fueron': R20 Bienestar  FUENTE elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.
+25.1%, R06 Hacienda y Crédito PUblico +237.2%, Pemex -11.0% y CFE -22.1%

Gasto No Programable, 2023 / Enero - Septiembre
El Gasto No Programable, al cierre de septiembre  (ies demilones de pesos)
ejercié un monto de un billén 681.6 Mmp, lo que
implicé 92.0 Mmp menos sobre el previsto para el
periodo. Sus fres componentes pagaron
cantidades inferiores a las previstas; en Adefas 16.9
Mmp menos; en Participaciones a entidades y

3072  Acumdado Aprobado Observado
Enero-Sepfiembre 1,773.7 16816

Aprobado
anual
23414

Avance
financiero
L. . anual
municipios faltaron por repartir 61.0 Mmp, y el Costo 71.8%
Financiero se ubicd 1.8% por debajo de lo estimado.
Respecto al ejercido en igual periodo de 2022, el .. w o o
Gasto No Progromoble actual se incrementd en  FUENTE elaboradopor CEFP, con cifras de la SHCP.

14.1% real, determinado por el pago del Costo financiero, que resulté mayor en 27.5% real.

183.7
192.7
177.6
130.8
310.8
146.2
149.0
185.4

U Ago Sep Oct Nov Dic 2023

>
=3
=
Q
<

1 Se considera las variaciones absolutas reales (2023-2022).




3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2022 - 2023 / Octubre

En octubre de 2023, la produccion industrial
disminuyé 0.6% respecto al
inmediato anterior. Por sector de actividad,

con mes
las manufacturas y los suministros de energia
eléctrica y gas descendieron 0.7 y 1.6%,
respectivamente; en contraste, la
constfruccion y la mineria incrementaron 0.2

y 0.4%, en el mismo orden. En comparaciéon

(variacién porcentual)

6.0

s Produccién Industrial Total (var % anual)

—_— Manufacturas (var. % anual)

=== Produccién Industrial Total (var % mensual)

=20

con octubre de 2022, la industria total

descendi6 0.7%.

mar-22
may-22
jul-22
sep-22
nov-22
ene-23
mar-23
may-23
jul-23
sep-23

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2017 - 2023 / Octubre

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de Estados
Unidos se mantuvo sin cambio en octubre
respecto al mes previo, resultado de los
incrementos de 0.5 y 0.3%, en los indices de
servicios energéticos y

respectivamente. En comparaciéon anual, la

alimentos,

inflacion fue de 3.2% en octubre, ubicdndose
por arriba del objetfivo de inflaciéon promedio
de largo plazo, de la FED (2.0%).

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

90 == CP| (var % anual) =+=CP| (var. % mensual)

8.0
7.0
6.0
5.0
40
3.0
20
1.0
0.0
-1.0

Objetivo Inflacién promedio a
largo plazo FED: 2.0%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Noviembre

Al 11
solicitudes

el nUmero de
iniciales por seguro de
desempleo en Estados Unidos (EE.UU.), se
situé en 231 mil, incrementando en 13 mil
reclamaciones, un ascenso de 5.96%
respecto a la semana previa (218 mil). El

de noviembre, o0

500

400 4

nivel de las solicitudes fue superior del que
espeban (220 mil). El
promedio movil de cuatro semanas se

los especialistas

ubicé en 220 mil, 3.65% mds respecto a la
semana anterior (213 mil).

700

600

(cifras en miles)

I,

800 1,

Solicitudes

+++ Promedio mévil de cuatro semanas de
solicitudes

231
300
. N
‘e . et .,
200 | . tterarasnsenan T T L frasnt
0 220
D’m
——————————— N NN NN NN NN OO M0N0 onnonnd
OO0 N NN NN NN NN NSNS NN NN NN NN
B T N I T T N N A
Lo T T o B i . I o T < T N o (R o o e S I o2 B S B e O &
00909009009 - - -0000L0000 900092909008 -
28222282 R2LILRILI o RLLgLE2LL
N Y MO NY = T 00NN - 00O w0 s - 0NN =D T
OO0 ~——0NONMOO~-~—-—NONOO—-~—-—0NN0NANOO—- 00000 —"—
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Depariment of Labor.



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Noviembre 2023
20 21 22 23 24
Indicadores de Indicadores de Empresas  |indice Nacional de Precios al Indicador Global de la
Establecimientos IMMEX Comerciales Consumidor Actividad Econdmica
(INEGI). (INEGI) (INEGI) (INEGI)
|hd|CC}dpl’ Oporturjo Fje la EEUU: Solicitudes Iniciales de Producto Interno Bruto (PIB)
Actividad Econédmica Desempleo (INEGI)
(INEGI) (Departamento de Trabajo)
Reserv as Internacionales Balanza de Pagos
(Banxico) (INEGI-Banxico)
27 28 29 30 1 de diciembre

Balanza Comercial

Reserv as Internacionales

EEUU: PIB (3er. Trim 2023)
2a. estimacion

Indicadores de Ocupacién y

Pedidos Manufactureros

(INEGI-Banxico) (Banxico) (Oficina de Andlisis SmplSe (INEGI)
L (INEGI)
Econdmico [BEA])
Indicadores de Ocupacion Crédito de la Banca . .
b . Expectativas Empresariales
y Empleo 3er. Trim. Comercial (INEGI)
(INEGI) (Banxico)
Informe de Finanzas PUblicas Confianza Empresarial
(SHCP) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Expeptoflvos el p
Especialistas en Economia
Desempleo -
. del Sector Privado
(Departamento de Trabajo) .
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
Diciembre 2023
4 5 é 7 8

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital

Reserv as Internacionales

Indicadores de Confianza
del Consumidor

indice Nacional de Precios
al Consumidor

EEUU: Tasa de Desempleo

Fijo (Banxico) (Departamento de Trabajo)
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Indicador Mensual del Puestos de Trabajo afiiados al P . .
. . . Indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el Instituto Mexicano del Seguro
. . Productor
Mercado Interior Social (INEGI)
(INEGI) (IMSS)
Sistema de Indicadores Inelee €le Feges el
P Canasta de Consumo
Ciclicos Minimo
(INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
11 12 13 14 15

Ventas de la ANTAD

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial
(INEGI)

EEUU: Anuncio de Politica
Monetaria (FED)

Indicadores del Sector
Manufacturero
(INEGI)

Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado
(Banxico)

Reserv as Internacionales

Anuncio de Politica

EEUU: Produccién Industrial

Barics) Monetaria (Oficina de Andlisis
(Banxico) Econdémico [BEA])
EEUU: Precios al Consumidor EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo

(Departamento de Trabajo)

(Departamento de Trabajo)

EEUU: Inicia Reunién FED

18
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21

22

Indicador Trimestral del
Ahorro Bruto (ITAB) 3er.
Trim.

(INEGI)

Indicador Oportuno de la
Actividad Econémica
(INEGI)

Indicadores de Empresas
Comerciales
(INEGI)

indice Nacional de Precios al
Consumidor
(INEGI)

Balanza Comercial
(INEGI-Banxico)

Oferta y Demanda Global
de Bienes y Servicios 3er.
Trim.

(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicadores de
Establecimientos IMMEX
(INEGI).

Indicador Global de la
Actividad Econémica
(INEGI)

EEUU: PIB (3er. Trim 2023)
Estimacion final
(Oficina de Andilisis
Econdmico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
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