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. Resumen Semanal

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Adelantado 100.26 puntos 100.17 puntos -0.09
Sep-23 Oct-23 puntos
Ventas de Automoviles 18.1% anual 31.9% anual +13.8 puntos
Nov-22 Nov-23 porcentuales
Consumo Privado en el Mercado 0.59% mensual 0.82% mensual +0.23 puntos
Interior Ago-23 Sep-23 porcentuales
Inversion Fija Bruta 2.24% mensual -1.53% mensual -3.77 puntos
Ago-23 Sep-23 porcentuales
Confianza del Consumidor 46.21 puntos 47.30 puntos +1.09
Oct-23 Nov-23 puntos
Trabajadores Permanentes y 21,458,689 22,162,878 +704,189
Eventuales Urbanos del IMSS cotizantes cotizantes cotizantes
Nov-22 Nov-23 (+3.28%)
indice Nacional de Precios al 7.80% anual 4.32% anual -3.48 puntos
Consumidor (INPC) Nov-22 Nov-23 porcentuales
Reservas Internacionales 206,277.6 mdd 207,120.0 mdd +842.4
millones de ddlares (mdd) 24-Nov-23 1-Dic-23 mdd
Tipo de Cambio, 17.2143 ppd 17.3688 ppd +0.1545 ppd
pesos por dolar (ppd) 1-Dic-23 8-Dic-23 (+0.90%)
indice S&P/BMV IPC 53,901.43 unidades | 54,393.01 unidades | +491.58 unidades
1-Dic-23 8-Dic-23 (+0.21%)
Precio de la Mezcla Mexicana 69.83 dpb 66.60 dpb -3.23 dpb
de Exportacién, 1-Dic-23 8-Dic-23 (-4.63%)
ddlares por barril (dpb)
Ingresos Presupuestario 5,903.7 Mmp 5,780.7 Mmp -123.1 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-2.1%)
(Mmp) Ene-Oct 2023 Ene-Oct 2023
Ingresos Tributarios 3.817.3 Mmp 3,697.4 Mmp -119.9 Mmp
Programado Observado (-3.1%)
Ene-Oct 2023 Ene-Oct 2023
Ingresos No Tributarios 200.5 Mmp 281.1 Mmp 80.7 Mmp
Programado Observado (40.3%)
Ene-Oct 2023 Ene-Oct 2023
Gasto Neto Total 6,760.3 Mmp 6,480.4 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -279.9 Mmp
Ene-Oct 2023 Ene-Oct 2023 -4.1%
Gasto Programable 4,864.5 Mmp 4,687.0 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -177.5 Mmp
Ene-Oct 2023 Ene-Oct 2023 -3.6%
Gasto No Programable 1,895.8 Mmp 1,793.4 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -102.4 Mmp
Ene-Oct 2023 Ene-Oct 2023 -5.4%
EEUU: Solicitudes Iniciales del 219 mil 220 mil +1 mil
Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
25-Nov-23 2-Dic-23 (+0.46%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos*, 2018 - 2023 / Octubre

En septiembre de 2023, el Indicador
Coincidente fue de 101.07 puntos (pfs.),
represenfando un aumento de 0.04 pis.
respecto al mes previo; manteniéndose
por encima de su tendencia de largo plazo
desde marzo de 2022. En octubre de 2023,
el Indicador Adelantado fue de 100.17 pts.,
lo que implicé un decremento de 0.09 pts
con relacién al mes previo, con lo cual,
suma seis meses consecutivos por debajo
de su tendencia de largo plazo.

102 4 (puntos)

101 | _mm=m

100

?9
?8
97

== Coincidente
96

Adelantado
25
94
?3 4

92 4

21

o
o
@
o

oct-
oct-
abr-20 4
jul-20 -
oct-20 1
ene-21 1
abr-21
jul21
oct-21
ene-22 4
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23 4
jul-23 4
oct-23

o
*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo (linea

horizontal igual a 100 puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendencia y si esta
creciendo o decreciendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2021 - 2023 / Septiembre

Con qjuste estacional, durante
septiembre, el Indicador Global de la
Actividad Econémica (IGAE) registré un
mensual de 0.6%
respecto a agosto del mismo ano. En
términos anuales, el IGAE Total tuvo una
ampliacién real de 3.68% con relacién a
igual mes de 2022. Por sectores,
actividades

crecimiento real

las
primarias, secundarias vy
terciarias avanzaron 0.82, 4.51 y 3.51%, en
ese orden.

(variacion porcentual anual, serie desestacionalizada’)
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—Terciarias

Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Septiembre

En septiembre, la producciéon industrial
aumenté 0.2% relativo al mes inmediato
anterior. Por componentes, las industrias
manufactureras  crecieron  1.7%; en
contraste, la generacion de electricidad,
gas y agua; la mineria y la construccion
descendieron en 0.2, 1.0 vy 4.1%,
respectivamente. En comparacion al
noveno mes de 2022, la industria total
avanzo 4.5%.
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Fuente: Elaborade por el CEFP con datos del INEGI.




Produccion, Ventas Internas y Exportaciones de la Industria Automotriz, 2023/Ene-Nov

En noviembre de 2023, en comparacion anual,
las ventas internas al publico, la produccion
automotriz y las exportaciones incrementaron
en 31 mil 172, 50 mil 591 y 50 mil 172 unidades
respectivamente, es decir, 31.9, 18.1 y 21.7%,
en el mismo orden. De enero a noviembre, las

ventas internas subieron en 247 mil 028
unidades (25.4%), la produccion ascendié en
494 mil 491 unidades (16.1%) vy las

exportaciones aumentaron en 396 mil 263
unidades (15.1%), respecto a igual periodo de
2022.

unidades
3,563,301 ( )

3,068,810

3,018,560
2,622,297

1218474

971,44

Ventas al Publicoencel
Mercado Interno

Produccion Total Exportaciones

Bene-nov/2022  Mene-nov/2023

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI-AMIA.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior!, 2021 - 2023 / Sep.

En septiembre, con cifras aqjustadas por
estacionalidad, el consumo privado subid
0.82% real mensual, después de crecer 0.59%
en agosto. En su comparacion anual, el gasto
total realizado por los hogares, en bienes y
servicios de consumo, aumenté 5.02% real
(5.09% en igual mes de 2022).
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacion
4/diciembre/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Inversion Fija Bruta, 2021 - 2023 / Septiembre

En el noveno mes del ano, con datos
ajustados por estacionalidad, la inversion
fija bruta total decrecié 1.53% real mensual,
después de expandirse 2.24% en agosto;
este es su primer descenso en 14 meses. En
términos anuales, la inversion fija bruta total
incrementé 23.55% real, por arriba de la
ampliacién de 7.26% que exhibid en

septiembre de 2022.

. (variacion porcentual real)
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actudlizacion

4/diciembre/2023).

Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)?, 2021 - 2023 / Noviembre

(puntos)
: : : wm Diferencia mensual 47.30
En noviembre, con cifras ajustadas por 4499 Indicador
estacionalidad, el ICC subié 1.09 pts., 4621
después de disminuir 0.62 pts en el mes 42.09,
anterior. A su interior, incrementaron,

o . 0.48 1.09
principalmente, la percepcion: sobre las

posibilidades del hogar de adquirir bienes

-0.62
r r +1. fs. I ntext o = - e = -
duraderos (+1.56 pts.) y del contexto 30e855553598039¢855353598%3
.. zal.uu.E<Eﬁ <WOZ°'-““-E<E_' <»n O =
econdmico dentro de 12 meses respecto
2021 2022 2023

del actual (+1.54 pts.).

1/ Cifras desestacionalizadas (Ultima actualizacién é/diciemlbre/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2021 - 2023 / Noviembre

En noviembre, el nimero de Trabajadores 110 & (miles de personas)

Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), 3 3
que excluye a trabajadores del campo, l II I l I R
registré una variacién de 90 mil 982 puestos N I N z

500
con relacion a octubre; los empleos

. 300
permanentes aumentaron en 75 mil 031,

100

974
592
(e

mientras que, los eventuales urbanos

subieron 15 mil 951. Respecto al mismo mes 10 l i
; c I=iEventuales urbanos E@Permanentes ==Tofal
de 2022, elnumero de TPEU tuvo un aumento w0 -
— = N NN NN NN NN NN MO MM MM MM
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anual de 3.28% (704 mil 189 empleos formales ST t8 2852380368828 8538438¢
mos) . 1/ Excluye frabajadores eventuales del campo,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2021 - 2023 / Noviembre
==INeC (variacion porcentual anual)
En noviembre, los precios al consumidor — Objefivo Banxico (3.0%)

(=]

crecieron 4.32% anudl; inferior al 7.80% ° % B A = I
observado en el mismo mes de 2022, y por ! | |[FIF[[] mo N
debajo de lo previsto por el Sector Privado | || || | (L{l i el T
(4.41%). En el mismo mes, los precios al 3 0 o o L o
consumidor avanzaron 0.64% a tasa mensual ;
(0.58% un afo antes), menor del pronosticado 882882 §532 558538828282 EE 28888
por el sector privado (0.72%). 2021 2022 2023

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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indice Nacional de Precios Productor (INPP)?, 2021 - 2023 / Noviembre

(variacién porcentual anual)
_8.35

1S

En el décimo primer mes del ano, el INPP Total,

5 |
excluyendo petréleo, incrementé 1.74% j ]

anual (5.91% en noviembre de 2022), dato s |

inferior respecto del que presentd el INPC i ]

(4.32%), pero por arriba del obtenido un mes ; ]

antes (1.59%). Durante el mes que se reporta, ; ]

el INPP Total, excluyendo petrleo, disminuyé  |888882552588582888853888%
0.02% a tasa mensual (-0.17% un ano atrds). 2021 2022 2023

1/ Base Julio 2019=100 (SCIAN 2013).
2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM)', 2021 - 2023 / Nov.
(variaciéon porcentual)

. . . oo = Mensual
En noviembre, los precios de los bienes y R 23 22 3 T g e=Anual
servicios que componen el IPCCM subieron ° 10 < 2 2 & o o © % ~® O D o
3.92% anual (8.45% doce meses atrds), por z
debajo de la inflacion general (4.32%). En 4
el mes de andlisis, el IPCCM tuvo un alza de 2
0.76% a tasa mensual (0.67% en el mismo : i 8 P03
mes de 2022), cifra por encima de la - ? ?e°
ampliacion que presento el INPC (0.64%). ;’ 588 g 2 §-§~ 2 <8'§g é 588 g 2 §§ 2 §’§g ;’

%églse segunda quinczgrgg de julio de 2018=100. 2023

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2019 - 2023 / Diciembre
Al 1 de diciembre, las reservas (milones de délares)
internacionales cerraron con un saldo de
207 mil 120.0 millones de délares (mdd),
presentando un aumento de 842.4 mdd 2500
respecto al 24 de noviembre (206,277.6 200000

mdd), de fal modo que acumularon un ::::
incremento de 8 mil 025.8 mdd, con 1800
relacién al cierre de 2022. La variacion — #%° |‘ ““ ‘H“
semanal en la reserva internacional fue ::z: ‘
o

resultado, principalmente, del cambioen s &8888S§8§55888§§

207,120.0 mdd
1/12/2023
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la valuacioén de los activos
inTernocionoles del BOnCO CenTrGI Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico,




Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Diciembre

Del 1 al 8 de diciembre, el tipo de cambio
FIX paso de 17.2143 a 17.3688 pesos por
dolar (ppd), lo que representd una
depreciacion de 0.90% (15 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el tipo
de cambio FIX se ubica en un promedio
de 17.7679 ppd. La evolucidon del peso
mexicano estuvo relacionada con el
fortalecimiento  del

mercados cambiarios.

doélar en los
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Nota: Con datos al 8 de diciembre de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2014 - 2023 / Diciembre

Del 1 al 8 de diciembre, el indice
S&P/BMV IPC presenté un incremento de
0.91% (491.58 unidades) cerrando en 54
mil 393.01 puntos; con lo que acumula
una ganancia de 12.23% (5,929.15
unidades) en lo que va del ano. El
comportamiento semanal de |la bolsa de
relacioné con la
perspectiva sobre el término del ciclo

valores local, se
monetario restrictivo, por parte de la

Reserva Federal de Estados Unidos (FED).
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Nota: Con datos al 8 de diciembre de 2023,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2023 / Diciembre

El 8 de diciembre, el precio %
promedio ponderado de la Mezcla %
Mexicana de Exportaciéon se ubicd 8
en 66.60 dolares por barril (dpb), & -
cifra menor en 3.23 dpb (-4.63%) 15

con respecto al 1 de diciembre. En 10 y

el mismo periodo, el precio del barril 6
de petréleo tipo Brent cerré en 75.84 &
ddlares, lo que significd un descenso 55 -
de 3.04 dpb (-3.85%). En tanto, el WTI
se situd en 71.23 dpb, registrando un
decremento de 2.84 dpb (-3.83%).

3-mar-23
B-mar-23

03-mar-23
o8-mar-23

Lakalala]

(doleres por baril)
W

------ Precio Fiscal Estimado

—Mezcla Mexicana

Cang, | 68
Riid
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22-abr-23
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F-may-23
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7-may-23
03-dic-23
08-dic-23
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo

Remesas Familiares, 2020 - 2023 / Octubre

En el décimo mes del ano, con cifras

originales, los ingresos por
familiares observaron un monto de 5 mil
8115 mdd, 8.4%
comparacion con el mismo periodo de
2022 (5,361.4 mdd).
cuantificaron 14 millones 639 mil
operaciones, 5.2% mayor al de hace un
ano (13,909.9 miles de operaciones). La
remesa promedio fue de 397 ddlares, un
incremento de 3.1% respecto a igual

mes del ano anterior (385 ddlares).
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Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Nov.

Durante noviembre, los

Encuesta de:’

CGPE 2024'
especialistas en Concepto | octubre 2023 | Noviembre 2023 |
economia del sector 2028°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.2 3.25 3.37
privado, consultados por ifiacion (var. % INPC, Dic/ dic) 45 461 457
el Banco de México, Tipodecambio (pesospordolar, promedio) 17.5 o o
, , Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.3 18.02 17.72
preven que la economia Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.24 11.18
mexicana tendrd un Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 707 721
. Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 2.99 2.92
crecimiento de 3.37% en Cuenta Corriente (millones de ddlares) -13.177 -17,922 -18,476
2023 y de 2.18% para Balance Piblico (con inversién)® (% del PIB) 33 -3.36 -3.38
2024 (3.25% y 2.02% E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.15 2.25
. . 2024°
estimados, en igual —
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.02 2.18
orden, un mes antes). nfiacién (var. % NPC Dic/dic) 38 401 401
Asimismo, on’ricipon que Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.1 - -
. ., Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.6 18.89 18.68
la inflacion anual al FEEEEiREEs (Cates 28 dics, % fin de periodo) 9.5 9.26 9.20
finalizar 2023 serd de Trab.asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 551 567
, . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA - 33 3.25
4.57% y 4.017% altermino " '~ e rie milones de dolares) e -14,954 219,291 220,908
de 2024 (4.61% y 4.01% [Balance Pdblico (con inversion)® (% del PIB) -49 -4.65 -4.69
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.31 1.33

respectivamente, en
octubre de 2023); ambas
previsiones ubican a la
inflacion por arriba del

*e/ Estimado.

1/ SHCP. (2023, septiembre 8). Criterios Generales de Politica Econdmica 2024.

2/ Banxico. (2023). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado Octubre y
Noviembre.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP y Banxico.

objetivo del Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas PUblicas

Ingresos Presupuestarios, 2023 / Enero - Octubre

Durante los primeros diez meses del ano, los Progrunlmdo
. . . anua
Ingresos Presupuestarios se situaron por debajo (IMiles de millones de pesos) 71235
Programado == Observado vance
de |O progrOmGdO e ]23.] Mmp 6585 66324572 5,903.7 5,780.7 81.1%

58%.15570 5507

37E 552 Zoru
=]

(-2.1%) debido, principalmente, a la menor )
captacion registrada tanto en Ingresos Petroleros 38
(202.9 Mmp) como en los Tributarios (119.9 Mmp).
El monto obtenido implicd un avance de 81.1%
en referencia a la meta anual estimada en siete

5629

57.
billones 123.5 Mmp. En relacién con lo obtenido HH

; . 28 8 8355 5 8§ 3 3 3 Obs.
en igual lapso de 2023, se observd un aumento & + = z > 80 2 Acumulado
de ‘I 4% a VOlor reOI. FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP

Ingresos Petroleros, 2023 / Enero - Octubre
Al cierre del décimo mes de 2023, los Ingresos Pr°9’°“;'°d°
anua
Petroleros se situaron por abajo de lo programado (Miles de milones de pesos]  1,314.2
en 202.9 Mmp (-18.4%), como resultado de los Programado  mmObservade
menores recursos enterados al Gobierno Federal por 1,1058 9028
1325
113.8 Mmp, situacidn que se asocia con Ia 25 11

110.0

97,

ggg 389

104.5
reduccién en la produccién petrolera (sin incluir 171 Lo
6
condensados) respecto a la programada para el

|
~0
M~

periodo en 6.0% y la caida del precio del petrdleo

de 1.5%, al ubicarse en 69.7 ddlares por barril. Con lo

meta anual estimada en un billdn 314.2 MMP. EN penre sicborado por CE con datos de o SHCP
relaciéon con lo obtenido en igual periodo de 2023, se tuvo un descenso de 24.9% real.

9]

ol Obs.
Acumulado

anterior, se regisiré un crecimiento del 68.7% de la ¢

Ingresos Tributarios, 2023 / Enero - Octubre

Durante el periodo enero-octubre de 2023, los (Miles de milones de pesos)  Programado
. . . . anual
Ingresos Tributarios fueron inferiores en 119.9 Mmp 4623.6
(-3.1%) con relacién a lo estimado para dicho Programado  mmmObservado 8\6%';ce
; 3,697.4 il
periodo; lo que fue producto de la menor s, 4483 3817.3

421.1

recaudacion del IVA en 111.2 Mmp (-9.4%) y del 334 V‘349173”387'436‘;-521_87347.3

IEPS en 33.8 Mmp (-8.5%), faltantes que no
alcanzaron a compensarse con la subida de
29.8 Mmp en el ISR. Asi, los ingresos tributarios
obtenidos registraron un adelanto de 80.0%

® 8 5535539583838 .
. o £ = < ™ O z 0O Acumulado
relativo al valor anual oprobodo. En FUENTE: elaborado nfr CFFP con datos de I SHCP

comparacion con igual periodo del ano previo, se reportd un alza de 10.3% real, impulsado,
principalmente, por el incremento de 363.0% en el IEPS y del 3.6% en el ISR.




Ingresos No Tributarios, 2023 / Enero - Octubre

Los ingresos No Tributarios fueron mayores a lo
programado en 80.7 Mmp (40.3%), lo que
implicé un avance de 118.5% de la meta
anual. Esto se explica, principalmente, por el
incremento en la captacion de Derechos
que registraron ingresos adicionales por 57.6
Mmp y de los Aprovechamientos por 16.5
Mmp. En cuanto al monto obtenido en 2022,
se reportd una caida de 10.9% a valor real,
la baja captacién de

derivada de los

Aprovechamientos que obtuvieron 19.1%real

Programado
anual Avance

(Miles de millones de pesos) 2373 _1185%

mm Observado
281.1

Programado
200.5

226
3176 196
142
5 > % S S g I3 Obs.
& & 2 2 " 28 § ¢ b Acumulado

FUENTE: elqborodo por el CEFP con datos de la SHCP

menos y los Derechos que recaudaron 1.7% real por debajo de lo obtenido un ano antes.
Ingresos Propios de CFE, 2023 / Enero - Octubre

Entre enero y octubre de 2023, los ingresos
propios de CFE fueron superiores en 70.6 Mmp
(21.5%) respecto a lo programado para los
primeros diez meses del ano. Este resultado
estuvo asociado, particularmente, a mayores
ventas de energia eléctrica e ingresos
diversos. Con lo que los ingresos alcanzaron un
progreso con relacion a la meta anual del
100.0%. En comparacién con lo captado en
igual periodo del ano previo, se logrdé un

aumento de 7.8% a valor real.

Programado
anual pAyvane
399.0 100.0%

(Miles de millones de pesos)
Programado mm Observado
328.2 398.8

35.0
TR L

o Q

5._ pr=E
H
~N
™

5 = > C
Ko}
< 2 2

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2023 / Enero - Octubre

Los ingresos propios de los Organismos de
Control Presupuestario Directo (OCPD) all
cierre de octubre de 2023 fueron mayores
a los esperados en 48.5 Mmp (10.7%); lo
que se explica, principalmente, por el
alza de 45.1 Mmp en los ingresos propios
del IMSS.
estimada para este ejercicio fiscal se
obtuvo un adelanto de 91.1% en
ingresos de OCPD. En comparaciéon al
mismo periodo de 2022, se alcanzd una &

Referente a la cantidad

los

expansion real de 8.0% producto de la
ampliacién en 8.5% en los ingresos propios del IMSS y de 2.9% en los ingresos propios del ISSSTE.

40.

s 5oz 9
223 8 238 Obs.
Acumulado
FIIENTF: alaharadn nor CFFP can datac de |l SHCP
Programado

anual

(Miles de millones de pesos) 549.3 Avance

Programado mmm Observado ZL1IZ
4520 500.5
442 463 436 469
E!SH EIEHE
[} = 0
L 22 83 23

Acumulodo

FUENTE: elaborado por CEFP con datos de la SHCP




Gasto Neto Total, 2023 / Enero - Octubre
Al termino del mes de octubre, el Gasto  (Mies de milones de pesos)

Neto pagado acumulado ascendié a

Acumulado  Programado  Observado
Enero-Octubre 6,760.3 6,480.4

Variaciénreal
5.2%

Aprobado

seis billones 480.4 Mmp, cifra menor en |
anua

840.2

4.1% a la programada para el periodo. 756.9
63.4% de la diferencia enfre o
581.9 Avance

calendarizado y lo ejercido (-279.9 Mmp) financiero
anval

78.1%

6479 6482 4904

estuvo determinado por las erogaciones
Programables, y 36.6% por las No
Programables. Respecto al observado
en igual periodo de 2022, el actuadl
ejercicio resulté superior en 5.2% real.

638.1
570.9
656.3
559.7
653.5
806.5
707.9
579.7
688.3
619.5

Ene Feb Mar Abr May Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic 2023
FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2023 / Enero - Octubre
El rezago acumulado en el Gasto Programable, e denloes de pesos

Acumulodo

en los diez meses transcurridos, fue por -177.5
., . , Variacidnreal Fnero-Octuore  Programado  Observado
Mmp, y se debid a que casi toda la APF reportd 25% 4845 44870

rezagos, excepto los Ramos administrativos (+21.3 .. 5330 544
Mmp); siendo los mayores atrasos los observados WMWW\/
en los Ramos Generales (-84.0 Mmp), las EPE (-67.6

Mmp) y los OCPD (-26.7 Mmp). Al comparar el ﬂ::::iceero

anval

8.7%

Gasto Programable con el efectuado el ano
anterior, el actual es superior en 2.5% real; de

432.6
387.1

463.6
382.1

522.7
495.8
561.7
430.8
502.9
507.8

forma particular, las variaciones reales MAS g kb Mo Ax Moy I W A Sep O Nov D o3
importantes  fueron': R19 Aportaciones a FUENTE: elaborado por CEFP, con cfas de laSHCP.
Seguridad Social (6.2%), IMSS (+7.3%) y R20 Bienestar (+21.9%), Pemex (-12.6%) y CFE (-23.3.%).

Gasto No Programable, 2023 / Enero-Octubre
El Gasto No Programable, al concluir octubre

fue de un monto de un billéon 793.4 Mmp, lo
que implicd 102.4 Mmp menos sobre el previsto

P

[Mies de milones de pesos)

Aprobado
anual
23414

3072  Acumuado Aprobado  Observado
Enero-Octubre 1,895.8 1,793.4

para el periodo. Sus fres componentes
pagaron cifras inferiores a las previstas; en
Adefas 18.0 Mmp menos; en Participaciones a Avance
enfidades y municipios faltaron por repartir
65.1 Mmp, y el Costo Financiero se ubico 2.4%
por debajo de lo estimado. Tocante al
ejercido enigual periodo de 2022, el GastoNo =~ Mo In W Am Sp Ol Nov Oc 203

Progromoble actual se incremenfé en 13°1% FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

183.7
192.7
177.6
130.8
310.8
146.2
149.0
185.4
111.7

M
wn
o
]

real, determinado por el pago del Costo financiero, que resulté mayor en 26.0% real.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2023-2022).




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Produccion Industrial, 2022 - _2(_)23 / Octubre
En octubre de 2023, la produccion (variacién porcentual

industrial disminuyé 0.6% con relacién al e Preduccion industrial Total [var & anua)

= Manufacturas (var. % anual)

mes inmediato anterior. Por sector de

40
=== Produccion Industrial Total [var % mensual)

actividad, las manufacturas vy los
suministros de energia eléctrica y gas
descendieron 0.7 y 1.6%, respectivamente;
en confraste, la construccion y la mineria

20

0.0

incrementaron 0.2 y 0.4%, en el mismo ' e |
orden. En comparacion con octubre de
2022, la industria total bajé 0.7%. =

mar-22
may-22
jul-22
sep-22
nov-22
ene-23
mar-23
may-23
jul-23
sep-23

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2020 - 2023 / Noviembre

(Porcentadje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)
En noviembre, la Tasa de Desempleo (TD)
en Estados Unidos (EE.UU.) fue de 3.7%,
representando un descenso de 0.2

puntos porcentuales respecto al mes Dle-20

previo, cuyo valor fue de 3.9%. En el M Die-21 bic.22
comparativo anual (2022 y 2023) del = w o
penultimo mes, la TD fue mayor en 0.1 I

puntos porcentuales a la registrada el o R ST i e
mismo mes del ano pasado (3.6%). % % %% E% :gj E %;; 3 E,% E E E; § % % c% % }E} i %%

2
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas con datos del U.S. Bureau of Labor Sta

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2021 - 2023 / Diciembre

Al 2 de diciembre, el nimero de (cifras en miles)
solicitudes iniciales por seguro de o
desempleo en Estados Unidos (EE.UU.), se 7 %, S
situé en 220 mil, incrementando en un mil Pr?njreiTo moévil de cuatro semanas de
1 ~ ici
reclamaciones, un ascenso de 0.46% izz solicitudes
respecto a la semana previa (219 mil). El 5y 921
nivel solicitudes fue menor a las 222 mil =0 e ernransypesnes B

que espeban los especialistas. El '°
promedio mévil de cuatro semanas se
ubicd en 221 mil, 0.23% mds respecto ala
semana anterior (220 mil). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica Mensual

(INEGI)

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves | Viernes
Diciembre 2023
11 12 13 14 15
Indicador Mensual de la EEUU: Anuncio de Politica Indicadores del Sector E Expei_ctfoﬂvosEde 153 .
Ventas de la ANTAD Actividad Industrial \ . Manufacturero specialsias en tconomia
Monetaria (FED) (INEGI) del Sector Privado

(Banxico)

Anuncio de Politica

EEUU: Produccién Industrial

Y O(S Blggiirgg)oonoles Monetaria (Oficina de Andlisis
(Banxico) Econdémico [BEA])
EEUU: Precios al Consumidor EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo

(Departamento de Trabajo)

(Departamento de Trabajo)

EEUU: Inicia Reunién FED

18 19 20 21 22
Ineleee el imesiel]ctl Indicador Oportuno de la Indicadores de Empresas  |indice Nacional de Precios al
Ahorro Bruto (ITAB) 3er. L P L > =P X Balanza Comercial
Trim Actividad Econdmica Comerciales Consumidor (INEGI-Banxico)
(INEGI) (INEGI) (INEGI) (INEGI)
Oo:cgr;%zezergzpv?gof?;m Reserv as Internacionales liEISeIelefnE) el e fcedelee
}Irim : (Banxico) Establecimientos IMMEX Actividad Econdmica
(INEGI) (INEGI). (INEGI)
EEUU: PIB (3er. Trim 2023)
Estimacion final
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
25 26 27 28 29
. Indicadores de Ocupacién y Crédito de la Banca
Reserv as Internacionales .
(Banxico) Empleo Comercial
(INEGI) (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Informe de Finanzas
Desempleo PUblicas
(Departamento de Trabajo) (SHCP)
Enero 2024
1 2 3 4 5
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de Sistema de Indicadores
Reserv as Internacionales Pedidos Manufactureros -
(Banxico) (INEGI) Desempleo Ciclicos
(Departamento de Trabajo) (INEGI)
Puestos de Trabajo afiiados
Remesas Familiares Confianza Empresarial alInstituto Mexicano del
(Banxico) (INEGI) Seguro Social
(IMSS)
Expectativas Empresariales EEUU: Tasa de Desempleo
(INEGI) (Departamento de Trabajo)
8 9 10 11 12

Indicadores de Confianza
del Consumidor
(INEGI)

Reserv as Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual de la

Formacion Bruta de Capital
Fijo

(INEGI)

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial
(INEGI)

{ndice Nacional de Precios all
Consumidor
(INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior
(INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

indice Nacional de Precios
Productor
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

{ndice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo

(INEGI)
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