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1. Resumen semanal del 15 al 19 de enero de 2024

CONTENIDO : : : —
Indicador Anterior Reciente Variacion
1. Resumen Semanal Sector Manufacturero -0.2% -0.2% Sin
(personal ocupado) mensual mensual cambio
Oct-23 Nov-23
2. Situacién Econdmica Ingresos'de Empresas 0.75% 0.07% -0.68
Comerciales al Menudeo mensual mensual puntos
en México Oct-23 Nov-23 porcentuales
. Reservas Internacionales 212,408.1 212,723.2 +315.1
o Actividad millones de délares mdd mdd mdd
Econdmica (mdd) 5-Ene-24 12-Ene-24
Tipo de Cambio, 16.8580 ppd 17.1325 ppd +0.2745 ppd
o Mercado Laboral pesos por délar (ppd) 12-Ene-24 19-Ene-24 (+1.63%)
., indice S&P/BMV IPC 55,607.07 55,452.10 -154.97
o Inflaciéon . ! :
unidades unidades unidades
o Sector Financiero vy 12-Ene-24 19-Ene-24 (-0.28%)
) Precio de la Mezcla 68.33 68.90 0.57
Monetario Mexicana de dpb dpb dpb
o Mercado Petrolero Ex,por’rocién, ' 12-Ene-24 19-Ene-24 (0.83%)
ddlares por barril (dpb)
o Sector Externo Gasto Neto Total 7,402.9 Mmp | 7,137.4 Mmp Diferencia
E tati Miles de millones de Aprobado Observado -265.5 Mmp
© Expectanvas pesos (Mmp) Ene-Nov 2023 | Ene-Nov 2023 -3.6%
Econdmicas Gasto Programable 5,368.0 Mmp | 5,201.6 Mmp Diferencia
o Mmp Aprobado Observado -166.4 Mmp
o Finanzas Publicas Ene-Nov 2023 | Ene-Nov 2023 3.1%
Gasto No Programable 2,034.9 Mmp | 1,935.8 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -99.1 Mmp
3. Panorama Econdmico Ene-Nov 2023 | Ene-Nov 2023 -4.9%
. EEUU: Produccion 3.4% 0.2% -3.2
Internacional Industrial anual anual puntos
2022 2023 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 203 mil 187 mil -16 mil
4. Agenda Econémica del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 6-Ene-24 13-Ene-24 (-7.88%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Noviembre

En noviembre de 2023, la producciéon o
industrial disminuyé 1.0% conrespecto almes 70 aVariacién % anudl  —Variacién % mensual
inmediato anterior. Por componentes, todos  ¢° 5.5
descendieron: la generacién de electricidad, *°
gas y agua (-0.4%), las industrias
manufactureras (-0.5%), la mineria (-1.4%) y la >
construccion (-2.9%). Con relacién al décimo y X |
mes de 2022, la industria total avanz6 3.0%.En | || |/ a A -
cifras acumuladas, de enero a noviembre de

var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
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2023, la industria total crecié 3.8% con L3645 3 L & & 5 5 5838 6 h 3
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referenC|G Ol mismo periodo del ano Gn‘l‘erior Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2023 / Noviembre
E I /H_ d I ~ 1_ . | (variacién porcentual anual, cifras desestacionalizadas)
n e penu Imo mes e Ono On erlor' e 7.0 — Personal ocupado -+@-- Horas trabajadas ===Remuneraciones reales por persona ocupada
A
personal ocupado del sector manufacturo < o~ .62

A AN
bajd 0.2% respecto a octubre y registré un *° )
descenso de 1.2% en comparacion a :: o)
noviembre de 2022. En cuanto a las horas .,
trabajadas, estas tuvieron una disminucion o

mensual de 0.5% y una reduccion anual de
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1.5%. En tanto que, las remuneraciones reales
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crecimiento mensual de 1.0% y un incremento
anual de 6.2%.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo, 2023 / Octubre - Noviembre

(variaciéon porcentual mensual)
09 1 0.75

En noviembre de 2023, con cifras ajustadas
. . . 0.4 - 0.07 0.22 0.15
por estacionalidad, los ingresos de las LA —
o o N . -0.2
empresas comerciales minoristas subieron
0.07% a tasa mensual, después de ascender 7

-0.21

0.75% en octubre; el personal ocupado se -2 Doct-23

. . @ nov-23
redujo 0.21% (+0.22% anteriormente); y, las -1.7 - 170
remuneraciones medias restaron 1.70%, .22 . Remuneracion

) Ingresos* Personal ocupado por persona®
IUego de avanzar 0.1 5% en el perlodo *Cifras ajustadas por estacionalidad, 2018=100 (Ultima actualizacion
. . . 19/enero/2024).
mmedlo’ro Onferlor' Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2021 - 2023 / Diciembre

En diciembre de 2023, el nOmero de
Trabajadores Permanentes y Eventuales
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores
del campo, tuvo una variacion negativa de
395 mil 917 puestos laborales con relacién a
noviembre; los frabajadores permanentes
descendieron 267 mil 002, mientras que, los
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eventuales urbanos bajaron 128 mil 915. Con ° =4Eventuales urbanes EPermenentes —Total
. , =300 -
respecto al mismo mes de 2022, el nUmero Fe Ny geys Iy yaeReRsRe8Qg
> 0 0 9 5 5 > 35 0 = 2 0 0 0 5 5 >C 30 w20
de TPEU aumenté a tasa anual 3.13% AREEAEE R AR AR AR LR R R RA
, 1/ Excluye frabajadores eventuales del campo.
(66] ,63] empleOS formC”eS mGS) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.
Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)1, 2021 - 2023 / Diciembre
==INPC  (Variacién porcentual anual)
Al término de 2023, los precios al consumidor — Obijetivo Banxico (3.0%) o
) 9 16 ——-Intervalo de variabilidad 2
aumentaron 4.66% anual (7.82% en diciembre | |7 ™77 5500, IEEE N B
de 2022), cifra por arriba de lo observado en ; 1T mW W 3
noviembre (4.32%) y de lo previsto por el s | .
o 4 B P B B | P B I i e o
Sector Privado (4.44%) en la Encuesta Banxico. 3 |
. N . 2 1T T T T T T T T T T T T
En el mismo mes, los precios al consumidor 1 -
0
avanzaron 0.71% a tasa mensual (0.38% un | L3353 §>§ 3 §§§ 388838% gf’. 2 §’§g 33
ano antes), cifra mayor de la pronosticada
202 2022 2023

por el sector privado (0.48%).

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Enero
Al 12 de enero del afo en curso, las {milonas de déiares)
reservas internacionales cerraron con un
saldo de 212 mil 723.2 millones de délares "™

(mdd), presentando un incremento de  zso0
315.1 mdd respecto al 5 de enero

195,000
(212,408.1 mdd). La variacién semanal en 100
. . 185,000

la reserva internacional fue resultado, . .. ‘"l" “l”m
principalmente, del cambio en Ila 1o |

o

212,723.2 mdd
12/01/2024

200,000

valuaciéon de los activos internacionales
del Banco Central.
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nov/2022
ene/2023
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sep/2023
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ene/2024

£
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Enero

Del 12 al 19 de enero, el tipo de cambio (pesos por dolar)

Maximo histérico:

P 24/03/2020
FIX paso de 16.8580 a 17.1325 pesos por 25.1185
dolar (ppd), lo que representdé una :

depreciacion de 1.63% (27 centavos) =

~ . 21
para el peso. En lo que va del ano, el fipo " ’\MMMM\J\WW 19/01 /2024

de cambio FIX se ubica en un promedio s \\f 17.1325

de 17.0212 ppd. La evolucién del peso ™ WJ\M
- LU —-————————— LN AN
mexicano estuvo relacionada con la

—_ o—_ o - - -

R EEEEEE R R R R R R R EEE R
expectativa de que, la Reserva Federal B R EREEEEEEEREEEEEEEEERER]

. , ¢ 5338238535383 855203 8835353§¢§
estadounidense (FED) podria retrasar los vEBg weeBg TESEER TESEE o ME

Nota: Con datos al 19 de enero de 2024.

recortes a las tasas de interés. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

Indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2016 - 2024 / Enero
Del 12 al 19 de enero, el indice (Unidaces)

7 Nivel méximo:

S&P/BMV IPC presenté un decremento ~ “*° 261122005

26/12/2023
57,000 T T 57,745.79

de 0.28% (-154.97 unidades) cerrando s
en 55 mil 452.10 puntos; con lo que 7'

48,000

acumula una pérdida de 3.37% en lo oo

- . 42,000 19/01/2024
que va del ano. El comportamiento 55.452.10
semanal de la bolsa de valoreslocal, se a0

laciond | f la
reGCIOnO Con o perspec IVO SObre G 30'0000~o~o~ooﬂNr\r\v\v\mmmmmmmmmmmoooooo ————— NN N NNNMOD MDY
restrictivo, por porka de la Reserva Ie-FHEgTR 888 gQn3ITHE83IISREE-28sgSIggg8I5rggse

Nota: Con datos al 19 de enero de 2024.

Federal de Estados Unidos (FED) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 - 2024 / Enero
El 19 de enero, el precio promedio *  _yoweions  —un {dbore por bt
ponderado de la Mezcla Mexicana ¥ —manr - Preco Fisca Estimado
de Exportacién se ubicé en 68.90 & oY KN,
ddlares por barril (dpb), cifra mayor %
en 0.57 dpb (0.83%) con respecto al L i ‘
12 de enero. En el mismo periodo, el
precio del barril de petrdleo tipo Brent
cerrd en 78.56 ddlares, lo que significod

un avance de 0.27 dpb (0.34%). En

SR,
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tanto, el WTl se situd en 73.25 dpb,  Liiiiiisiiiicfiiiidiiitosiantanttadssistodboong
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registrando una subida de 0.57 dpb  fElI et EElag oteatt tr  adnon s ligkung) i
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(0.78%).
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Fuente: Elaborado por el C hase en datos de Pemex e Investing,




Sector Externo

Remesas Familiares, 2020 - 2023 / Noviembre

En el penudltimo mes de 2023, con cifras

originales, 1os

familiares observaron un monto de 4 mil
908.1 mdd, 1.9% superior en comparacion
con el mismo periodo de 2022 (4,817.46
mdd). En noviembre, se cuantificaron 12
millones 717 mil 625 operaciones, 4.0%
mayor a las del ano previo (12,234.4 miles
de operaciones). Laremesa promedio fue
de 386 ddlares, 2.0% menor respecto a
igual mes del ano anterior (394 ddlares).

Durante diciembre de
2023, los especialistas en
del
privado, consultados por

economia sector
el Banco de México,
prevén que la economia
mexicana tendrd un
crecimiento de 3.37% en
2023 y de 2.29% para
2024 (3.37% y 2.18%
estimados un mes antes).

Asimismo, anticipan que

la inflacion anual Al
finalizar 2023 serd de
4.44% y de 4.02% al

término de 2024 (4.57% vy
4.01%
en noviembre de 2023);

respectivamente,
ambas previsiones
ubican a la inflacién por
arriba del objetivo del

.
Ingresos por remesas 5.800
Remesas
5.300 Familiares | A 316
—=var. % 1\ / "-1‘{
4,800 anual ‘|I 'ig\ f \
| A A wf\
4,300 o\ / wiEl
W liiH
2 3,800 \‘l i
: | i
= 3,300 I |
= |‘\ i
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HrusaLr>cSoat>Uwo s
820585285353 885528
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.
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Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Dic.

Concepto

CGPE 2024'

Encuesta de:

| Noviembre 2023 | Diciembre 2023

2023°

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.2 3.37 3.37
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 4.5 457 4.44
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.5
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.3 17.72 17.68
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 11.3 11.18 11.16
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 721 743
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 2.92 2.88
Cuenta Corriente (millones de délares) -13,177 -18,476 -16,004
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.3 -3.38 -3.43
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 20 2.25 2.26
2024°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.18 229
Inflacion (var. %,INPC Dic/dic) 3.8 401 4.02
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.1 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.6 18.68 18.52
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.20 9.19
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 567 585
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.25 3.24
Cuenta Corriente (millones de dolares) -14,954 -20,908 -18,895
Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -4.9 -4.69 -4.74
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.33 1.41

*e/ Estimado.

1/ SHCP (2023, septiembre 8). Criterios Generales de Politica Econdmica 2024.

2/ Banxico (2023). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado Noviembre y

Diciembre.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

Banco Central (3.0% anual) y del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas PUblicas

Gasto Neto Total, 2023 / Enero - Noviembre
Al término del mes de noviembre, el Gasto  (Miesdemilones de pesos)

Neto pagado acumulado ascendié a siete
billones 137.4 Mmp, cifra menor en 3.6% a la
programada para el periodo 62.7% de la
diferencia enfre lo calendarizado y lo gjercido

Acumulodo  Programado  Observado
Enero-Noviembre  7,402.9 7,137.4

8402 Aprobado

8479 8482 4o04
4426

581.9
(-265.5 Mmp) estuvo determinado por las financiero

Avance

erogaciones Programables, y 37.3% por las No 807

Programables. Respecto al observado en

638.1
570.9
656.3
559.7
653.5
806.5
707.9
579.7
688.3
619.4

igual periodo de 2022, el actual ejerciCio e feb war Abr Moy Jn W
resultd superior enh 4.0% real. FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.
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Gasto Programable, 2023 / Enero - Noviembre
El rezago acumulado en el Gasto Programable,  (Mies de milones de pesos)
Acumulado

en los 11 meses ernSCUfTidOS, fue por -166.4 Varaciénreal Enero-Noviemore Programado  Observado
1.0% 5,368.0 52016

Mmp, y se debid a que casi toda la APF reportd s
rezagos, excepto los Ramos administrativos 5%Wm\/\/
. . Y. & 503.5
(+27.8 Mmp); siendo las mayores contenciones,
las observadas en los Ramos Generales (-88.5
Mmp), las EPE (-79.9 Mmp) y los OCPD (-13.4
Mmp). Al comparar el Gasto Programable con

432.6
387.1
463.6
382.1
522.7
495.8
561.7
430.8
502.9
507.8
514.6

el efectuado el ano anterior, el de 2023 fue e o Mo Ao Moy kn Wl Age Sep Ot Nov D o0
superior en 1.0% real; de forma particular, las  FUENTE elaboradopor CEFP, con ciffas de o SHCP.
variaciones reales mds importantes se observaron en': R20 Bienestar +24.3%; IMSS +7.8%; R19
Aportaciones a Seguridad Social +6.0%, ademds, Pemex -15.8% y CFE -21.5.%.

Gasto No Programable, 2023 / Enero - Noviembre

El Gasto No Programable, al concluir noviembre, tuvo  juies de milones de pesos|

un monto acumulado de un billén 935.8 Mmp, lo que

Aprobado

3072  Acumiado Aprobado  Observado
Enero-Novierrbre 2,034.9 1.935.8

implicé 99.1 Mmp menos sobre lo estimado para
enero-noviembre. Sus tres componentes pagaron
cifras inferiores a las previstas; en Adefas 20.2 Mmp

menos; en Participaciones a entidades y municipios

Avance

faltaron por repartir 2.6 Mmp, y el Costo Financiero se 766%
ubico 1.9% por debajo de lo esperado. Respecto al & '3 '§ § ¢ (8 ¢

149.0
185.4
111.7
142.4

ejercido en igual periodo de 2022, el Gasto NO o ) o ar wy oo 4 Ao sp O N Dc 2%
Programable pagado en 2023 se incrementd en 13.3% R eioborado por CEFP, con cifas de laSHCP.
real, determinado por el Costo financiero, que superd en 26.5% real al de 2022.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2023-2022).




3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2022 - 2023 / Diciembre

En diciembre de 2023, la produccion ., (variccisn porcentua)

. o . J 4 ] i mem Produccion Industrial Total (var % anual)

industrial se incrementé 0.1% con e 1
40 —Manufacturas [var. % anual)

respecto al mes inmediato anterior. Por
sector de actividad, las manufacturas y
la mineria aumentaron en 0.1 y 0.9%,
respectivamente; en contraste, la
construccion y los suministros de energia
eléctrica y gas descendieron 0.1 y 1.0%, -
en el mismo orden. En 2023, la

30 |— === Produccién Industrial Total (var % mensual)

20

produccién industrial registré un ascenso 5 5 3 3 $ 3 3 & 3 3 &
de 0.2% con relqcién q 2022 (3.4%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2017 - 2023 / Diciembre
Con datos OjUSTOdOS es’rocionolmen’re, el (tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

I'4 o o o CPI % ) =+=CPl . % |
indice de Precios al Consumidor de Estados .0 —+—CPlivar% anual) == CPI fvar. % mensual

. 7 . e 8.0
Unidos (EE.UU.), se elevo 0.3% en diciembre 70
respecto al mes previo, resultado de los s0
. 50
incrementos de 0.5, 0.4 y 0.2%, en los ] 33
4.0 Objetivo Inflacion promedio a
indices de vivienda, energia y alimentos, 30 largo plazo FED: 2.0%

. . s 20 # T e A -
respectivamente. En comparacion anval, . 0.3
. Y4 7 o e ¢
la inflacion aumenté 3.3% en diciembre, 00 g
. . .. -1.0
upicandose por ariba del objetivo de T ~eos2asssansseggreRansIITINHINER58E8
inflacién  promedio de largo plazo  $588539588508508588508558588588508500%

establecido por la FED (20%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Enero

Al 13 de enero, el nUmero de solicitudes (cilras en miles)

iniciales por seguro de desempleo en .

EE.UU., se situé en 187 mil, bajando en 16 s»

mil reclamaciones, un descenso de 7.88% ** ... e T fe, 203
respecto a la semana previa (203 mil). € |  °© nae T 187
nivel de solicitudes fue menor a las 207 mil :ZZ Solicitudies

que espeban los especialistas.  El e+ Promedio mévil de cuatro semanas de

promedio moévil de cuatro semanas se o+ N
ubico en 203 mil, 2.28% menos respecto a 8
la semana anterior (208 mil).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.,




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Enero 2024
22 23 24 25 26
Indicador Oportuno de la Indicador Global de la Indicadores de Ocupacion y B ——
Actividad Econémica Ventas de la ANTAD Actividad Econémica Empleo (INEGI-Banxico)
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
indice Nacional de Precios EEUU: PIB (40. Trim 2023)
al Consumidor (Oficina de Andlisis
(INEGI) Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
29 30 31 1 de febrero 2 de febrero
. a4 AP Indicador Mensual de la
ESifmeEen Clel Producf'o S Io'chco Pedidos Manufactureros Formacién Bruta de Capital
Interno Bruto (PIB) 4o. trim. Comercial -
(INEGI) (Banxico) (INEET) i
(INEGI)
Indicador Mensual del
Informe de Finanzas PUblicas | EEUU: Anuncio de Politica | Expectativas Empresariales Consumo Privado en el
(SHCP) Monetaria (FED) (INEGI) Mercado Interior
(INEGI)
Confianza Empresarial Sistema de Indicadores
EEUU: Inicia Reunién FED (INEGI})O Ciclicos
(INEGI)
Expectativas de los
Especialistas en Economia EEUU: Tasa de Desempleo
del Sector Privado (Departamento de Trabajo)
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Febrero 2024
5 é 7 8 9
rﬁsﬁﬁiﬁgﬁzgé’gr@oﬂg Indicadores de Confianza | indice Nacional de Precios Indicador Mensual de la
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