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. Resumen Semanal

Indicador Anterior Reciente Variacion
Indicador Global de la 101.21 indice 103.95 indice +2.70%
Actividad Econédmica Nov-22 Nov-23 anual
(IGAE)

Ventas de la ANTAD 3.79% real 3.67% real -0.12 puntos
(a tiendas totales) anual anual porcentuales
Dic-22 Dic-23
Tasa de Desocupacion 2.76% anual 2.61% anual -0.15 puntos
Dic-22 Dic-23 porcentuales
indice Nacional de Precios 7.94% anual 4.90% anual -3.04 puntos
al Consumidor (INPC) 1Q.-Ene-23 1Q.-Ene-24 porcentuales
Reservas Internacionales 212,723.2 mdd | 212,769.0 mdd +45.8
millones de ddélares (mdd) 12-Ene-24 19-Ene-24 mdd
Tipo de Cambio, 17.1325 ppd 17.1657 ppd +0.0332 ppd
pesos por dolar (ppd) 19-Ene-24 26-Ene-24 (+0.19%)
indice S&P/BMV IPC 55,452.10 56,855.88 +1,403.78
unidades unidades unidades
19-Ene-24 26-Ene-24 (+2.53%)
Precio de la Mezcla 68.90 dpb 73.37 dpb +4.47 dpb
Mexicana de Exportacioén, 19-Ene-24 26-Ene-24 (+6.49%)
ddlares por barril (dpb)
Exportaciones 3.0% anual -0.1% anual -3.1 puntos
Dic-22 Dic-23 porcentuales
Saldo Histérico de los 13,577.2 Mmp 14,572.1 Mmp 994.9 Mmp
Requerimientos Financieros Observado Observado (1.6% real)
del Sector Publico Nov-22 Nov-23
Miles de millones de pesos
(Mmp)
Endeudamiento 1,209.8 Mmp 1,308.8 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado Endeudamiento
Anual 2023 Nov-23 -99.0 Mmp
(-8.2%)
Costo Financiero 866.0 Mmp 849.8 Mmp -16.2 Mmp
Programado Observado (-1.9%)
Nov-23 Nov-23
EEUU: Producto Interno 1.9% anual 2.5% anual +0.6 puntos
Bruto (PIB) 2022 2023 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 189 mil 214 mil +25 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
13-Ene-24 20-Ene-24 (+13.23%)




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), 2021 - 2023 / Noviembre

Con CifrOS deseSTOCiODOIiZOdOS d ura n_l_e (variacion porcentual anual, serie desestacionalizada')

9 dlofal ~ ==Primarics  ==Secundarias —Terciarias

noviembre de 2023, el Indicador Global de
la Actividad Econdémica (IGAE) tuvo un
decremento real mensual de 0.45%
respecto a octubre del mismo ano. En
términos anuales, el IGAE Total tuvo una
ampliacion real de 2.70% con relaciéon a
igual mes de 2022. Por sectores; las

actividades primarias cayeronen 6.61%;en £ 1550045 SRR SRR RERE LR RRE
1‘0 n TO q U e |O S Sec U r] d O riO S y Te rC io rio S _!,’ Debidoal ’rxé'ododeesjmm'f)rvclTrcmpo'mer‘ueva informacion loserie se puede modificar. Afo base 2018=100.
Fuente: Fleborado por el CEFP con dotos del INEGL.
subieron 3.04 y 3.18%, en el mismo orden.
Actividad Industrial, 2022 - 2023 / Noviembre
En nOViembre de 2023: IO pTOdUCCién indUStrin 8.0 (var. % anual y mensual, series desestacionalizadas)
disminuyé 1.0% comparada con el mes 7o L Variacion % anual | —Variacion % mensual
anterior. Por sectores, todos descendieron: la 0 5.5
generacion de electricidad, gas y agua *°
(-0.4%), las industrias manufactureras (-0.5%), la *° 0
. , .7 3.0
mineria (-1.4%) y la construccién (-2.9%). En
e 7 . 2.0
comparacion con el decimo mes de 2022, la 0.4
1.0 =
industria total avanzé 3.0%. En cifras va TN N A
. 00 N - . =
acumuladas, de enero a noviembre de 2023, \ 10
la industria total crecié 3.8% con referencia al I B T I O O O
g2 27 g ¢ 3 2% §5 ¢ g g 277 gs 2

mlsmO penOdO del a ﬁO a hTeI’iOI’. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Ventas de la ANTAD!, 2021 - 2023 / Diciembre

(variacién porcentual real anual)

r . . ]5 1 ]
La Asociacion Nacional de Tiendas de

Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
infformé que, en diciembre de 2023, las
ventas en Tiendas Totales aumentaron
8.5% anual en términos nominales;
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considerando que, al término de 2023, la 5 -
. . Vv e g 2>2ESsS0o0Qp 2VVvVaOa s >2ES0o0QG 2L
inflacion general anual fue de 4.66%, las  |6|s 222223398825 5£22223288285
ventas incrementaron 3.67% real anual 402 2022 2023
(3.79% un ano qi’rés). 1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce

meses.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.




Mercado Laboral
Tasa de Desocupacion Mensual, 2020 - 2023 / Diciembre

Con cifras originales, en diciembre de 2023, ° (porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Acfiva)
la Tasa de Desocupacion (TD) representé el - Original
2.61% de la Poblacion Econémicamente
Activa (PEA), menor en 0.15 puntos
porcentuales respecto al mismo mes de °
2022 (2.76%). Con cifras ajustadas por
estacionalidad, en el Ultimo periodo de
2023, 1a TD se ubic6 en 2.79%, inferioren 0.01
puntos porcentuales a la que se registrd en 5 3 03 : ‘
noviembre de ese ano (2.80%). 020 207 o oz

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

—Desestacionalizada
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Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)', 2023 - 2024 / 1Q. Enero

(variacion porcentual anual)

En la primera quincena de 2024, lainflacion  7.94 FE=S1INPC General

. 8+ - - -Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
general anual fue de 4.90% (7.94% en igual T —— objefivo (3.0%)
periodo de 2023); ubicdndose por 872 ° . 490
ocasion ininterrumpida  por arriba  del ‘;’ I
objetivo inflacionario de Banxico (3.0%). 2 {-Fd r -t "t bt T
Quincenalmente, los precios en general o

: L8855 55555533955888333888
aumentaron 0.49%, por encima del HuwwwTETILLSS 2N S S Fennw0022000k

. . 0g0g099%gg%8~-~rogogegaogdygo
ascenso de 0.46% obtenido en la misma ~N-de~-d - ~FA- NSNS -
quincena de 2023. 2023 2024

1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Enero

Al 19 de enero, las reservas (milones de ddlares)
internacionales cerraron con un saldo de
212 mil 769.0 millones de délares (mdd), >

210,000

presentando un incremento de 45.8 mdd  2es000

en comparacién al 12 de enero de 2024 ...

(212,723.2 mdd). La variacién semanal  19eee

en la reserva internacional fue resultado, . u ||| “l”m ““ H
principalmente, del cambio en Ila 175 |||

212,769.0 mdd
19/01/2024

jul/2020

valuacién de los activos internacionales h
del Banco Central.

mar/2020
may/2020
ene/2022
mar/2022
may/2022
jul/2022
sep/2022
nov/2022
ene/2023
mar/2023
may/2023
jul/2023
sep/2023

e
nov/2023
ene/2024

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Enero

Del 19 al 26 de enero, el tipo de cambio FIX
pasé de 17.1325 a 17.1657 pesos por délar
(ppd), lo que representé una depreciacion de
0.19% (3 centavos) para el peso. En lo que va
del ano, el tipo de cambio FIX se ubica en un
promedio de 17.0701 ppd. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada con la
expectativa de que,
estadounidense (FED)
recortes a las tasas de interés.

la Reserva Federal

podria refrasar los

Maximo histérico: (pesos por déldr)
24/03/2020
251185

26/01/2024
17.1657

5
é;’)

e

ene/2020
mar/2020
may/2020
jul/2020
ene/2022
mar/2022
may/2022
jul/2022
sep/2022
nov /2022
ene/2023
mar/2023
may/2023
jul/2023
sep/2023
hov/2023
ene/2024

Nota: Con datos al 26 de enero de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Enero

Del 19 al 26 de enero, el indice S&P/BMV IPC

(Unidades)

, . Nivel maximo:
presenté un incremento de 2.53% (1,403.78 " s
f 57,745.79
unidades) cerrando en 56 mil 855.88 puntos; 5o
s . 51,000
con lo que acumula una pérdida de 0.92%
en lo que va del ano. El comportamiento <
42,000 26/01/2024
semanal de la bolsa de valores local, se 56,855.88
relaciond con el sélido crecimiento del PIB %
33,000
en Estados Unidos (EE.UU.) durante el Ufimo 00

2022
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2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2023
2023
2023
2023
2023
2023
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trimestre de 2023, por
expectativas del mercado.

arribba  de las
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Nota: Con datos al 26 de enero de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2023 - 2024 / Enero

El 26 de enero, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana
de Exportacion se ubicé en 73.37
dolares por barril (dpb), cifra mayor
en 4.47 dpb (6.49%) con respecto al
19 de enero. En el mismo periodo, el
precio del barril de petréleo tipo
Brent cerrd en 83.55 ddlares, lo que
significé un avance de 4.99 dpb
(6.35%). En tanto, el WTI se situd en
78.01 dpb, registrando un alza de
4.60 dpb (6.27%).
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—Mezcla Mexicana
==BRENT

(dolares por baril)

"

«ePrecio Fiscal Estimado
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex & Investing,



Sector Externo

Balanza Comercial, 2021 - 2023 / Diciembre

En  noviembre de 2023, las (millones de dolares)

exportaciones registraron, con cifras o Taees 6,000
originales, 49 mil 249.6 millones de so000 ’ \\.\ “’ e
ddlares (mdd), un decremento de 101000 ,"'\\.—”' """" ’ ; 2,000
0.1% a tasa anual. Por su parte, las ] § 0

importaciones alcanzaron un monto % 2,000

de 45 mil 007.2 mdd, un descenso de 20000

-4,000
0.4% anual. Asi, en el Ultimo mes de 1000y " Saldo comercial
. e : E taci -6,000
2023, la balanza comercial presenté e
---Importaciones
s . 0 -8,000
un SUperdVIf de 4 mil 2424 mdd, ———————————— NI NN N O NN NN N CN ED O3 00 0 030D 030D ED OO O
OO I G I S NI SN I S I S NN NI NN
. VOSE>CS5005>00055>CS005>00055>Cc5S500% >0
mayor al observado en igual mes del 522822799800502802798895522822292825

ano previo (983.0 mdd). Las cifras Fuente: Eiaborado por el CEFP con datos del Banco de México
acumuladas en 2023 muestran un déficit comercial de 5 mil 463.7 mdd, resultado de un monto
por importaciones de 598,475.4 mdd frente a 593,011.6 mdd por exportaciones.

Expectativas Econdmicas

Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2023 / Dic.

Durante diciembre de 2023, los cept 2004’ Encuesta de:*
especialisiqs en economia del Concepto | Noviembre 2023 | Diciembre 2023
for privad Itad 2
sécior privado, consulrados Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.2 3.37 3.37
por el Banco de México, Inflacion var.%INPC, Dic/ dic) 45 457 4.44
, | , Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.5 - -
preven que a economia Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 17.3 17.72 17.68
mexicana tendrd un Tosadeinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 113 11.18 11.16
. . Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 721 743
crecimiento de 3.37% en 2023 Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 2.92 2.88
y de 2.29% para 2024 (3.37% y Cuenta Corriente (millones de délares) -13,177 -18,476 -16,004
. Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) =33 -3.38 -3.43
2.18% estimados un mes on’res). E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.25 2.26
Asimismo, anticipan que la 2024°
inflacién anual al finalizar 2023 CremTlenio (var. % anulal dfel PIB) 2.4 2.18 2.29
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.8 401 4.02
serd de 4.44% Y de 4.02% al Tipo de cambio (pesos por dolar, promedio) 17.1 - -

2 . Tipo de cambio (pesos por dolar, fin de periodo) 17.6 18.68 18.52
férmino de 2024 (4'57% y 4.01% Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 9.20 9.19
respec’rivo mente, €N Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 567 585

. . Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.25 3.24
noviembre de 2023) ! ambas Cuenta Corriente (millones de délares) -14,954 -20,908 -18,895
previsiones ubican a la Balance Piblico (con inversion)® (% del PIB) -49 -4.69 474

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.8 1.33 1.41

inflacién por arriba del objetivo
*e/ Estimado.
del Banco Central (30% OnUGU 1/ SHCP (2023, septiembre 8). Criterios Generales de Politica Econdmica 2024.
. . .. 2/ Banxico (2023). Encuesta sobre las Expectativas de los Especidlistas en Economia del Sector Privado Noviembre y
y del intervalo de variabilidad Dbiciembre.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaije del PIB.
(20_40% a nuol) X Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2022 - 2023 / Noviembre

Al 30 de noviembre de 2023, el Saldo Histérico
de los Requerimientos Financieros del Sector
Publico (SHRFSP) ascendid a 14 billones 572.1
Mmp, lo que implicé un incremento nominal
de 994.9 Mmp (1.6% a valor real), respecto al
monto registrado en igual mes de 2022. Por su
parte, la Deuda Neta del Sector Publico, se
ubicd en 14 billones 640.3 Mmp, con un
aumento real de 1.9%. En tanto, la Deuda
Neta del Gobierno Federal se situdé en 12
billones 505.0 Mmp, con un alza de 7.3% real.

(Miles de millones de pesos?)

11,033.4 i 11,493.2 12,505.0

Nowv. 22

SHRFSP

Sector Piblico Federal

Gobiernc Federal

Dic. 22

Nov. 23

P/Cifras preliminares.
FUENTE: elcborado por CEFP con informacion de SHCP.

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2023 / Noviembre

A fin de noviembre de 2023, el
Endeudamiento Interno Neto llegd a un
billébn 308.8 Mmp, rebasando en 8.2% a
la cantidad aprobada para este ano
(1,209.8 Mmp). Asimismo, se registré un
desendeudamiento externo neto de 2.0
mil millones de dodlares (Mmd), lo que
implicé incrementar el techo de
endeudamiento externo por encima de
lo autorizado (6.0 Mmd). A su interior, el

desendeudamiento de corto plazo fue

(Miles de millones de pesos y miles de millones de ddlares™)

= Aprob. 2023

Avance
de
FTR - 1082%
| 60

Endeudamiento Neto Interno

uEjerc. Nov. 23

—_ Avance
20 [ de
| -324%

Endeudamiento Neto Externo

PICifras preliminares.

de 0.2 Mmd.

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Costo Financiero de la Deuda, 2022 - 2023 / Noviembre

El Costo Financiero acumulado del Sector
PUblico se elevd a 849.8 Mmp, cifra inferior
en 16.2 Mmp a lo programado para el
periodo (-1.9%). En su comparativo anual,
muestra una expansion real de 26.5% con
relacion al observado en el mismo
periodo de 2022 (636.2 Mmp), mismo que
fue derivado de la persistencia de altas
tasas de interés a nivel global. Al cierre de
noviembre de 2023, se ejercid 78.7% del

presupuesto anual aprobado.

(Miles de millones de pesos/)

24.5%real

I Avance
E 2 de 78.7%
.................. »
1,079.1
866.0 849.8

Obs. Nowv. 22 Obs. Nowv. 23 Prog. Anual 2023

Prog. Now. 23

#/Cifras preliminares.
FUENTE: elaboradeo por CEFP con informacién de SHCP.

6



3. Panorama Economico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2021 - 2023 / IV Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de EE.UU.
crecioé 3.3% en el cuarto trimestre de 2023,
en la estimacion inicial, después de un
crecimiento de 4.9% en el tercer trimestre,
de ese ano. El avance del PIB se explica,
principalmente, por el aumento en el gasto
de los consumidores pese a su menor
dinamismo, ya que paso de 3.1% a 2.8% del
tercer al cuarto trimestre del ano anterior.
Asi, en 2023, la economia norteamericana
mostrdé un mayor impulso, al crecer 2.5%,
superior al 1.9% de 2022.

7.0
6.2
5.2
I 33

(variacion porcentual frimestral anualizada)

49
2.7
I i’ 22 1 I
-0.6

2.0

2021 2022 2023

Fuente: Elaboradopor el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2017 - 2023 / Diciembre

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de EE.UU.,
se elevo 0.3% en diciembre respecto al
mes previo, resultado de los incrementos
de 0.5 0.4 y 0.2%, en los indices de
vivienda, y alimentos,
respectivamente. En comparaciéon anual,
la inflacion fue de 3.3% en diciembre,
ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacion  promedio de largo plazo
establecido por la FED (2.0%).

energia

9.0
8.0
7.0
4.0
5.0
4.0
3.0
20
1.0
0.0
10

(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

——CP| (var % anual) =<=CPI| (var. % mensual)

3.3

Objetivo Inflacion promedio a

largo plazo FED: 2.0%
0.3
NOWOONOFRORrr00000 O — ————— NNNNNNDMO OO
AT R SRS TR PRSPPI TS
005 Lag Lag LA g Lag Vg %
$052080062080852980852080252980252980

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Enero

Al 20 de enero, el nUmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en
EE.UU. se situ6 en 214 mil, aumentando en
25 mil reclamaciones, un ascenso de
13.23% comparado con la semana
previa (189 mil). El nivel solicitudes fue
superior a las 200 mil solicitudes que
espeban los especialistas. El promedio
movil de cuatro semanas se ubicd en 202
mil, 0.74% la
semana anterior (204 mil).

3450
200
250
200
150

100

menos en ftérminos de

(cifras en miles)

50

214

TAR R Se e E Aty  WRea,, & e

202

Solicitudes

.
-

« Promedio mavil de cuatro semanas de
solicitudes

01/01/22 1

05/02/22
12/03/22 4
14/04/22
21/05/22
25/06/22
30/07/22 4
03/09/22
08/10/22
1211422
17712422
21/01/23
25/02/23
01/04/23
06/05/23
10/04/23
15/07/23
19/08/23
2309723 4
28/10/23
02/12/23 1
06/01/24 ]
20/01/24

Fuente: Elaborade por el CEFP con dates del LS. Department of Laber.



4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes [ Miércoles Jueves Viernes
Enero 2024
29 30 31 1 de febrero 2 de febrero
A nz P Indicador Mensual de la
Ssilmeeen I Produc'r_o Cicelie e IQ.BOHCG Pedidos Manufactureros Formacién Bruta de Capital
Interno Bruto (PIB) 4o. trim. Comercial -
(INEGI) (Banxico) fiN=E) plo
(INEGI)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

Expectativas Empresariales

Informe de Finanzas PUblicas EEUU: Anuncio de Politica
(SHCP) Monetaria (FED) (INEGI) Mercado Interior
(INEGI)
q 3 q Sistema de Indicadores
Reserv as Infernacionales Confianza Empresarial o
(Banxico) (INEGI) Cisliees
(INEGI)
Expectativas de los
EEUU: Tasa de Desempleo

Especialistas en Economia del
Sector Privado
(Banxico)
Remesas Familiares
(Banxico)

EEUU: Inicia Reuniédn FED (Departamento de Trabaijo)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Febrero 2024
S 6 7 8 9
PUE.STOS el Trgba]o clilterstes @ll Indicadores de Confianza del | indice Nacional de Precios al Indicador Mensual de la
Instituto Mexicano del Seguro A A - 5
Social Consumidor Consumidor Actividad Industrial
(IMSS) (INEGI) (INEGI) (INEGI)
q indice Nacional de Precios
Reserv as Infernacionales
(Banxico) Productor
(INEGI)
indice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Anuncio de politica monetaria
(Banxico)
12 13 14 15 16
Reserv as interancionales Indicador Oportuno del InGlESEEes ClEl Saetier
(Banxico) consumo privado (INEGI) INIEIUITEISHUICET®
(INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor EEUU: Solicitudes Iniciales de
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