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1. Resumen semanal del 15 al 19 de abril de 2024

Indicador Anterior Reciente Variaciéon
Sector Manufacturero -0.3% 1.0% +1.3 puntos
(remuneraciones) mensual Mensual porcentuales
Ene-24 Feb-24
Establecimientos IMMEX -0.3% -0.4% -0.1 puntos
(personal ocupado) mensual mensual porcentuales
Ene-24 Feb-24
Ingresos de Empresas -0.55% 0.39% +0.94 puntos
Comerciales al Menudeo mensudal mensudal porcentuales
Ene-24 Feb-24
Reservas Internacionales 217,298.7 217,185.5 -113.2
millones de ddlares mdd mdd mdd
(mdd) 5-Abr-24 12-Abr-24
Tipo de Cambio, 16.6693 ppd 17.2120 ppd +0.5427 ppd
pesos por délar (ppd) 12-Abr-24 19-Abr-24 (+3.26%)
indice S&P/BMV IPC 56,565.92 55,862.85 -703.07
unidades unidades unidades
12-Abr-24 19-Abr-24 (-1.24%)
Precio Mezcla Mexicana 79.22 dpb 76.37 dpb -2.85 dpb
de Exportacion, 12-Abr-24 19-Abr-24 (-3.60%)
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total 1,742.5 Mmp  1,651.5 Mmp Diferencia
Miles de millones de Aprobado Observado -91.0 Mmp
pesos (Mmp) Ene-Feb 2024 | Ene-Feb 2024 -5.2%
Gasto Programable 1,287.5 Mmp | 1,214.4 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -73.1 Mmp
Ene-Feb 2024 Ene-Feb 2024 -5.7%
Gasto No Programable 454.9 Mmp 437.1 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -17.8 Mmp
Ene-Feb 2024 Ene-Feb 2024 -3.9%
EEUU: Produccion 0.2% anual 0.0% anual -0.2 puntos
Industrial Mar-23 Mar-24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 212 mil 212 mil Sin
del Seguro de solicitudes solicitudes cambio
Desempleo 6-abril-24 13-abril-24




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econémica
Indicadores del Sector Manufacturero, 2022 - 2024 / Febrero

En febrero, el sector manufacturero 7o —.p|pd(varac:aéanorce"Lujal:nuaiCfra:fnesemmamfas:p,,d
experimentd una reduccion de 0.2% en el *°
personal ocupado; en contraste, las horas
trabajadas y las remuneraciones reales :o .V
por persona ocupada aumentaron en 0.4 *°
y 1.0%, respectivamente, con relacion al
mes inmediato anterior. En comparacion .o

anual, el personal ocupado y las horas *°

i
il N

)

. . 3.0 ‘5
trabajadas descendieron 1.5 y 1.7%, en NN NN S N R I R I
. S 553580t 8L855Fs3snE8e8
ese orden; mientras que las T g2 R Eo2°TFREREZTHFRS 2D 5L
. . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
remuneraciones subieron 4.9%.
Establecimientos Activos y Personal Ocupado en la IMMEX, 2022 - 2024 / Febrero
En el segundo mes del ano, el nOmero de  cupiecmientos Gl
var. anua
B,520 55

establecimientos incorporados al
Programa de la Industria Maquiladoray de |
Servicios de Exportacion (IMMEX) fue de 6
mil 434 unidades. El personal ocupado &0
cayé 0.4% frente a enero y bajé 0.5% atasa

5.0
&,500
= 4.5

/

6,434
=1

6,400 "
anudl Y. en cifras absolutas Y can (Blglelololulylml-felololinlalolultlolololmln 00
| i ) R 3 2 B B SIS SR B B BT Bt 1 Bl B 505
desestacionadlizadas, se estima en 3 &% HEEEEiEiepeiololelololorojiepelol ooyl i
. . FRFSRAFRSNYIRIRIIRIAZTIZINIR
millones 267 mil 422 personas. Las EEE S SRR RN SR EEEEE
remunerociones recles por per’sono lewd NUmero de establecimientos con programa IMMEX
. =Parsonal ocupado (var. % anual, serie desestacionalizada)
OCUpOdO, con dOTOS OJUSTGdOS pOF Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
estacionalidad, crecieron 0.7% respecto al mes anterior y 5.8% con relacién a febrero de 2023.
Empresas Comerciales al Menudeo, 2024 / Enero - Febrero
(variacién porcentual real mensual) 131
En febrero, con datos ajustados por :
. . . 1.0 1 Oene-24
estacionalidad, los ingresos de las empresas
Ofeb-24 058
comerciales al por menor ascendieron 0.39
, . 0.20
0.39% real a tasa mensual, después de bajar s
0.0
0.55% en enero; el personal ocupado .0.08
aumentd 0.20% (-0.08% en el mes previo) v, 055
las remuneraciones medias incrementaron ' o
-10 - | " Personal ocupado® Remuneracion
1.31% real mensual, luego de crecer 0.58% ngresos por persona®
. . . . *Cifras ajustadas por estacionalidad, 2018=100.
en el periodo inmediato anterior. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
2




Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS?, 2022 - 2024 / Marzo

En el tercer mes del afo, el nimero de (mies oo personcs)
Trabajadores Permanentes y Eventuales
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores
del campo, registré una variaciéon negativa
de 4 mil 842 puestos laborales con relacién 7
a febrero; los trabajadores permanentes =
aumentaron 9 mil 796, mientras que, los m_i"" N 1 I
eventuales urbanos disminuyeron 14 mil 638. " & e s koo e el
Con respecto al mismo mes de 2023, la
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cantidad de TPEU crecid 2.32% (498,523 EOE2T"FRoEVDFELEDE2T8020 52
, 1/ Excluye trabojadores eventuales del caompo.
empleos formoles mOS) . Fuente: Elaboradao por el CEFP con datos del M35,
o 7
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)?, 2022 - 2024 / Marzo

(variacién porcentual anual)

= INPC
['5]

En marzo, los precios al consumidor subieron
4.42% anual, por debajo del 6.85% que
registraron en igual periodo de 2023 y del
4.76% previsto por el Sector Privado. A tasa
mensual, el INPC avanzd 0.29% frente a
febrero (0.27% en el mismo mes de hace un o -
ano), nivel inferior al 0.34% pronosticado en
la mds reciente encuesta de Banxico.

[7.45

—— Objetivo Banxico (3.0%)

| 6.8

- - - Intervalo de variabiidad oy
(2.0-4.0%) A

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Abril

(millones de ddlares)

N
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Al 12 de abiril, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 217 mil 185.5 220000
millones de doélares (mdd), presentando om0
una disminucion de 113.2 mdd en
referencia al 5 de abril de 2024 (217,298.7
mdd). La variacion semanal en la reserva
internacional fue resultado, principalmente,
del cambio en la valuacion de los activos
internacionales del Banco Central.

217,185.5 mdd
12/04/2024
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Fuenta: Elaborada por el CEFP con infarmacion de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Abril

Del 12 al 19 de abril, el tipo de cambio FIX
pasé de 16.6693 a 17.2120 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una depreciacion de
3.26% (54 centavos) para el peso. Enlo que va
del ano, el tipo de cambio FIX promedid
16.9347 ppd. La evolucidon del peso mexicano
estuvo relacionada con la expectativa de
que la Reserva Federal de Estados Unidos
retrase los recortes a su tasa de interés de
referencia para la segunda mitad del ano.

Maximo histérico: (pesos por dolar)
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Nota: Con datos al 19 de abil de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Abril

(Unidades)

Nivel mdximo:

£3.000

En la semana del 12 al 19 de abril, el 7/02/2024
.o ) e U il 58,711.87
Indice S&P/BMV IPC presentdo un s
. 54,000
decremento de 1.24% (-703.07 unidades) .
cerrando en 55 mil 862.85 puntos; con lo  “%
3 . 45,000 1970472024
que acumula una pérdida de 2.65% enlo 2w 55,862.85
-~ . 37,000
que va del ano. El comportamiento ., .,
semanal de la bolsa de valores local, se ig
relacioné6 con una mayor aversién al §§§§§§§§ 88t §§§§§§§&3§§
ESEEEE gg £88582-7583
riesgo en el mercado, ante el incremento SEPNREZES a8 SENNRSENSRE

de las tensiones en Medio Oriente.

Nota: Con datos al 19 de abrilde 2024,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petrdleo, 2023 - 2024 / Abril

El 19 de abril, el precio promedio g _ (doloes por bart)
= e exicana
ponderado de la Mezcla Mexicana ¢ - wi
4 . e BRENT
de Exportacion se ubico en 76.37 g ..peoriiesino NS
L e

dolares por barril (dpb), cifra menor
en 2.85 dpb (-3.60%) con respecto al
12 de abril. En el mismo periodo, el

precio del barril de petréleo tipo Brent
cerrd en 87.21 ddlares, lo que significod
una caida de 3.24 dpb (-3.58%). En

55
tanto, el WTl se colocd en 83.14 dpb, Emjﬁf
por lo que registré6 una reduccién de 555&;

OrmN
2.52 dpb ('294%) Fuente: Elaborado

09-jun-23

16-jun-23
23-jun-23
20-jun-23
07-jul-23
14-jul-23
21-jul-23
28-jul-23
04-ago-23
1l-ago-23
18-ago-23
25-ago-23
Ol-sep-23
08-sep-23
15-sep-23
22-sep-23
29-sep-23
06-0oct-23
13-oct-23
20-oct-23
27-oct-23
03-nov-23
10-nowv-23
17-nov-23
24-nov-23
01-dic-23
08-dic-23
15-dic-23
22-dic-23
29-dic-23
05-ene-24
12-ene-24
19-ene-24
26-ene-24
02-feb-24
09-feb-24
16-feb-24
232-feb-24
Ol-mar-24
08-mar-24
15-mar-24
22-mar-24
05-abr-24
12-abr-24
19-abr-24

29-mar-24

por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.



Sector Externo
Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Febrero

En el segundo mes del ano, con cifras (millones de ddlares y var. % anual)
.« . . 45.0
originales, los ingresos por remesas  ssoo —
ore Famili 40.0
familiares observaron un monto de 4  ss00 R ——r
anvual 35.0
mil 510.1 mdd, 3.7% superior en 48 Q\ﬂ
! & 300
comparaciéon con el mismo periodo  **® \ |) ,} \ N g ..
<3800 | | ! ) s g %
de 2023 (4,347.2 mdd). En el mes, se - “’r@ \| V | & s
. . . : 3,300 204 20.0 :
cuantificaron 11 millones 746 mil 211 - 104 2
) = 2,800 1 A. 15.0 &
operaciones, 1.3% mayor al de hace - 250 |8 W v’\ cr\‘ﬁ" _—
~ . ’ o *I‘\
un ano  (11,598.9 mies de \ 53 0
operaciones). La remesa promedio 30 51 0.0
fue de 384 ddlares, 2.4% por encima §§§555;5%5%%%%%%%5§§§a%§§%§§§%§§§§%§§§§
SP28E2°238205232523 285505932832 238805¢

de la de febrero de 2023.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Expectativas Econémicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024/Mar

. 1o 2
En marzo, los especialistas Pre-Crierios Encuesta de:
en economia del sector Concepto 2025 Febrero 2024 | Marzo 2024
privado, consultados por el
L. B Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.39 2.36
Banco de México, preveén  nfiacion (var. % INPC, Dic/ dic) 38 4.14 4.10
que la economl'cl T!po de comb!o (pesos por olcl>lor, promedlg) 17.6 - -
. , Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 17.8 18.33 18.12
mexicana tendra UN  Tasa de interés (Cetes 28 dias, %. fin de periodo) 9.5 9.48 9.56
o e i - 7
crecimiento de 2.36% en Trab. asegurados oI.II’v\SS (vgr. onuol/mne.s de personas) 586 576
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.15 3.09
2024 Y de 1.92% para 2025 Cuenta Corriente (millones de délares) -4,044 -17,126 -15,055
(2 39 y 1.94% en ese orden Balance Publico (con inversién)3 (% del PIB) -5.0 -4.49 -4.61
A " EU. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 1.85 2.04
esfimados un mes anfes. ]
Asimismo, anticipan que la  Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.94 1.92
o e o o Inflacié . %,INPC Dic/di . .7 ./
inflacién anual al finalizar ‘Mocionvar%INPC Dic/dic) : 33 370 373
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 17.9 - -
2024 sera de 4.10 y de Tipode cambio (pesos por déler, fin de periodo) 18 18.99 18.8
7 . Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 7.47 7.46
3'73% al termino de 2025 Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 545 543
(4.] 4 4 3.70% cada UNO, Tasade desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.38 3.33
revistos en febrero de Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,048 -18,272 -15,848
P Balance Publico (con inversic’m)3 (% del PIB) -2.5 -3.17 -3.32
2024); ubicando a la  Eu.Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.82 182
e/ Estimado.

inflacién por arriba del

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Articulo 42, Fraccién | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
T Hacendaria (LFPRH).
ObjeTIVO del BOnCO CGnTrOl 2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Febrero y Marzo.
. 3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
(30% OnUOl) y delintervalo  Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.

de variabilidad (2.0-4.0% anual) durante el presente ano.




Finanzas Publicas
Gasto Neto Total, 2024 / Enero - Febrero

[Miles de millones de pesas) Aprobado

i Enen ek anual*

[ varaciones — .

S —‘ Progrmmads Ghspranie 20220
1.742.5 14515

Al concluir los primeros dos meses de 2024, el Gasto

Neto pagado ascendié a un billén 651.5 Mmp, cifra
menor en 5.2% a la programada, de tal diferencia, ==z 7~

equivalente a -91.0 Mmp, la mayor parte (80.4%) W
se asocid a las erogaciones Programables, vy 19.6%
a las No Programables. Frente al pagado en el
mismo bimestre de 2023, el actual gjercicio resulté e e e s o e e e e be oy,
superior en 30.5% rel. FUENTE: labordo por CEFe, con cihas g (o SHC?,

Gasto Programable, 2024 / Enero - Febrero
El rezago observado en el Gasto Programable, al e de milones e peses

Avance
financiero
anual

oy

jaana

Erien - Fatrero Aprobado

término del segundo mes del ano, fue por -73.1 P Frogarmnn  Oesenvads amap

Varacknred

1,267.5 1.214.4 54512

Mmp, monto neto derivado de que los Ramos

Generales, los OCPD, las EPE y los Entes Autdnomos W
dejaron sin aplicar 88.7 Mmp, en conjunto; Avance

financlera

anval

mientras que los Ramos Administrativos ejercieron 18.7%
11.7 Mmp mdas; resultado al que se sumo un saldo

o)

B
favorable de 3.8 Mmp en Operaciones & |8
compensadas. Al comparar el Gasto Programalble  fre w0 Mo s dar i e A S Den How BE gy

* Bl Gesto programcble pogodo excluye diermianto de sagoe por 44 mil 50.4 mdo.

con el efectuado el ano pasado, el actual fue N ecberadoperCr, con ciros de lasHCP.

mayor en 41.6% real; de forma particular, las variaciones reales mds importantes se observaron
en': R20 Bienestar +197.9%, R11 Educacion +103.7% y R18 Energia +568.4%.

Gasto No Programable, 2024 / Enero - Febrero
El Gasto No Programable, al concluir el primer bimestre, . imiones deneor

Aprobado
. . s N anual
e Erwenn - Febren 2,570.8
fue de 437..1 Mmp, lo que |mPI|co 17.8 Mmp menos r—— e
sobre lo estimado para el periodo. Este resultado se = e W

debié a que, en Adefas y en el Costo Financiero, se
pagaron menores recursos a los estimados para el

bimestre, por lo que, en suma, ambos conceptos
ejercieron 45.6 Mmp menos, dicha canfidad fue

2284
2087

disminuida por las Participaciones que se distribuyeron e

ab  Mar  Abe Moy  Jun Jul Ago 3=p Ocl Nov  Dic 2024

FUENTE: elaboradao por CEFP, con cifras de la SHCP.

a las entidades y los municipios, que superaron en 27.8
Mmp a las previstas. Con relacion al ejercido en 2023, el Gasto No Programable de 2024 resultd
mayor en 7.3% real, y estuvo determinado por las Participaciones y el pago de Adefas, cuyas
variaciones reales fueron de 15.4% y 25.7% real respecto a las de 2023, en el mismo orden.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2023-2022).




3. Panorama Econdémico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2022 - 2024 / Marzo

En marzo, la produccién industrial ascendid
0.4% con respecto al mes anterior. Por
sector de actividad, las manufacturas y los
suministros de energia eléctrica y gas
tuvieron un incremento de 0.5 y 2.0%,
respectivamente;
construccion y la mineria descendieron 1.0

mienfras  que, la
y 1.4%, en el mismo orden. La industria total
se mantuvo sin cambios con relacidon a
marzo de 2023, cuando en ese mes subid

0.2%.

5.0
4.5
4.0
3.5
30
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
0.5
-1.0
1.5
-2.0

jul-22

(variacién porcentual)

m Produccion Industrial Total (var % anual)

—Manufacturas (var. % anual)

-==Produccion Industrial Total (var % mensual)

sep-22
nov-22
ene-23

jul-23
sep-23
nov-23
ene-24
mar-24

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U5, Federal Reserve.,

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Marzo

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de EE.UU.,
aumentd 0.4% en marzo de 2024 frente al
mes previo, resultado de los crecimientos
de 1.5,0.7 y0.4%, enlos indices de servicios
de
respectivamente. En comparaciéon anual,

transporte, vestido y vivienda,

la inflacién llegé a 3.5% en el tercer mes

9.0
8.0
7.0
4.0
5.0
4.0
3.0
20
1.0
0.0

(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

o= CP| [var% anual) =+=CP| [var. % mensual)

3.5

Objetivo Inflacién promedio a
largo plazo FED: 2.0%

del ano, ubicdndose por arriba del 10 9989 RERERN NN NYNYRR820T Y
objetivo de inflacidon promedio de largo g ?Efi 5oc ?Efi 5oeg E‘i 5o¢g0 ?E:‘E Bogg
plazo, de la FED (2.0%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Stafistics.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Abril
Al 13 de abril, el nmero de solicitudes (cifras en miles)
iniciales por seguro de desempleo en
Estados Unidos, se situé en 212 mil, ,,, | , . 215
cantidad idéntica a la semana previa. El ¥ Pt
nivel de solicitudes fue menor a las 215 |, | 212
mil que esperaban los especialistas. El ;| Solicitudes
promedio movil de cuatro semanas se ;| ----:cr:;;?ti(;:)smévil de cuatro semanas de
ubico en 215 mil reclamaciones, mismo s ———
dato al de la semana anterior. g g g g: g: g: g g: g g: g: § E;:; g g g: § g
s £ & &8 8§ ¢ 82 3 g g 353 ¢
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.
7




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes Martes Miércoles | Jueves | Viernes
Abril 2024
22 23 24 25 26
Indicador Global de la . indice Nacional de EEUU: Solicitudes Iniciales de .
. .. Reservas Internacionales . . Balanza Comercial
Actividad Econdmica (Banxico) Precios al Consumidor | Desempleo (Departamento (NEGI-Banxico)
(INEGI) (INEGI) de Trabajo)
Indicadores de
Ocupacion y Empleo
(INEGI)
29 30 1 de mayo 2 de mayo 3 de mayo
. . - " Indicador Mensual de la
Informe de Finanzas EEUU: Anuncio de Politica| Pedidos Manufactureros Formacién Bruta de
Publicas (SHCP) Monetaria (FED) (INEGI) Capital Fijo (INEGI)
. . . Indicador Mensual del
Reservas Intfernacionales Confianza Empresarial .
(Banxicol (INEGI) Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)
Crédito de la Banca Expectativas Empresariales | Sistema de Indicadores
Comercial (Banxico) (INEGI) Ciclicos (INEGI)
Remesas Famniliares EEUU: Tasa de Desempleo
EEUU: Inicia Reunion FED . (Departamento de
(Banxico) .
Trabajo)
Expectativas de los
Especialistas en Economia
del Sector Privado (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo
(Departamento de Trabajo)
Mayo 2024
b 7 8 9 10
Puestos de Trabajo "
s . . o . . Indicador Mensual de la
afiliados al Instituto Reservas Intfernacionales Indice Nacional de Precios al . .
. . . Actividad Industrial
Mexicano del Seguro (Banxico) Consumidor (INEGI) (INEGI)
Social (IMSS)
LsieleTe i 5.0 Cpnflonzo indice Nacional de Precios
del Consumidor Productor (INEGI)
(INEGI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
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