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1. Resumen semanal del 8 al 12 de julio de 2024

Financiero vy

Indicador Anterior Reciente Variacion
Actividad Industrial 3.8% anual 0.6% anuall -3.2 puntos
May-23 May-24 porcentuales
Confianza del Consumidor | 46.92 puntos 47.50 puntos +0.58
May-24 Jun-24 puntos
indice Nacional de Precios | 5.06% anual 4.98% anual -0.08 puntos
al Consumidor (INPC) Jun-23 Jun-24 porcentuales
indice Nacional de Precios | 1.13% anual 4.81% anual +3.68 puntos
Productor (INPP) Jun-23 Jun-24 porcentuales
indice de Precios Canasta 4.95% anual 4.58% anual -0.37 puntos
de Consumo Minimo Jun-23 Jun-24 porcentuales
Reservas Internacionales, 219,996.9 mdd | 220,389.2 mdd +392.3
millones de ddlares (mdd) 28-Jun-24 5-Jul-24 mdd
Tipo de Cambio, 18.0977 ppd 17.6502 ppd -0.4475 ppd
pesos por délar (ppd) 5-Jul-24 12-Jul-24 (-2.47%)
indice S&P/BMV IPC 52,333.16 54,953.11 +2,619.95
unidades unidades unidades
5-Jul-24 12-Jul-24 (+5.01%)
Precio de la Mezcla 79.29 dpb 76.21 dpb -3.08 dpb
Mexicana de Exportacion, 3-Jul-24 12-Jul-24 (-3.88%)
ddlares por barril (dpb)
Gasto Neto Total, 3,759.4 Mmp 3,779.8 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Aprobado Observado 20.4 Mmp
(Mmp) Ene-May 2024 | Ene-May 2024 (+0.5%)
Gasto Programable 2,736.5 Mmp 2,778.5 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado 42.0 Mmp
Ene-May 2024 | Ene-May 2024 (+1.5%)
Gasto No Programable 1,022.9 Mmp 1,001.3 Mmp Diferencia
Mmp Aprobado Observado -21.6 Mmp
Ene-May 2024 | Ene-May 2024 (-2.1%)
EEUU: indice de Precios al 3.1% anual 3.0% anuall -0.1 puntos
Consumidor Jun-23 Jun-24 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales 239 mil 222 mil -17 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
29-Jun-24 6-Jul-24 (-7.11%)




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica

Actividad Industrial, 2023 - 2024 / Mayo
En mayo, la produccién industrial aumenté hear: ramyalymensusl series desestacionsizodas]
—aVariaciéon % anual  —Variacién % mensual
0.7% con respecto al mes inmediato
anterior. Por sectores, la mayoria ascendio:
la mineria (+2.0%), la construccién (+2.5%)
y la generacién de electricidad, gas vy
agua (+3.5%); por su parte, las industrias
manufactureras se  mantuvieron  sin
cambios. En comparacion con relacién al
quinto mes de 2023, la industria total

avanz6 0.6%.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de Pedidos Manufactureros, 2024 / Mayo - Junio
. . . .. (puntos, cifras desestacionalizadas)
En cifras desestacionalizadas, en junio, el %

indice de pedidos manufactureros (IPM) 5 54.78
bajé 2.12 puntos (pts.) frente al mes
previo, para situarse en 49.41 pts. Con

referencia a sus componentes, la mayoria

Zona de

descendié: el personal ocupado
(-0.06 pts.), los inventarios de insumos
(-1.11 pts.), la produccién (-1.52 pts.) y el
volumen esperado de pedidos (-4.48
pts.); por el contrario, la entrega oportuna

Zonade
Contraccién Expansién

IPM Volumen  Produccién  Personal Entrega  Inventarios de
esperado de ocupado oportunade  insumos

de insumos subid (+0.24 pts.). pedidos Loy mnad  TUmOS
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,' 2022 - 2024 / Abril

(variacién porcentual real)
En abril de 2024, con datos ajustados
por estacionalidad y en términos
reales, el consumo privado disminuyé = Mensudal
0.87% a tasa mensual, precedido de
un alza de 0.85%. En su comparaciéon
anual, la demanda de los hogares

535355338le85539535¢82582
crecié 3.41%, por debajo del 5.31% TS "0z RuEE IS g0z WLz
2022 2023 2024

que obtuvo enigual mes de 2023.
1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2022 - 2024 / Junio

(puntos)
== Diferencia mensual 47.50

En junio, con cifras ajustadas por ——Indicador 45.35

estacionalidad, el ICC aumenté 0.58
pts., después de bajar 0.38 pts. un mes
antes. Los principales ascensos fueron
en la percepcidn sobre: la situacion
econdmica del pais en un ano (+1.96

:300."6 >.20"°‘65 >~=3°Q.‘6>20.D'65>~:
pts.) y la presente (+1.44 pfs.). 2228028585323 °2802088¢=<23
2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,1 2022 - 2024 / Junio
En junio de 2024, el nimero de Trabajadores (miles de personas)
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), e
que excluye trabajadores del campo,
registr6 una variacion positiva de 170
puestos laborales con relacion a mayo; los
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mil 110, vy los eventuales urbanos
disminuyeron 4 mil 940. Referente al mismo
mes de 2023, el nUmero de TPEU crecié
2.05% (444,182 empleos formales mds).
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1/ Excluye trabajadores eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2022 - 2024 / Junio

(variacién porcentual anual)

En junio, los precios al consumidor e INPC

subieron 4.98% anual, dato menor
del 5.06% que registraron en igual
periodo de 2023, pero por arriba del
4.80% previsto por el Sector Privado.
Al respecto, el INPC avanzé 0.38% a
tasa mensual (0.10% en el mismo

7.99

—— Objetivo Banxico (3.0%)

- == Intervalo de variabilidad
(2.0-4.0%)

lapso de hace un ano), alza superior
del 0.21% pronosticado en la mds
reciente encuesta de Banxico.

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.




indice Nacional de Precios Productor (INPP),! 2022 - 2024 / Junio
(variacion porcentual anual)

En el sexto mes de 2024, el INPP Total,
sin petréleo, incrementé 4.81% anual
(1.13% enigual mes de 2023), magnitud
menor al 4.98% que presenté el INPC,
pero mayor con relacion al 3.22% que
observo previamente. El indicador en
comento tuvo un repunte mensual de
1.29%, que confrasta con el descenso
de 0.25% que reportd en junio de 2023.

10 18.93
7.9 4.98
5 4.81
INPCY/
—INPP Y
0
cs0Q0p2vooFE2Es50a 20005 >E
2372380208 58s5<23°230258E2=s<23
2022 2023 2024

1/ Base Julio 2019=100 (SCIAN 2013).
2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidn del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2022 - 2024 / Junio

En junio, el IPCCM subié 4.58% anual, lo
que implicé una reduccién de 0.37
puntos porcentuales comparado con
el 495% que alcanzé doce meses
atrds. El IPCCM aumenté 0.04% a tasa
mensual, frente a la disminucion de
0.08% que mostrd en el mismo mes del
ano anterior.

(variacién porcentual)

8.55
6 - 4.95
s Mensual 4.58
24 0.97 —Anual
o e e B e mml 0.04
2 -0.08
ESo00F2U0eEERES0OG2U0AaEs >E
2529382585222 23298385 522283
2022 2023 2024

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2020 - 2024 / Julio

Al 5 dejulio, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 220 mil 389.2
millones de doélares (mdd),
presentando un incremento de 392.3
mdd respecto al 28 de junio de 2024
(219,996.9 mdd). La variacién semanal
en la reserva internacional fue
resultado, principalmente, del cambio
en la valuacion de los activos

intfernacionales del Banco Central.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.




Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2024 / Julio

Del 5 al 12 de julio, el tipo de cambio FIX
pasé de 18.0977 a 17.6502 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciacion
de 2.47% (-45 centavos) para el peso. En lo
que va del ano, el tipo de cambio FIX
promedid 17.1927 ppd. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada con la
expectativa de que la Reserva Federal de
Estados Unidos (EE.UU.), comience areducir
su tasa de interés de referencia.

Méximo histérico: (pesos por ddlar)

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2020 - 2024 / Julio

En la semana del 5 al 12 de julio, el indice
S&P/BMV IPC presenté un incremento de
5.01% (2,619.95 unidades) cerrando en 54
mil 953.11 puntos; con lo que acumula una
pérdida de 4.24% en lo que va del ano. E
comportamiento semanal de la bolsa de
valores se relaciond con una menor aversion
al riesgo por parte de los inversionistas, ante
la expectativa sobre la reduccidén de las
tasas de interés en EE.UU..
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Nota: Con datos al 12 de julio de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.
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Nota: Con datos al 12 de julio de 2024.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2023 - 2024 / Julio

El 12 de julio, el precio promedio ponderado
de la Mezcla Mexicana de Exportacion se
ubicé en 76.21 dolares por barril (dpb), cifra
inferior en 3.08 dpb (-3.88%) con respecto al
3 de julio. En el mismo periodo, el precio del
barril de petrdleo tipo Brent cerrd en 85.03
ddlares, lo que significd un decremento de
2.31 dpb (-2.64%). En tanto, el WTI se colocd
en 81.02 dpb, por lo que registré6 un
retroceso de 2.86 dpb (-3.41%).

(dolares por baril)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2021 - 2024 / Mayo

(millones de ddlares y var. % anual)

En el quinto mes del ano, con cifras

originales, los ingresos por remesas .. Remesas 45.0
familiares observaron un monto de 5 5300 = g ¢ z:
mil 624.5 mdd, 0.9% inferior en  4sw o T % 50
comparacién con el mismo periodo _ *** 280
de 2023 (5,675.6 mdd). En mayo, se .. oo 8
cuantificaron 14 millones 765 mil 449 °© 100 -
operaciones, 1.4% mayor al de hace  ~ 2300 :Z
un ano  (14,555.6 miles de 18w | T
operaciones|. La remesa promedio ™™ sgrmszssnsrsssnasannsasatatatenanangszazy
fue de 381 ddlares, 2.3% menor 8355552935352 3525525355528535525380828535

respecto aigual mes del ano anterior

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

(390 ddlares).

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de Especialistas en Economia del Sector Privado, 2024 / Junio

. 2
Pre-Criterios Encuesta de:

En junio, los especialistas en Concepto 2025' Mayo2024 | Junio 2024
economia del sector privado,

Crecimiento (var. % anual del PIB) 24 2.06 2.00
consultados por el Banco de  iacien (var. % INPC, Dic/ dic) 38 427 425
MéXiCO, estimaron que la JTipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.6 - -

, . , Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 17.8 17.84 18.66
economia mexicana tendra un Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 9.5 10.01 10.33
crecimiento de 2.0% en 2024 y Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 551 528

Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.01 2.96
de 1.68% para 2025 (2'06 Y Cuenta Corriente (millones de délares) -4,044 -14,635 -14,612
1.84% en ese orden, un mes Balance Publico (con inversion)® (% del PIB) -5.0 -4.82 -4.87

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.2 2.3 229

antes). Asimismo, anticiparon

que la inflacién anual al

Crecimiento (var. % anual del PIB) 25 1.84 1.68
finalizar el 2024 serda de 4.25 y Inflacién (var. %INPC Dic/dic) 33 3.73 3.81
., . Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 17.9 - -
3.81% al termino de 2025 (4'27 Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18 18.54 19.26
y 3.73% cada una, en moyo): Tasa de inferés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7 7.84 8.25
. . ., Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 504 494
ubicando a la inflacion por Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.26 3.3
arriba del obje’rivo del Banco Cuenta Corriente (millones de délares) -5,048 -16,073 -15,946
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -2.5 -3.28 -345
Central (3'0% OnUOl) Y del E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.84 1.87

intervalo de variabilidad (2.0-
4.0% anual) durante todo el
presente ano.

e/ Estimado.

1/ SHCP (2024, Marzo 27). Documento Relativo al Arficulo 42, Fraccion | de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria (LFPRH).

2/ Banxico (2024). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Mayo 'y Junio.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas
Gasto Neto Total, 2024 / Enero - Mayo

Al termino de mayo, el Gasto Neto pagado  (Mesdemilones de pesos) Aprobado

., . . = Enero - Mayo anual*

ascendio a 3 billones 779.8 Mmp, cantidad —— 9,022.0
3,759.4 3,779.8

superior en 0.5% a la programada, la
diferencia entre lo programado y pagado, ”W
20.4 Mmp, fue resultado neto de que, mientras S
en erogaciones Programables se pagaron
42.0 Mmp mds, en las No Programables se
abonaron 21.6 menos de lo estimado.
Respecto al observado en el mismo periodo

*Excluye diferimento de pago por 44 mil 50.6 mdp
de 2023[ e| OCTUO' es mqyor en 17.3% reql. FUENTE: elaborado por CEFP, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2024 / Enero - Mayo
El exceso de Gasto Programable acumulado, al s de mitones e pesos)

811.3
838.6
669.7
679.1
781.0

Ene Feb Mar Abr May Jun Ju Ago Sep Oct Nov Dic

Enero - Mayo

Aprobado
concluir el quinto mes del ano, llegd a 174.8 sy Gar o
Mmp, debido a que los Ramos Administrativos — gas—**

4g7.8 5134

aplicaron este gasto adicional sobre lo previsto; il

no obstante, esta cifra fue compensada por la

suma conjunta de 149.8 Mmp, que dejaron |, . g incnelero
E 3 g anual

pendiente de aplicar los RamMos Generales, 10S . 1o wo ar v om0 e e o e oA
OCPD, las EPE y los Enfes AUTONOMOS; reSUAAO  rimme aimeniomor e con airor celqsncp - 0 Pagopor s mi o6 mde.

al que se sumd un saldo favorable de 17.0 Mmp en Operaciones compensadas. Al comparar el

611.7

2024

Gasto Programable 2023 vs 2024, el actual es mayor en 21.3% real; las variaciones reales mds
importantes se observaron en': R18 Energia +462.5%, R20 Bienestar +30.3%; R21 Turismo +205.8%.
Gasto No Programable, 2024 / Enero - Mayo

En cambio, el Gasto No Programable fue menor ——
en 21.6 Mmp a lo anticipado para el periodo. __Enero-Moyo 25708
Resultado debido a los menores montos s N s
pagados en el Costo Financiero y los Adefas por

un total de 44.2 Mmp menos; mienfras que las
Participaciones distribuyeron, a las entfidades y
los municipios, 22.6 Mmp mds a las esperadas. En
comparacién a 2023, el Gasto No Programable e
de 2024 resulté mayor en 7.5% real, y estuvo run:mE:;qbom:oporcrgp,::nc.vfru:memm:o o

(Mies de millones de pesos)

1,001.3

237.4
2175 9113

determinado por sus tres componentes pero, principalmente, por las Participaciones, que
aumentaron en 7.8% real con relacion a las distribuidas el ano anterior hasta el mes de mayo.

1 Se considera las diferencias absolutas reales (2024-2023).




3. Panorama Econdmico Internacional

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2021 - 2024 / Junio
En junio, la Tasa de Desempleo (TD) en (Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)
EE.UU. fue de 4.1%, un ascenso de 0.1
puntos porcentuales respecto al mes
previo, cuyo valor fue de 4.0%. En el
comparativo anual (2023 y 2024) del
sexto mes, la TD fue mayor en 0.5
puntos porcentuales a la registrada el
mismo mes del ano pasado (3.6%). El

jun I 5.9
jun I 3.6

jun N 3.6

jun I 4.1

nivel de la TD fue superior a los 535833325824 c;, 25852822888 c;, 2585332835 E
previsiones de los especialistas, 2021 2022 2023 2024
qUieneS eSperO bOn 4.0%. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2020 - 2024 / Junio
Con datos OjUSTOdOS estacionalmente, (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
el indice de Precios al Consumidor de 4, ssiin | (vt Eremvl], ~=gu=iCE| (Ve (S Hensua]
EE.UU., disminuyd 0.1% en junio frete al 80

7.0

mes previo, resultado de los
decrementos de 3.8, 1.5y 0.5%, en los 5.0
precios de las gasolinas, autos usados

3.0

Objetivo Inflacién promedio a
largo plazo FED: 2.0%

y servicios de ITANSPOME, B = momimmimim o e momimimiom o it o 4 5 i 4 S
. o 7 ]-0

respectivamente. En comparacion o R N R . WP sk e

anual, la inflacién se elevé 3.0% en -0.1

. . . s . OO0 00 —— — — — — N AN AN ANNNOOOOOO®O T T T

junio, ubicandose por arriba del Qg aqqaqaaaqqaqaqaqqqaqqqqqq
’ SSys85535885583$85858%884835

objetivo de inflacidon promedio de S gL BS g RPLTSgeTmOS[goBClS

largo plazo, de la FED (2.0%). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2022 - 2024 / Julio

Al 6 de julio, el nUmero de solicitudes (cifras en miles)

iniciales por seguro de desempleo en

EE.UU., se situ en 222 mil, bajandoen 17 e 234

mil reclamaciones, un descenso de 200 _.-" ......... ) - .......

7.11% en comparacién a la semana =

150

previa (239 mil). El nivel de solicitudes ) Solicitudes

fue menor a las 236 mil que esperaban © +ev+ Promedio mévilde cualro semanas de

los especialistas. El promedio mévil de soliciludes

cuatro semanas se ubicoé en 234 mil, RRERERERRRRERERR R R R R R R R

. 558838865882 --7588238865882-2-58838858
2.20% menos con relacion a la semana SAIIRRZ=2S3883588898°2935393K3IQR223
anterior (239 miI). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Department of Labor.




4. Agenda Econdmica Mensual

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Julio 2024
15 16 17 18 19
Indicadores del Sector Indicador Oportuno del E;gile:;olllzlgu(%ees lglr%ﬁl]zsn?:
Manufacturero (INEGI) | consumo privado (INEGI) P p.
de Trabajo)
Reservas Internacionales
(Banxico)
22 23 24 25 26
Indicador Global de la . indice Nacional de EEUU: Solicitudes Iniciales de .
- P Reservas Internacionales . . Balanza Comercial (INEGI-
Actividad Econémica [Banxico) Precios al Consumidor | Desempleo (Departamento Banxico]
(INEGI) (INECI) de Trabajo)
Indicadores de Empresas
Comerciales (INEGI)
Indicadores de
Establecimientos IMMEX
(INEGI).
29 30 31 1 de agosto 2 de agosto
Reservas Internacionales | Balanza Comercial, 2023 Pedidos Manufactureros Indlccn.ollor aliaRe el Ig
(Banxico) (INEGI-Banxico) (INEGI) ezelee EelE S el
Fijo (INEGI)
Informe de Finanzas Crédito de la Banca Confianza Empresarial Meleisiel Memuo' ]
PUblicas (SHCP) Comercial (Banxico) (INEGI) Consumo Privado en el
Mercado Interior (INEGI)
e . EEUU: Anuncio de Politica| Expectativas Empresariales Sistema de Indicadores
EEUU: Inicia Reunion FED Monetaria (FED) (INEGI) Ciclicos (INEGI)
Remesas Familiares (Banxico) Indligeclorss e Oebipeicion
y Empleo (INEGI)
Expe.c’rohvos elolen , EEUU: Tasa de Desempleo
Especialistas en Economia (Departamento de Trabaijo
del Sector Privado (Banxico) P I
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Agosto 2024
5 () 7 8 9
Puestos de Trabajo
afiliados al Instituto Reservas Internacionales indice Nacional de Precios al BalanzalComercial INEGI)
Mexicano del Seguro (Banxico) Consumidor (INEGI)
Social (IMSS)
indice Nacional de Precios Indicador Mensual de la
Productor (INEGI) Actividad Industrial (INEGI)
Anuncio de Politica
Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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