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1. Resumen semanal del 14 al 18 de abril de 2025
CONTENIDO
Indicador Anterior Reciente Variacion*
. Resumen Semanal Remuneraciones Medias | 8.2% anual 1.9% anual -6.3 puntos
reales en el Sector Feb-24 Feb-25 porcentuales
Manufacturero
. Situacién Econdmica Reservas Internacionales 237,803.7 237,982.8 +179.1
millones de ddlares mdd mdd mdd
en México (mdd) 4-Abr-25 11-Abr-25
Actividad Tipo de Cambio, 20.3363 ppd 19.9737 ppd -0.3626 ppd
pesos por dolar (ppd) 11-Abr-25 16-Abr-25 (-1.78%)
Econdmica indice S&P/BMV IPC 51,498.90 53,018.57 +1,519.67
unidades unidades unidades
Mercado Laboral 11-Abr-25 16-Abr-25 (+2.95%)
Inflacién Precio de la Mezcla 58.23 dpb 59.34 dpb +1.11 dpb
Mexicana de 11-Abr-25 16-Abr-25 (+1.9%)
Sector Financiero vy Exportacién,
Monetario ddlares por barril (dpb)
Saldo Histérico de los 15,453.4 Mmp | 17,599.7 Mmp | 2,146.3 Mmp
Mercado Petrolero Requerimientos Observado Observado (9.8% real)
Financieros del Sector Feb-24 Feb-25
Sector Externo PUblico
Expectativas Miles de millones de
pesos (Mmp)
Econdmicas Endeudamiento 1,733.4 Mmp | 316.4 Mmp Margen de
. S Interno Neto Aprobado Observado |Endeudamiento
Finanzas Publicas Anual 2025 Feb-25 1,417.1Mmp
(81.7%)
3 Costo Financiero 187.2 Mmp 161.6 Mmp -25.6 Mmp
. Panorama Economico Programado | Observado (-13.7%)
. Feb-25 Feb-25
Internacional EE. UU.: Produccién -0.3% anual 1.3% anual +1.6 puntos
Industrial Mar-24 Mar-25 porcentuales
, . EEUU: Solicitudes Iniciales 224 mil 215 mil -9 mil
- Agenda Economica del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 5-Abr-25 12-Abr-25 (-4.0%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econdmica en México

Actividad Econdmica

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Febrero

Con cifras desestacionalizadas, en febrero,
la actividad industrial repuntd 2.5% a tasa
mensual. No obstante, con cifras originales
y en términos reales,

en febrero, la

(variacion porcentual anual)

L.

actividad industrial disminuyé 2.1% a tasa °
anual, lo que contrasta con el ascenso de
2.7% que tuvo en igual mes de 2024. A su N -2.1
i i i 5 0. oa5F>c50a V0 aEERES 0T 2L
interior, la construccion avanzd 0.4% a tasa $335535588a5288258323%583a88
mensual, siendo el Unico componente que
] - 2023 2024 2025
mostro un resultado positivo. 1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Febrero
(variacion porcentual anual)
. - 8.2
Con cifras originales, en febrero, las
remuneraciones medias reales en la 14 oo 0 S
. o 0.9 / \ I’l v/ \ ,/' A 2 / \ P
industia  manufacturera  aumentaron /}‘\ SN 2‘-3\/". VSN,
. / \, “\ ,/ \, ) ]'9
1.9% anual, luego de incrementar 8.2% &:/_7; ]\ MV, »
. . : 1 -
en igual mes de 2024; en cambio, las , > A : —7 - -12
h frabaiad | | d Personal ocupado A /- 1.70 ’ \ .' Ve \‘
oras frabajadas y el personal ocupado —+ -Horas rabajadas . \ Y, 45
descendieron 4.5 y 1.2%, g Remuneraciones mediasreales ‘e
. - Q5525392030955 25359253L0¢08
respectivamente, cuando hace un ano £3<23°280z2868=2223°280285¢
las horas trabajadas se elevaron 2.3% 2023 ‘ 2024 ‘2025‘

anual y el personal ocupado bajé 1.7%.

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Marzo

En marzo de 2025, el nUmero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo, registré
una variacion positiva de 33 mil 553 puestos
laborales con relacién a febrero; los
permanentes subieron 48 mil 892, vy; los
eventuales urbanos se redujeron en 15 mil 339
personas. Con relaciéon al mismo mes de 2024,
el nimero de TPEU crecid 0.9% (199,297
empleos formales mas).

0 (rmiles de personas)
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F.erte: Saborazo por e CEFR, IFgen s modinesy Feni-dszcon cotosce RASS,
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Inflacion
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Marzo

(variacion porcentual anual)

9
En marzo, la inflacion anual fue de - INPC ‘
6.85 —— Objetivo Banxico (3.0%)

= = =Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)

3.80%, por debajo del 4.42% que
alcanzd en el mismo mes de 2024. El
INPC subi6 0.31% a tasa mensual (0.29% 5 -
en marzo de 2024), nivel similar al valor
de 0.31% pronosticado en la tercera  ©- - =
5555358832285 355355
encuesta de Banxico de 2025. = %ET aeS 50 % F 9

2023 2024 2025

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez con informacion del INEGI.

indice Nacional de Precios Productor (INPP),! 2023 - 2025 / Marzo

g ! (variacién porcentual anual)

En el tercer mes de 2024, el INPP Total, £ S mais INPP

7.34

sin petrdleo, presenté un incremento
anual de 7.34% (1.90% en marzo de
2024), mayor al 3.80% que exhibié el
INPC. El indicador aumenté 0.23% ‘f.f-’-""'
mensual, luego de elevarse 0.77% en 3
similar mes del ano anterior.

ga>EcEsSo0oapG 20O 5 E>c5 00F >00405
=x23°28%02052=<23°28%02082=
2023 2024 2025

1/ Base julic 2019=100 {SCIAN 2013).
Fuente: Elaborado por el CEFP, figenia Martinez y Herndndez con informacicn del INEGIL

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Abril

. [millones de dolares )
Al 11 de abril, los reservas
internacionales cerraron con un saldo

de 237 mil 982.8 millones de ddlares ™
#30,000

237,982.8 mdd
11/04/25

(mdd), presentando un aumento de 00
179.1 mdd respecto al 4 de abrilde 2025 ,
(237,803.7 mdd). La variacion semanal 200000

en la reserva internacional fue %%
180,000

resultado, principalmente, del cambio oot

en la valuacidn de los activos
infernacionales del Banco Central.
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Fuente: Blaborado por el CEFP, ifigenia Martinez y Hermnanderz con datos de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Abril

Del 11 al 16 de abiril, el tipo de cambio FIX
pasé de 20.3363 a 19.9737 pesos por
dolar (ppd), lo que representé una
apreciacion de 1.78% (-36 centavos)
para el peso. En lo que va del ano, el tipo
de cambio FIX promedid 20.4104 ppd. La
evolucion del peso mexicano estuvo
relacionada con el debilitamiento del
ddlar; asi como por la posibilidad del
inicio de negociaciones comerciales
entre Estados Unidos y China.

L]

feb/2020
abr/2020

» (pesos por délar)
Maximo
histérico:

5 |24/03/2020
24 25.1185

23
f\ 16/04/2025
22 A [I 19.9737

A
ﬁmj Wlﬂni_-___ *w\ﬂm_ ................................ ,**”W--
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jun/2020
ago/2020
oct/2020
dic/2020
feb/2021
abr/2021
jun/2021
age/2021
oct/2021
dic/2021
feb/2022
abr/2022
jun/2022
ago/2022
oct/2022
dic/2022
feb/2023
abr/2023
jun/2023
ago/2023
oct/2023
dic/2023
feb/2024
abr/2024
jun/2024
ago/2024
oct/2024
dic/2024
feb/2025
abr/2025

Nota: Con datos al 16 de obril de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermnandez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Abril

En la semana del 11 al 16 de abril, el indice
S&P/BMV IPC presentd un incremento de
2.95% (1,519.67 unidades) cerrando en 53
mil 018.57 puntos; con lo que acumula una
ganancia de 7.08% en lo que va del ano. El
comportamiento semanal de la bolsa de
valores se relaciond, por parte del gobierno
de Estados Unidos, con el anuncio de
exenciones arancelarias a dispositivos y
componentes electrénicos.

S0.000

57,000

54,000

51,000

42,000

5,000

(Unidades)

Nivel maximo:
TIOZ2024

58, ?i'l 8 16/0472025
)\J 53,018.57

Nota: Con datos al 146 de abril de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Hemdndez con
datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2024 - 2025 / Abril

Al 16 de abril, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 59.34 dodlares por
barril (dpb), que representa un alza de 1.11
dpb (1.9%) conrespecto ala cotizacion del
11 de abiril. En el mismo periodo, el precio
del barril de petrdleo tipo Brent cerrd en
65.34 dodlares, lo que significd  un
crecimiento de 1.05 dpb (1.63%). En tanto,
el WTl se colocd en 62.26 dpb, lo que
implicé un ascenso de 1.26 dpb (2.1%).

95

0
65

|
’.\’Lw\;._"

(dalores por bard)

— Mol Meticana - WT| ===BRENT  woooe Precia Fiscal Estimado

55

A1y
ik

Fuente: Elabarado por el CEFP, ffigeni Martinez y Herndndez con bass en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2022 - 2025 / Febrero

(millones de ddlares y var. % anual)

En el segundo mes de 2025, los
familiares

ingresos por remesas 6,300 Remesas 240
tuvieron un monto de 4 mil 4585 °*** , | ::r:j:“ s
mdd, un decremento de 0.8% en ::z o
comparacion con el mismo periodo . 4300 _ & - 2

de 2024 (4,494.8 mdd). En el mes se ::: 2 % 3 - I

cuantificaron 11 millonesxx 704 mil -'2:300 » il 34 a0 -
988 operaciones, menor al de hace  2s0 | 1 08 o

un afo (11.73  millones de :i ' i .,

fue de 381 ddlares, 0.5% inferior al S882853858558808258535855525825538335488

mismo mes del ano anterior (383

dolares).

Fuente: Elaborade por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de Banxico.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Marzo

En marzo, el sector

privado actualizé a

0.4 y 1.6%,
respectivamente sus
prondsticos de
crecimiento para 2025
y 2026 (08 y 1.7%
previomente).

Asimismo, anticipa

que la inflacion anual
en diciembre de 2025
y 2026 sea de 3.72%
para ambos anos, o
que implica que la
por
arriba del objetivo del
Banco Central (3.0%

pero dentro
intervalo de
(2.0-4.0%

inflacion  esté

anual),
del
variabilidad
anual).

Encuesta de:2
Febrero 2025 | Marzo 2025

Pre-criielrios
2026

Concepto

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.8 0.4

Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.75 3.72
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.88 20.85
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.28 8.07
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 314 271
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 31 3.2
Cuenta Corriente (millones de délares) -1,778.1 -14,190 -12,803
Balance Publico (con inversién)3 (% del PIB) -3.3 -3.8 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.2 2.0
|
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.7 16
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.72
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 21.28 21.23
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.46 7.27
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 444 430
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.3
Cuenta Corriente (millones de délares) -7,706 -15,855 -15,539
Balance Publico (con inversién)3 (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.1 1.9

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al arficulo 42, fraccién | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de febrero y
marzo de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2024 - 2025 / Febrero

Al 28 de febrero de 2025, el Saldo Histérico de
los Requerimientos Financieros del Sector
PUblico ascendié a 17 billones 599.7 Mmp, lo
qgue implicé un incremento de dos billones
146.3 Mmp (9.8% a valor real), respecto al
saldo registrado un ano antes. Por su parte, la
Deuda Neta del Sector PUblico, se ubicd en 17
billones 901.9 Mmp, con una expansién real
de 11.5%, mientras que la Deuda Neta del
Gobierno Federal se situd en 15 billones 446.6
Mmp, con un alza de 11.6% real.

(Miles de miillones de pesos?’)

SHRFSP
13.345. Sector Piblico Federal

Gobierno Federal
Feb. 24

»iCifras preliminares.
FUENTE: eloborado por CEFP. Ifigenia Martinez y Hernandez. con informacion de SHCP.
Estadisticos Oportunas,

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2025 / Febrero

Al cierre de febrero de 2025, el Endeudamiento
Interno Neto fue de 316.4 Mmp, cifra que
representd 18.3% del monto autorizado para
este ano (1,733.4 Mmp); a su interior, el de
largo plazo alcanzd 328.4 Mmp. Por otra parte,
se registrd un endeudamiento externo neto de
18.0 mil millones de dodlares (Mmd), lo que
significd un avance de 81.9% en relacion con
el techo de endeudamiento aprobado (22.0
Mmd),
endeudamiento de largo plazo de 15.0 Mmd.

observdndose a su inferior, un

[Miles de millones de pesos y miles de millones de délares?)
u Aprob. 2025 ®Ejerc. Feb. 25

3164
. . Avance

de 18.3% _ Avance

Costo Financiero de la Deuda, 2024 - 2025 / Febrero

El Costo Financiero del Sector Publico llegd a
161.6 Mmp, cifrainferioren 25.6 Mmp (-13.7%)
a la programada para el periodo. En su
comparativo anual, muestra un incremento
real de 6.8% frente al observado en igual
periodo de 2024, cuando se ubicd en 145.9
Mmp. El aumento real deriva del entorno
voldtil e impredecible de los mercados; sin
embargo, la
estrategia de refinanciamiento. Al cierre de
febrero de 2025, 11.6% del
presupuesto anual aprobado.

éste fue atenuado por

se ejercio

220 180 desrn
Endeudamiento Neta Infemeo Endeudamianto Neta Edemo
WCHras prelimingres,
FUENTE: = oborado por CEFF figenio Martnez y Hemandez, con infermacion as SHCF, Bladiticas Oportunas,
[Miles de millones de pesosP)
1.388.4
4.8% real
g Avance de
i " ¥ 11.6%
. I
Obs. Felo, 24 Preg. Feb. 25 Qios. Feb, 25 Prog. Anual 2025

Mo prefiminares,
FUENTE: elaboroda por CEFF. Ifigenic Marfine: y Hemdénadsz, con informacidn de SHCP, Estadisticas Gporlunas,
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2025 / Marzo

En marzo, la produccion industrial se
contrajo 0.3% con respecto a febrero. ::
Por sector de actividad, fres de ellos 20

fuvieron avances: la construccidon s

[variacion porcentual)

(0.6%), la mineria (0.6%) vy la '° 1.0
manufactura (0.3%). En tanto que los  **
.« . , s . 0.0
suministros de energia electrica 'y gas s
. 0.5 .
presentaron una baja (-5.8%). En
10 Produccion Industrial Total [var % anual)
comparacién anual, la produccién e ';”"J N
1.5 — Manufacturas (var. & anual
indUSfriCﬂ 1'01'0' Clumenfé 1.3% con 55 === Produccion Industrial Total (var % mensual)
relaciéon al mismo periodo de 2024. §88838333333333533888%7
328808 2885888553288803L23¢0
38 02T 5gLEgDEg2TFRO2T G L
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con datos de U.3S. Federal Reserve.
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Marzo
COﬂ dOTOS OjUSTGdOS es’rocionolmen’re, (tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
el indice de Precios al Consumidor de | A
. . 4 N.&
EE.UU. disminuyé 0.1% en marzo de 80 “"‘*\ —e=CPI var % anual)
. 7.0 .
2025 respecto al mes previo, resultado . =*=CPI {var. & mensual)
., . \
de la reduccidon de 2.4% en los precios 50 L
, 40
de la energia y del alza de 0.4% enlos | g NP “‘%..
. Y4 Objetivo Inflacién promedio alargo plazo FED:20% ™= gyl "_ e _‘:\3_
alimentos. En comparacion anual, la 20 - ====-==== === s mErmmmm =it - -
. Ye ’ 1.0 -
inflacion se elevo 2.4% en marzo, . LA LS G G S Qe e POl
ubicdndose por arriba del objefivo de  -10 sl
i dio do | | Y e 98090 80T JIIIIITI04Y
inflacion promedio de largo plazo GGA5E3000 2000552650052 0005525300%G20005
P go b 2805250858 580895255806579880525845558¢
eSTOb|eCIdO por |O FED (20%) Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Hemandez con datos del
1.5, Bureau of Labor Statistics,
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Abril
. s if il
Al 12 de abril, el nimero de s (cifras en miles)
solicitudes iniciales por seguro de 2s0 -
desempleo en EE. UU. se situé en 215 240 - [, | S el Aea221
mil, bajando en nueve mil 0 N 215
reclamaciones con referencia a la '
semana previa (224 mil), un Solicitudes
. 80 - . L
decremento de 4.0%. El promedio e Promedio movilde cuatro semanas de
. . ., 404
movil de cuatro semanas se ubicd
1] L e e L e o e e e e o L AEE A S e s e s L e e e
en 221 mil, 1.1% menor con relacién g 8888883 3§ 5333338 ¢8gg
a la semana anterior. 4 3 f 3 3 5 8§82 I 82 g s g I g 8¢9

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
Abril 2025
21 22 23 24 25
. Encuesta Mensual Sobre indice Nacional de Precios Indicador Global de la
Reservas Internacionales X X - PR
Bemtea) Empresas Comerciales al Consumidor Actividad Econémica
(INEGI) (INEGI) (INEGI)
Ind|cgd9res ee EEUU: Solicitudes Iniciales de
Establecimientos con
Desempleo (Departamento
Programa IMMEX de Trabajo)
(INEGI) !
28 de abril 29 de abril 30 de abril 1 de mayo 2 de mayo
Balanza Comercial Reservas Internacionales Crédito de la Banca UL Selitefiueles [etsles el Remesas Familiares
. . . . Desempleo (Departamento .
(INEGI-Banxico) (Banxico) Comercial (Banxico) . (Banxico)
de Trabajo)
Indicadores de Ocupacion y . . Expef;‘rohvos de los .
Empleo. mensudl Estimacién del Producto Especialistas en Economia
PIES, Interno Bruto (INEGI) del Sector Privado
(INEGI) .
(Banxico)
Informe de Finanzas PUblicas Inclieeelsr Roeletes
(SHCP) Manufactureros
(INEGI)
EEUU: Producto Interno Bruto, . .
5 Iy . Confianza Empresarial
Estimacién (Oficina de (INEGI)
Andlisis Econémico [BEA])
Expectativas Empresariales
(INEGI)
EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo
Mayo 2025
5 6 7 8 9
Pues’ros- se Trabqo Clillere ek . . . - indice Nacional de Precios | Indicadores de Confianza
al Instituto Mexicano del Reservas Internacionales EEUU: Anuncio de Politica K R
A . X al Consumidor del Consumidor
Seguro Social (Banxico) Monetaria (FED)
(INEGI) (INEGI)
(IMSS)
Indiicador Mensuol ael indice Nacional de Precios
Consumo Privado en el
. Productor
Mercado Interior (INEGI)
(INECI)
Indicador Mensual de la indice de Precios de la
Formacién Bruta de Capital Canasta de Consumo
Fijo Minimo
(INEGI) (INEGI)
Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de
Ciclicos Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la Reservas Internacionales Indicadores del Sector
Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor Anuncio de Politica
(Departamento de Trabajo) Monetaria (Banxico)
EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdémico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
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