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1. Resumen semanal del 5 al 9 de mayo de 2025

Financiero vy

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Consumo Privado en el Mercado 7.0% anual -1.9% anual -8.9 puntos
Interior Feb-24 Feb-25 porcentuales
Inversion Fija Bruta 11.9% anual -7.8% anual -19.7 puntos
Feb-24 Feb-25 porcentuales
Confianza del Consumidor 45.9 puntos 45.3 puntos -0.6
Mar-25 Abr-25 puntos
Trabajadores Permanentes y 22,089,183 22,163,256 +74,0
Eventuales Urbanos del IMSS cotizantes cotizantes cotizantes
Abr-24 Abr-25 (+0.3%)
{ndice Nacional de Precios al 4.6% anual 3.93% anual -0.7 puntos
Consumidor (INPC) Abr-24 Abr-25 porcentuales
{ndice Nacional de Precios 2.5% anual 7.15% anual +4.7 puntos
Productor (INPP) Abr-24 Abr-25 porcentuales
indice de Precios Canasta de 4.3% anual 3.69% anual -0.6 puntos
Consumo Minimo Abr-24 Abr-25 porcentuales
Reservas Intfernacionales 239,137.9 mdd 239,319.1 mdd +181.2
millones de ddlares (mdd) 25-Abr-25 2-May-25 mdd
Tipo de Cambio, 19.6570 ppd 19.4912 ppd -0.1658 ppd
pesos por dolar (ppd) 2-May-25 9-May-25 (-0.8%)
indice S&P/BMV IPC 55,811.9 unidades | 56,551.2 unidades +739.2 unidades
2-May-25 9-May-25 (+1.32%)
Precio de la Mezcla Mexicana 54.7 dpb 57.2 dpb +2.5 dpb
de Exportacién, 2-May-25 9-May-25 (+4.6%)
ddlares por barril (dpb)
Ingresos Presupuestarios 2,212.3 Mmp 2,149.1 Mmp -63.2 Mmp
Miles de millones de pesos Programado Observado (-2.9%)
(Mmp) Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025
Ingresos Tributarios 1,485.7 Mmp 1,.522.1 Mmp 36.4 Mmp
Programado Observado (2.5%)
Ene-Mar 2025 Ene-mar 2025
Ingresos No Tributarios 117.9 Mmp 123.3 Mmp 5.5 Mmp
Programado Observado (4.6%)
Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025
Ingresos Propios de CFE 117.1 Mmp 109.6 Mmp -7.5 Mmp
Programado Observado (-6.4%)
Ene-mar 2025 Ene-Mar 2025
Ingresos de Organismos de 165.2 Mmp 166.6 Mmp 1.3 Mmp
Control Presupuestario Directo Programado Observado (0.8%)
Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025
Gasto Neto Total 2,447.8 Mmp 2,269.7 Mmp Diferencia
Programado Observado -178.2 Mmp
Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025 (-7.3%)
Gasto Programable 1,721.4 Mmp 1,576.3 Mmp Diferencia
Programado Observado -145.1 Mmp
Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025 (-8.4%)
Gasto No Programable 726.5 Mmp 693.4 Mmp Diferencia
Programado Observado -33.1 Mmp
Ene-Mar 2025 Ene-Mar 2025 -4.6%
EEUU: Tasas de Interés 4.25-4.50% 4.25-4.50% Sin
19-Mar-25 7-May-25 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales del 241 mil solicitudes | 228 mil solicitudes -13 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 26-Abr-25 3-May-25 (-5.4%)

*/ La suma de los parcialespuede-no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econémica en México
Actividad Econémica
Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Febrero
Con cifras desestacionalizadas, en (variacién porcentual anual)
febrero, la actividad industrial repuntd 3 |
2.5% a tasa mensual. A su interior, la
construccion crecid 0.4%, siendo el

unico componente que mostré un 0
resultado positivo. No obstante, con
cifras originales y en términos reales, en

el segundo mes del ano, la actividad 2 5-2 3539553223 EE 5535853223

industrial disminuyé 2.1% a tasa anual, SIS T gu0z0uwe3I<s3 " gnnO0zPuuw

lo que contrasta con el ascenso de 2023 ‘ 2024 ‘2025‘
. 1/ Cifras originales, 2018 = 100.

2.7% que fuvo en |gUO| mes de 2024. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2023-2025 / Febrero
(variacién porcentual real anual)

Con cifras originales y en términos
reales, en febrero, el consumo total
de los hogares se redujo 1.9%
anual, conresultados diferenciados

a su interior: el gasto en servicios
aumentd 0.3%; en tanto que, la =3 -

Q55 >cES5 005 >V 0O s55s5>cS500T >00.0
demanda de bienes nacionales no 2338352498285 522323°238%885%¢
duraderos decrecio 2.2%. 2023 | 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Febrero

(variacion porcentual real anual)
Con datos originales y descontando
el efecto inflacionario, en el
segundo mes de 2025, la inversion 10
fija bruta cayé 7.8% anual, debido a

que la destinada a maquinaria vy
equipd descendid 10.4% vy, la -10-

2 5 5 >2E£E 35 0 QG >V 585> 35 000G >0Vo00

. .. mU-QU=°mm°°—cw°nc=:mm°o—:w‘
correspondiente  a  construccion LELCS T g0zl EuIL5" 00z 0w
‘ 2024 ‘2025‘

bajd 5.2%. 2023

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2023 - 2025 / Abril

[ Diferencia mensual (puntos)
Con cifras ajustadas por -+~ Indicador 47.5
estacionalidad, en abril, el 1CC 44 3’*k** S
disminuyé 0.6 puntos (pts.), tras 453
contraerse 0.4 pts., en‘mqrzo, con~lo -ﬂmﬂf—h—\ Huﬁﬁﬁo-z il
gue suma 6 meses continuos ala baja. U O O 0 FE=ECN
A su interior, fodos sus componentes 04704
descendieron, particularmente, lo 535598030 8555559853L2955
comespondiente  a la  situacion <33° 280285831237 33020848L83%
econdémica actual y futura del pais. 2023 2024 2025

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informaciéon del INEGI.

Mercado Laboral

Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2023 - 2025 / Abril
En abril, el nimero de Trabajadores -
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), I I
que excluye trabajadores del campo, 5|2 a I l
registré una variacién negativa de 17 mil ™

795

[miles de personas)

100 572

73 puestos laborales con relacion a marzo;

los permanentes subieron un mil 365, y; los I i
eventuales urbanos se redujeron en 18 mil

589
472
pLY

10H)

438 personas. Con relacién al mismo mes -~ ll
=1 Eventuales urbonos EPermanentes—Total

de 2024, el nUmero de TPEU crecié 0.3% .

(74,073 empleos formales mds).

aler-23
mety-23
jun-23
Juk23
age-23
sep-23
oct-23
naw-23
dic-23
ene-24
fel-24
rncir-24
akr-24
may-24
jun-24
Juk24
age-24
sep-24
act-24
rcv-24
dic-24
sne-25
fel-25
mar-25
aler-25

1} Excluye Irabajodores evenluales del canmpo,
Tuente: Claborado por el CTTE, Migenia bMartinez ¥ Hemandes cone datos del IMSS,

Inflacién
indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),' 2023 - 2025 / Abril

(variacién porcentual anual)

En abril, la inflacion anual fue de 3.93%, = INPC

R , — Objetive Banxico (3.0%)
por debajo del 4.65% que alcanzd en 6.25 - - ~Infervalo de veriabiidad (2.0-4.0%)
igual mes de 2024, aunque superior a la 4.65

estimacion de 3.85% prevista por el Sector
Privado. El INPC subié 0.33% a tasa
mensual (0.20% en igual periodo de 2024).

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborade por el CEFP, lfigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI,
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indice Nacional de Precios Productor (INPP),’ 2023 - 2025 / Abil

En el cuarto mes del ano, el INPP Total,
sin petrdleo, presenté un alza anual de
7.15% (2.45% en abril de 2024), mayor al
3.93% que exhibiéo el INPC. A tasa
mensual, el indicador aumenté 0.34%
respecto a marzo, luego de subir 0.52%
en similar mes del ano anterior.

s 4 (variacion porcentual anual)

— NPC

6.25

<2235 280255829235 28028|58=%
2023 2024 2025

1/ Base julio 2019=100 [SCIAN 201 3).
Fuenle: Cloborado por el CEFP, Ngenia Marlines v Hermander: coninformacian del INCGIL

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM), 2023 - 2025 / Abril

En abril, el IPCCM reporté un

ascenso anual de 3.69%, esto es, & -

0.63 puntos porcentuales menor al
4.32% que observé en el cuarto mes
de 2024. El IPCCM avanzé 0.22% a
tasa mensual, frente a la variacion
de 0.14% que tuvo en el mismo
periodo un ano antes.

(variacion porcentual)

m fMensual

6.50
— Anual

4.32
3.69

- mul 0.14 . 0.22

-0.13

E>cE50agpzulvasE>Es00agzLvass

28332838358 5238833288855823%
2023 2024 2025

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Mayo

Al 2 de mayo, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 239 mil 319.1
millones de doélares (mdd), presentando
un incremento de 181.2 mdd respecto al
25 de abril de 2025 (239,137.9 mdd). La
reserva

variacion semanal en la

fue
del

intfernacional

principalmente, cambio en

valuacidon de los activos internacionales

del Banco Cenftral.

resultado,

|O 170,000

[millones de délares |

23%.319.1 mdd
2/05/25
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Tipo de Cambio FIX,

Del 2 al 9 de mayo, el tipo de cambio FIX
paso de 19.6570 a 19.4912 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciacion
de 0.84% (-17 centavos) para el peso. En
lo que va del ano, el tipo de cambio FIX
promedid 20.2798 ppd. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada con
un mejor panorama comercial, ante las
proximas negociaciones sobre la posible
disminucion de aranceles, entre Estados
Unidos (EE. UU.) y China.

E = i B -
2020 - 2025 / Mayo
es0s por doélar
Maximo (P P )
histérico:
25 24/03/2020
24 'h25.1185
23 |
lf“\l - 9/05/2025
2 | 4] L 19.4912
21 | '1\\| L 1' A
oM on WM gt
20 fooooeeeeid M'J Nghatd? w"\;’ﬂ-mm; o f"-m' 4
i Wh I
19 W .,U
18 v J "l‘-ll
o l‘*hnr“n".f“" ||
. "\.’-’\J
1%
33888EEEEEﬁﬁ&ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ&’&’ﬁ&‘éﬁxxﬁﬁﬁﬂ
SRREERSSRSSRSRSSERSSRSSSSS8EREgES
s g2 55805336t 0blog2balogEgatog
EEﬁmzogE“mcoEE“ncuEEﬁnccEEﬁncoEE
Nota: Con dates al 9 de mayo de 2025,

Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez v Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Mayo

En la semana del 2 al 9 de mayo, el

indice S&P/BMV IPC presenté un

&0
incremento de 1.32% (739.19
unidades) cerrando en 56 mil 551.18 o
puntos; con lo que acumula una - M
ganancia de 14.21% enlo que va del
ano. El comportamiento semanal de
la bolsa de valores se relacioné con ™"
un descenso de la aversion global al

riesgo, producto del avance en las
negociaciones comerciales entre EE.
Uu.y China.

4000

{Unldades)

Nivel mdximo:
TIOR3 2024
58,711.87)

 9/05/2025
56,551.18

'ﬂhﬂ I' "Hw VLJ'I ‘l.j
ilfn ‘1"!"\[' ‘1 " Wd\

#F'fﬂ‘m-"\ﬂw%urﬁ“““‘ﬂ””l H’H
| "'v

Mota: Corn datos al § de mayo de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con
dates de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2024 - 2025 / Mayo

Al 9 de mayo, el
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 57.21 ddlares por
barril (dpb), lo que representa un ascenso
de 2.53 dpb (4.6%) con respecto a la
cotizacion del 2 de mayo. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo
Brent cerrd en 63.71 ddlares, lo que significd
un alza de 2.51 dpb (4.3%). En tanto, el WTI
se colocd en 60.68 dpb, lo que implicd un

aumento de 2.35 dpb (3.8%).

precio promedio

(dolares por banril)

95

—Mezcla Mexicana +-+++ WT| ——BRENT - Precio Fiscal Estimado

O2-abr-24
17-abr-24
02-may-24
17-may-24
O1-jun-24
16-jun-24
01-jul-24
16-jul-24
31-jul-24
15-ago-24
30-ago-24
T4-sep-24
29-sep-24
T4-oct-24
29-oct-24
13-nov-24
28-nov-24
13-dic-24
28-dic-24
12-ene-25
27-ene-25
11-feb-25
26-feb-25
13-mar-25
28-mar-25
12-abr-25
27-abr-25
O09-may-25

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Marzo

(millones de délares y var. % anual)

En el tercer mes del ano, los ingresos
por remesas familiares alcanzaron
un monto de 5 mil 150.3 mdd, un
incremento de 2.7% en comparacién
con el mismo periodo de 2024
(50146 mdd). En marzo, se
cuantificaron 13 millones 438 mil 331
operaciones, dato mayor al de hace
ano  (13.13 de
operaciones). La remesa promedio
fue de 383 ddlares, 0.5% superior al

un millones

6,300
5,800
5,300
4,800
4,300
3,800
3,300
© 2,800
2,300
1,800
1.300

Remesas Familiares

Y

5,189.4 E

DN OMNMONMm
ol BT B o Y o o I )
OOOOROOOD
N NN NN
DO BFs>ES 00
[N} =
[ = 0>
583223728

Oct 2023
Nov 2023
Dic 2023
Ene 2024
Feb 2024
Mar 2024
Abr 2024
May 2024

14.0

var. % anval
12.0
! 10.0

8.0

5,150.3

6.0

5,014.6

4.0

ot
-

20 |
0.0

-6.0

Jun 2024

Jul 2024
Ago 2024
Sep 2024
Oct 2024
Nov 2024
Dic 2024
Ene 2025
Feb 2025
Mar 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

mismo mes del ano anterior (382 ddlares).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/ Abril

En abril, el
privado actualizé a
0.1 y 1.4%,
respectivamente,
sus prondsticos de
crecimiento para
2025 y 2026 (0.4 vy
1.6% previamente).
Ademads, se anticipa
que la
anual en diciembre
de 2025 y 2026 sea
de 382 y 3.72%,
cada una (3.72% en
ambos casos en el

inflacion

sondeo de marzo), lo

que implica que
ubican a la inflacién
por arriba del

objetivo del Banco

sector

2
Pre-criterios Encuesta de:

2026’

Concepto Marzo 2025 Abril 2025
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 04 01
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.72 3.82
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.85 20.75
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.07 7.83
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 271 229
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -1,778.1 -12,803 -10,784
Balance Publico (con inversic’m)3 (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.8
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.0 1.6

o

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.6 14
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.72 3.72
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 21.23 21.12
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.27 7.10
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 430 361
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.3
Cuenta Corriente (millones de délares) -7,706 -15,539 -13,607
Balance Publico (con inversién)3 (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.4
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.9 1.7

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .
2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de marzo y abril

de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.

Central (3.0% anual), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).

Centro de Estudios de las Finanzas PiUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Finanzas PUblicas
Ingresos Presupuestarios, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

[Miles de millones de pesos y porcentaje)

Durante los primeros tres meses del ano, 10s INgresos  programado Programado

. . . Variacié anual

Presupuestarios se situaron por debajo de lo ?;2';”:‘ R;‘;:“;',L’L') 80554
, ! 11.0% ——Frogramods

programado en 63.2 Mmp (-2.9%), en su mayoria 22123 149,

2
9.9
derivado de la menor captacién de Ingresos ’W\J

Chservado

Petroleros, la cual no alcanzdé a ser compensada
Avance
3 observade
9 2.7%

~ . . Avan
por el buen desempeno de los Ingresos tributarios y ,,,,.,ﬁ §

No tributarios. EI monto obtenido implicd un

avance de 26.7% respecto a la meta anual ; i
2024 Ene Fei Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Now Dic 2025

estimada en ocho billones 55.6 Mmp. En relacion e soboodpor 62 Higsriobivesy Hondresz conifamciinde 107
con lo captado en igual lapso de 2024, se observd un aumento de 11.0% a valor real.
Ingresos Petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

. {Miles de millones de pescs v porcent aje)
Entre enero y marzo se reportaron ingresos  programado Programado

anual anval

petroleros por 227.5 Mmp, monto menor al Tgazs oo 1,140.6

Variacién

programado en 30.3% (98.9 Mmp menos), | ms TSmO

lo que implicd un progreso del 19.9% del %0/\_\\/\/

total anual aprobado en un billon 140.6 Avance
Mmd; esto se debe a la reduccion de los g 3 s Shenato

ingresos propios de PEMEX en 37.7% y en | . o
menor medida, del pago al Fomped en 2 e e s termier conaoc e srs
3.9%, ambos con relacién a lo aprobado. En términos anuales, los ingresos petroleros se
ubicaron en 13.8% por debajo de lo obtenido un ano antes, baja asociada en su mayoria a la
reduccioén en los ingresos propios de PEMEX que cayeron 30.8% a valor real.

Ingresos Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

2025

Durante el primer frimestre de 2025, los |ngreSOS (Miles de millones de pesos v porcentdie)

Tributarios fueron superiores en 36.4 Mmp (2.5%) a Varacion ;.
. . Pragramad Ohservado |

los estimados para dicho lapso. Este resultado fue  Posamado 17as 7 ™ "7 7 e, 52978

anual
570.7

producto del buen desempeno registrado porla 4720 = =%

recaudacion del IVA que captd 39.5 Mmp \/\/_\g’_/
adicionales (10.9% mads) y del ISR que obtuvo 16.4
Mmp (1.9%) por arriba de lo programado. El IEPS
por su parte reporté menores ingresos por 23.5
Mmp  (-13.2%). Asi, los ingresos fributarios
represenfaron el 28.7% del monto  anual 202 e fenaver ey s conaradinge s CF
aprobado. En comparacién con igual periodo de 2024, reportaron un aumento de 17.8% real,
impulsado, principalmente, por el IVA 'y el ISR.

e Avance
8‘ Ob senra'dn
= 28.7%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025
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Ingresos No Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

Al cierre de los tres primeros meses de

[Miles de millones de pescs y porcentaje

Vadaclén

2025, los ingresos No Tributarios fueron Programado
Real Anual +Progrc1mc1do Observado PR
mayores en 55 Mmp (4.6%) a lo Pogramado 154 nz.s — 374.4
anual
programado, lo que implicd un avance de 261.6 s

32.9% de la meta anual. Esto se explica,
principalmente, por el incremento de los
Derechos, que superaron lo estimado en
4.1 Mmp, y en menor medida por los

Aprovechamientos y Productos cuya
recaudacion también superd lo
programado. Respecto al  monto

Avance

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

FUENTE: eloborado por CEFP, ffigenic Martinezy Berndncez, coninformocion de §HCP,

2025

obtenido en 2024 se reportd un progreso en la recaudacion, al crecer 15.4% a valor real,
impulsado una vez mds por los Derechos cuyo incremento real fue de 27.4%.
Ingresos Propios de CFE, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

Durante los tres primeros meses del ano, los
ingresos propios de CFE fueron inferiores en
7.5 Mmp a programados, lo que
equivale a un decremento del 6.4%. Lo
anterior, estuvo asociado, particularmente,
a menores ventas de energia eléctrica e
ingresos diversos. Con esto, los ingresos
alcanzaron el 20.3% de la meta anual; sin
embargo, si la comparacion se realiza con
lo obtenido en igual periodo del ano previo,

los

se reporta un aumento real de 1.1%.

Ingresos CFE, enero-Marzo 2025

(Miles de milenes de pesos vy porcentaje)

Variacién

ptatat) Programado
eal Anug —— Frogramado Observado anval
Programado 1.1% 1171 10%.6 539.1
anval
447 .0
369
347
359
Avance
M~ e o Observado
38 3 20.3%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Age Sep Oct Nov Dic

2025

2024

FUENTE: cxicinoarcacdo: por CFFP, dligeniodartinesy Hoermdnde s, condinlormocidanoe §HCP.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

Al cierre de marzo de 2025, los ingresos propios
acumulados de los Organismos de Control
Presupuestario (OCPD)
mayores en 1.3 Mmp (0.8%) a los esperados; lo
que se explica por el incremento de 1.1 Mmp
en los ingresos propios del IMSS. En cuanto al
monto estimado para este ejercicio fiscal se
obtuvo un progreso de 23.7% en los ingresos
de OCPD; mientras que en comparacioén con

Directo fueron

el mismo periodo de 2024, se reportd un

(Miles de millones de pesos v porcentaje)

Variacion

Programado
Programado Real Anual & o o oo Chservado anual
anual 0.7% 165. 166.6 03,4
630.8
57.4
52.7
| 552
- Avance
o © Observado
3 & 8 23.7%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

2024

FUENTE elaborodao por CEFR, igenia Martinez v Hemandsz, coninformaciandea SHCR,

incremento real de 0.7%, producto del aumento del 1.2% en los ingresos propios del IMSS.
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Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Marzo
Al cierre del mes de marzo del 2025, el

[Miles de millones de pesos) Aprobado
Gaosto Neto pagado ascendid a dos — —— sl sk
. . Wariacidn rsal Pogromado Pagade —
billones 269.7 Mmp, cifra menoren 7.3% a la TR 278 22697

programada para el trimestre. 81.4% de la
diferencia, -178.2 Mmp, enfre el
programado y pagado quedd pendiente

por aplicar en erogaciones programables;
y 18.4% restante correspondié al Gasto No
Programable. Respecto al Gasto Total

a ~ [}
> 3 (]
= =
BN R

Ene Feb Mar  Abr Moy  Jun Jul  Age Sep Oct MNov Dic Hes

ejercido en igual periodo de 2024, el de T
* Hapmhoda anualexchne A il B0 ded diterimicnto de pogos.
eSTe Oﬁo reSUH'é inferior en 59% reOL ESTO FUENTE: elaborade por CEFP, Ifigenia Martihez y Hemdndez, con cifras de la SHCP.
contencidon obedece y estd en linea con la consolidacion fiscal anticipada al inicio del actual
ejercicio fiscal y, en correspondencia, al nivel de ingresos recabados.
Gasto Programable, 2025 / Enero - Marzo

Durante el trimestre enero-marzo, en erogaciones  iwies demiones de pescs| Ak

Erere - horzo, 2025 "
_—— —_— anul

Programables se registré un rezago de -8.4% en el Pogamads  Fogds 44518

1.731.4 1.574.3

gjercicio del gasto equivalente a -145.1 Mmp. El

monto faltante por ejercer se debid a que en todos
los agregados quedaron recursos pendientes por
pagar; y 81.9% de dicho monto estuvo
determinado por los Ramos Generales, OCPD y EPE
en donde la suma conjunta que no se aplicd

Jun o Ju Ago Sep Oct MNov  Dic

. s 310 2 0f Lo pagade excluge 75 i 000 mdz de diedmienio de coaos
Oscendlo a ]]87 Mmp Al CompOrOr enero-marzo FUENTE: alaboradn por CEFP, igenia Martingz v Hemdndez. con cifras de la SHCP,
de 2024 y 2025, el actual Gasto resultd menor en 9.7% real.

Gasto No Programable, 2025 / Enero - Marzo

Al término del primer frmestre de 2025, este tipo de Gasto e s cepesss

pagd una cifra menor en 4.6% al previsto. Resultado que F-;-n-.m

40%

Aprcbado
amal

Erem - Moo, X125

Frogrercan Fageon
7165 5934

obedece a que en dos de sus tres componentes se
erogaron menores montos a los estimados: en el Costo
Financiero, -36.1 Mmp; en Adefas, -10.5 Mmp, mientras
que el monto de las Participaciones, que se distribuye

entre las enfidades y los municipios, superd en 13.5 Mmp

217.0
2132
&2,

al esperado. En cuanto al pagado acumulado al = = & -
concluir el tercer mes de 2024, el Gasto No Programalble N siasrasopo e lierls ety Heminde, cor s e a5HCP.
de 2025 resultd mayor en 4.0% real, resultfado neto de que mientras el pago del Costo
Financiero fue mayor en 11.7% real, la distribucion de las Participaciones y el pago de Adefas

resultaron menores en -0.8 y -5.7% real, respectivamente.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2023 - 2025 / | Trimestre

(cifras desestacionalizadas, variacion porcentual timestral anualizada)

El Producto Interno Bruto (PIB) de
EE. UU. registr6 un decremento
frimestral anualizado de 0.3%

4.4
3.2 3.0 3.1

enfre enero y marzo de 2025; su ;

primera reduccién después de =8 22

haber tenido un ritmo sostenido 16

de crecimiento durante once

periodos consecutivos, lo que

representa  un  deterioro en

comparacion con el aumento del &5

2.4% que tuvo en el Ultimo I i v I i v !

trimestre de 2024. 2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.
Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2025 / Mayo

La Junta de la Reserva Federal (FED) de los Fecha Cambio Rango
o 7 tos b %

EE. UU. y su Comité Federal de Mercado fpuntos basel )

. . . , 2024 31 de enero - 5.25-5.50
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés), en 20 de marzo ; 5.5-5.50
su tercera reunién de 2025, celebrada los 01 de mayo - 525550

. o 12 de junio - 5.25-5.50

dias 6 y 7 de mayo decidieron, por 31 de julio - 5.25-5.50

P . z 18 de septiembre -50 4.75-5.00

unanimidad, mantener la tasa de interes e P s

de referencia en un nivel de entre 4.25 18 de diciembre -25 4.25-4.50
y

. . 2025 29 de enero - 4.25-4.50

4.50%, en linea con las expectativas del 19 do marzo ) 425450

mercado. EIl FOMC considera que los 07 de mayo - 4.25-4.50

*FOMC: Comite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la Reserva

se hOn incremen’rodo. Federal (FED) de Estados Unidos.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Mayo

(cifras en miles)

riesgos de un mayor desempleo e inflacion

320 -

Al 3 de mayo, el nOmero de solicitudes ,,, |
iniciales por seguro de desempleo en ,,, | 228
EE. UU. se situé en 228 mil, 0 = Pragettn, [peebene ™ e s
disminuyendo en 13 milreclamaciones 1 |
conreferencia ala semana previa (241 1 |
mil), una descenso de 5.4%. El &

promedio moévil de cuatfro semanas se 4o -

Solicitudes

-+ Promedio movil de cuatro semanas de
solicitudes

20/05/23 1

17/06/23 §

15/07/23 1

12/08/23 §

09/09/23 |

07/10/23 1

04/11/23

02/12/23

30/12/23

24/02/24

23/03/24 |

20/04/24

18/05/24 §

15/06/24

13/07/24 §

10/08/24

07/09/24

05/10/24 ]

02/11/24

30/11/24

28/12/24

25/01/25

22/02/25 |

22/03/25 -

19/04/25 -
3/05/25

ubicé en 227 mil, 0.4% mayor con o
relacién ala semana anterior.

25/03/23
22/04/23 -

T
<
N
g
=
o
~
~
o~

arti

ES

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia

_.
=3
S
Q
o
9
=

inez y Herndndez con datos del U.S. Departmen
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4. Agenda Econdmica
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
Mayo 2025
12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la Reservas Internacionales Indicadores del Sector
Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) Manufacturero (INEGI)
EEUU: Precios al Consumidor Anuncio de Politica
(Departamento de Trabajo) Monetaria (Banxico)
EEUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andlisis
Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
19 20 21 22 23
. Encuesta Mensual Sobre
Reservas Internacionales . Producto Interno Bruto .
. Empresas Comerciales X Balanza de Pagos (Banxico)
(Banxico) Trimestral (INEGI)
(INEGI)
Indicador Global de la .
- . Balanza Comercial
Actividad Econémica (INEGI-Banxico)
(INEGI)
indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
26 27 28 29 30
Indlcgdgres de . EEUU: Producto Intero Bruto, |Indicadores de Ocupacion y
Establecimientos con Reservas Internacionales . ) g
. Estimacién (Oficina de Empleo, mensual
Programa IMMEX (Banxico) e -
Andlisis Econémico [BEA]) (INEGI)
(INEGI)
Indicadores de chpouon y EEUU: Solicitudes Iniciales de Crédito de la Banca
Empleo, trimestral Desempleo (Departamento Comercial (Banxico)
(INEG) de Trabajo)
Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)
Junio 2025
2 3 4 5 6
Indicador Mensual del

Expectativas de los

Especialistas en Economia

del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Consumo Privado en el
Mercado Interior
(INEGI)

Indicadores de Confianza
del Consumidor
(INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo

Indicador Pedidos

Indicador Mensual de la
Formacién Bruta de Capital

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del

Manufactureros " R
(INEGI) Fijo Seguro Social
(INEGI) (IMSS)
) . Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial .
(INEGI) Ciclicos Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)
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