
01 de mes de 2015
NOTA INFORMATIVA

Indicadores Económicos de Coyuntura

Palacio Legislativo de San Lázaro, Ciudad de México.

1. Resumen semanal del 5 al 9 de mayo de 2025

Indicador Anterior Reciente Variación*
Consumo Privado en el Mercado
Interior

7.0% anual
Feb-24

-1.9% anual
Feb-25

-8.9 puntos
porcentuales

Inversión Fija Bruta 11.9% anual
Feb-24

-7.8% anual
Feb-25

-19.7 puntos
porcentuales

Confianza del Consumidor 45.9 puntos
Mar-25

45.3 puntos
Abr-25

-0.6
puntos

Trabajadores Permanentes y
Eventuales Urbanos del IMSS

22,089,183
cotizantes

Abr-24

22,163,256
cotizantes

Abr-25

+74,0
cotizantes

(+0.3%)
Índice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC)

4.6% anual
Abr-24

3.93% anual
Abr-25

-0.7 puntos
porcentuales

Índice Nacional de Precios
Productor (INPP)

2.5% anual
Abr-24

7.15% anual
Abr-25

+4.7 puntos
porcentuales

Índice de Precios Canasta de
Consumo Mínimo

4.3% anual
Abr-24

3.69% anual
Abr-25

-0.6 puntos
porcentuales

Reservas Internacionales
millones de dólares (mdd)

239,137.9 mdd
25-Abr-25

239,319.1 mdd
2-May-25

+181.2
mdd

Tipo de Cambio,
pesos por dólar (ppd)

19.6570 ppd
2-May-25

19.4912 ppd
9-May-25

-0.1658 ppd
(-0.8%)

Índice S&P/BMV IPC 55,811.9 unidades
2-May-25

56,551.2 unidades
9-May-25

+739.2 unidades
(+1.32%)

Precio de la Mezcla Mexicana
de Exportación,
dólares por barril (dpb)

54.7 dpb
2-May-25

57.2 dpb
9-May-25

+2.5 dpb
(+4.6%)

Ingresos Presupuestarios
Miles de millones de pesos
(Mmp)

2,212.3 Mmp
Programado
Ene-Mar 2025

2,149.1 Mmp
Observado

Ene-Mar 2025

-63.2 Mmp
(-2.9%)

Ingresos Tributarios 1,485.7 Mmp
Programado
Ene-Mar 2025

1,522.1 Mmp
Observado

Ene-mar 2025

36.4 Mmp
(2.5%)

Ingresos No Tributarios 117.9 Mmp
Programado
Ene-Mar 2025

123.3 Mmp
Observado

Ene-Mar 2025

5.5 Mmp
(4.6%)

Ingresos Propios de CFE 117.1 Mmp
Programado
Ene-mar 2025

109.6 Mmp
Observado

Ene-Mar 2025

-7.5 Mmp
(-6.4%)

Ingresos de Organismos de
Control Presupuestario Directo

165.2 Mmp
Programado
Ene-Mar 2025

166.6 Mmp
Observado

Ene-Mar 2025

1.3 Mmp
(0.8%)

Gasto Neto Total 2,447.8 Mmp
Programado
Ene-Mar 2025

2,269.7 Mmp
Observado

Ene-Mar 2025

Diferencia
-178.2 Mmp

(-7.3%)
Gasto Programable 1,721.4 Mmp

Programado
Ene-Mar 2025

1,576.3 Mmp
Observado

Ene-Mar 2025

Diferencia
-145.1 Mmp

(-8.4%)
Gasto No Programable 726.5 Mmp

Programado
Ene-Mar 2025

693.4 Mmp
Observado

Ene-Mar 2025

Diferencia
-33.1 Mmp

-4.6%
EEUU: Tasas de Interés 4.25-4.50%

19-Mar-25
4.25-4.50%
7-May-25

Sin
cambio

EEUU: Solicitudes Iniciales del
Seguro de Desempleo

241 mil solicitudes
26-Abr-25

228 mil solicitudes
3-May-25

-13 mil solicitudes
(-5.4%)
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2. Situación Económica en México
Actividad Económica

Actividad Industrial,1 2023 - 2025 / Febrero
Con cifras desestacionalizadas, en
febrero, la actividad industrial repuntó
2.5% a tasa mensual. A su interior, la
construcción creció 0.4%, siendo el
único componente que mostró un
resultado positivo. No obstante, con
cifras originales y en términos reales, en
el segundo mes del año, la actividad
industrial disminuyó 2.1% a tasa anual,
lo que contrasta con el ascenso de
2.7% que tuvo en igual mes de 2024.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,1 2023-2025 / Febrero

Con cifras originales y en términos
reales, en febrero, el consumo total
de los hogares se redujo 1.9%
anual, con resultados diferenciados
a su interior: el gasto en servicios
aumentó 0.3%; en tanto que, la
demanda de bienes nacionales no
duraderos decreció 2.2%.

Inversión Fija Bruta,1 2023 - 2025 / Febrero

Con datos originales y descontando
el efecto inflacionario, en el
segundo mes de 2025, la inversión
fija bruta cayó 7.8% anual, debido a
que la destinada a maquinaria y
equipó descendió 10.4% y, la
correspondiente a construcción
bajó 5.2%.
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),1 2023 - 2025 / Abril

Con cifras ajustadas por
estacionalidad, en abril, el ICC
disminuyó 0.6 puntos (pts.), tras
contraerse 0.4 pts., en marzo, con lo
que suma 6 meses continuos a la baja.
A su interior, todos sus componentes
descendieron, particularmente, lo
correspondiente a la situación
económica actual y futura del país.

Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS,1 2023 - 2025 / Abril

En abril, el número de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU),
que excluye trabajadores del campo,
registró una variación negativa de 17 mil
73 puestos laborales con relación a marzo;
los permanentes subieron un mil 365, y; los
eventuales urbanos se redujeron en 18 mil
438 personas. Con relación al mismo mes
de 2024, el número de TPEU creció 0.3%
(74,073 empleos formales más).

Inflación
Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),1 2023 - 2025 / Abril

En abril, la inflación anual fue de 3.93%,
por debajo del 4.65% que alcanzó en
igual mes de 2024, aunque superior a la
estimación de 3.85% prevista por el Sector
Privado. El INPC subió 0.33% a tasa
mensual (0.20% en igual periodo de 2024).
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Índice Nacional de Precios Productor (INPP),1 2023 - 2025 / Abril

En el cuarto mes del año, el INPP Total,
sin petróleo, presentó un alza anual de
7.15% (2.45% en abril de 2024), mayor al
3.93% que exhibió el INPC. A tasa
mensual, el indicador aumentó 0.34%
respecto a marzo, luego de subir 0.52%
en similar mes del año anterior.

Índice de Precios de la Canasta de Consumo Mínimo (IPCCM),1 2023 - 2025 / Abril

En abril, el IPCCM reportó un
ascenso anual de 3.69%, esto es,
0.63 puntos porcentuales menor al
4.32% que observó en el cuarto mes
de 2024. El IPCCM avanzó 0.22% a
tasa mensual, frente a la variación
de 0.14% que tuvo en el mismo
periodo un año antes.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Mayo

Al 2 de mayo, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 239 mil 319.1
millones de dólares (mdd), presentando
un incremento de 181.2 mdd respecto al
25 de abril de 2025 (239,137.9 mdd). La
variación semanal en la reserva
internacional fue resultado,
principalmente, del cambio en la
valuación de los activos internacionales
del Banco Central.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Mayo
Del 2 al 9 de mayo, el tipo de cambio FIX
pasó de 19.6570 a 19.4912 pesos por dólar
(ppd), lo que representó una apreciación
de 0.84% (-17 centavos) para el peso. En
lo que va del año, el tipo de cambio FIX
promedió 20.2798 ppd. La evolución del
peso mexicano estuvo relacionada con
un mejor panorama comercial, ante las
próximas negociaciones sobre la posible
disminución de aranceles, entre Estados
Unidos (EE. UU.) y China.

Índice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Mayo
En la semana del 2 al 9 de mayo, el
Índice S&P/BMV IPC presentó un
incremento de 1.32% (739.19
unidades) cerrando en 56 mil 551.18
puntos; con lo que acumula una
ganancia de 14.21% en lo que va del
año. El comportamiento semanal de
la bolsa de valores se relacionó con
un descenso de la aversión global al
riesgo, producto del avance en las
negociaciones comerciales entre EE.
UU. y China.

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportación de Petróleo, 2024 - 2025 / Mayo

Al 9 de mayo, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportación se ubicó en 57.21 dólares por
barril (dpb), lo que representa un ascenso
de 2.53 dpb (4.6%) con respecto a la
cotización del 2 de mayo. En el mismo
periodo, el precio del barril de petróleo tipo
Brent cerró en 63.71 dólares, lo que significó
un alza de 2.51 dpb (4.3%). En tanto, el WTI
se colocó en 60.68 dpb, lo que implicó un
aumento de 2.35 dpb (3.8%).
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Sector Externo
Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Marzo

En el tercer mes del año, los ingresos
por remesas familiares alcanzaron
un monto de 5 mil 150.3 mdd, un
incremento de 2.7% en comparación
con el mismo periodo de 2024
(5,014.6 mdd). En marzo, se
cuantificaron 13 millones 438 mil 331
operaciones, dato mayor al de hace
un año (13.13 millones de
operaciones). La remesa promedio
fue de 383 dólares, 0.5% superior al
mismo mes del año anterior (382 dólares).

Expectativas Económicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado, 2025/Abril

En abril, el sector
privado actualizó a
0.1 y 1.4%,
respectivamente,
sus pronósticos de
crecimiento para
2025 y 2026 (0.4 y
1.6% previamente).
Además, se anticipa
que la inflación
anual en diciembre
de 2025 y 2026 sea
de 3.82 y 3.72%,
cada una (3.72% en
ambos casos en el
sondeo de marzo), lo
que implica que
ubican a la inflación
por arriba del
objetivo del Banco
Central (3.0% anual), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).

Abril 2025

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 - 2.3 0.4 0.1
Inflación (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.72 3.82
Tipo de cambio (pesos por dólar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por dólar, fin de periodo) 20.0 20.85 20.75
Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 8.0 8.07 7.83
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 271 229
Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
Cuenta Corriente (millones de dólares) -1,778.1 -12,803 -10,784

Balance Público (con inversión)
3
 (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.8

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.0 1.6

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5 - 2.5 1.6 1.4
Inflación (var. %,INPC  Dic/dic) 3.0 3.72 3.72
Tipo de cambio (pesos por dólar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por dólar, fin de periodo) 19.7 21.23 21.12
Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 7.0 7.27 7.10
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 430 361
Tasa de desocupación nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.3
Cuenta Corriente (millones de dólares) -7,706 -15,539 -13,607

Balance Público (con inversión)
3
 (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.4

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.9 1.7

Concepto
Pre-criterios

2026
1

Marzo 2025

Encuesta de:
2

2025
e

2026
e

e/ Estimado.
1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al artículo 42, fracción I de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .
2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado de marzo y abril
de 2025.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit económico como porcentaje del PIB.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martínez y Hernández con información de la SHCP y Banxico.
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Finanzas Públicas
Ingresos Presupuestarios, 2024 - 2025 / Enero - Marzo

Durante los primeros tres meses del año, los Ingresos
Presupuestarios se situaron por debajo de lo
programado en 63.2 Mmp (-2.9%), en su mayoría
derivado de la menor captación de Ingresos
Petroleros, la cual no alcanzó a ser compensada
por el buen desempeño de los Ingresos tributarios y
No tributarios. El monto obtenido implicó un
avance de 26.7% respecto a la meta anual
estimada en ocho billones 55.6 Mmp. En relación
con lo captado en igual lapso de 2024, se observó un aumento de 11.0% a valor real.

Ingresos Petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Marzo
Entre enero y marzo se reportaron ingresos
petroleros por 227.5 Mmp, monto menor al
programado en 30.3% (98.9 Mmp menos),
lo que implicó un progreso del 19.9% del
total anual aprobado en un billón 140.6
Mmd; esto se debe a la reducción de los
ingresos propios de PEMEX en 37.7% y en
menor medida, del pago al Fomped en
3.9%, ambos con relación a lo aprobado. En términos anuales, los ingresos petroleros se
ubicaron en 13.8% por debajo de lo obtenido un año antes, baja asociada en  su mayoría a la
reducción en los ingresos propios de PEMEX que cayeron 30.8% a valor real.

Ingresos Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Marzo
Durante el primer trimestre de 2025, los Ingresos
Tributarios fueron superiores en 36.4 Mmp (2.5%) a
los estimados para dicho lapso. Este resultado fue
producto del buen desempeño registrado por la
recaudación del IVA que captó 39.5 Mmp
adicionales (10.9% más) y del ISR que obtuvo 16.4
Mmp (1.9%) por arriba de lo programado. El IEPS
por su parte reportó menores ingresos por 23.5
Mmp (-13.2%). Así, los ingresos tributarios
representaron el 28.7% del monto anual
aprobado. En comparación con igual periodo de 2024, reportaron un aumento de 17.8% real,
impulsado, principalmente, por el IVA y el ISR.
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Ingresos No Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Marzo
Al cierre de los tres primeros meses de
2025, los ingresos No Tributarios fueron
mayores en 5.5 Mmp (4.6%) a lo
programado, lo que implicó un avance de
32.9% de la meta anual. Esto se explica,
principalmente, por el incremento de los
Derechos, que superaron lo estimado en
4.1 Mmp, y en menor medida por los
Aprovechamientos y Productos cuya
recaudación también superó lo
programado. Respecto al monto
obtenido en 2024 se reportó un progreso en la recaudación, al crecer 15.4% a valor real,
impulsado una vez más por los Derechos cuyo incremento real fue de 27.4%.

Ingresos Propios de CFE, 2024 - 2025 / Enero - Marzo
Durante los tres primeros meses del año, los
ingresos propios de CFE fueron inferiores en
7.5 Mmp a los programados, lo que
equivale a un decremento del 6.4%. Lo
anterior, estuvo asociado, particularmente,
a menores ventas de energía eléctrica e
ingresos diversos. Con esto, los ingresos
alcanzaron el 20.3% de la meta anual; sin
embargo, si la comparación se realiza con
lo obtenido en igual periodo del año previo,
se reporta un aumento real de 1.1%.
Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024 - 2025 / Enero - Marzo
Al cierre de marzo de 2025, los ingresos propios
acumulados de los Organismos de Control
Presupuestario Directo (OCPD) fueron
mayores en 1.3 Mmp (0.8%) a los esperados; lo
que se explica por el incremento de 1.1 Mmp
en los ingresos propios del IMSS. En cuanto al
monto estimado para este ejercicio fiscal se
obtuvo un progreso de 23.7% en los ingresos
de OCPD; mientras que en comparación con
el mismo periodo de 2024, se reportó un
incremento real de 0.7%, producto del aumento del 1.2% en los ingresos propios del IMSS.
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Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Marzo
Al cierre del mes de marzo del 2025, el
Gasto Neto pagado ascendió a dos
billones 269.7 Mmp, cifra menor en 7.3% a la
programada para el trimestre. 81.4% de la
diferencia, -178.2 Mmp, entre el
programado y pagado quedó pendiente
por aplicar en erogaciones programables;
y 18.4% restante correspondió al Gasto No
Programable. Respecto al Gasto Total
ejercido en igual periodo de 2024, el de
este año resultó inferior en 5.9% real. Esta
contención obedece y está en línea con la consolidación fiscal anticipada al inicio del actual
ejercicio fiscal y, en correspondencia, al nivel de ingresos recabados.

Gasto Programable, 2025 / Enero - Marzo
Durante el trimestre enero-marzo, en erogaciones
Programables se registró un rezago de -8.4% en el
ejercicio del gasto equivalente a -145.1 Mmp. El
monto faltante por ejercer se debió a que en todos
los agregados quedaron recursos pendientes por
pagar; y 81.9% de dicho monto estuvo
determinado por los Ramos Generales, OCPD y EPE
en donde la suma conjunta que no se aplicó
ascendió a 118.7 Mmp. Al comparar enero-marzo
de 2024 y 2025, el actual Gasto resultó menor en 9.7% real.

Gasto No Programable, 2025 / Enero - Marzo
Al término del primer trmestre de 2025, este tipo de Gasto
pagó una cifra menor en 4.6% al previsto. Resultado que
obedece a que en dos de sus tres componentes se
erogaron menores montos a los estimados: en el Costo
Financiero, -36.1 Mmp; en Adefas, -10.5 Mmp, mientras
que el monto de las Participaciones, que se distribuye
entre las entidades y los municipios, superó en 13.5 Mmp
al esperado. En cuanto al pagado acumulado al
concluir el tercer mes de 2024, el Gasto No Programable
de 2025 resultó mayor en 4.0% real, resultado neto de que mientras el pago del Costo
Financiero fue mayor en 11.7% real, la distribución de las Participaciones y el pago de Adefas
resultaron menores en -0.8 y -5.7% real, respectivamente.
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3. Panorama Económico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2023 - 2025 / I Trimestre

El Producto Interno Bruto (PIB) de
EE. UU. registró un decremento
trimestral anualizado de 0.3%
entre enero y marzo de 2025; su
primera reducción después de
haber tenido un ritmo sostenido
de crecimiento durante once
periodos consecutivos, lo que
representa un deterioro en
comparación con el aumento del
2.4% que tuvo en el último
trimestre de 2024.

Estados Unidos: Decisiones de Política Monetaria, 2024 - 2025 / Mayo
La Junta de la Reserva Federal (FED) de los
EE. UU. y su Comité Federal de Mercado
Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés), en
su tercera reunión de 2025, celebrada los
días 6 y 7 de mayo decidieron, por
unanimidad, mantener la tasa de interés
de referencia en un nivel de entre 4.25 y
4.50%, en línea con las expectativas del
mercado. El FOMC considera que los
riesgos de un mayor desempleo e inflación
se han incrementado.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Mayo

Al 3 de mayo, el número de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en
EE. UU. se situó en 228 mil,
disminuyendo en 13 mil reclamaciones
con referencia a la semana previa (241
mil), una descenso de 5.4%. El
promedio móvil de cuatro semanas se
ubicó en 227 mil, 0.4% mayor con
relación a la semana anterior.
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Solicitudes

Promedio móvil de cuatro semanas de
solicitudes

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martínez y Hernández con datos del U.S. Department of Labor.

Solicitudes Iniciales por Seguro de Desempleo en los Estados Unidos
2023 - 2025 / Mayo

(cifras en miles)
15

/0
2/

25
03

/0
5/

25

2024 31 de enero - 5.25-5.50
20 de marzo - 5.25-5.50
01 de mayo - 5.25-5.50
12 de junio - 5.25-5.50
31 de julio - 5.25-5.50
18 de septiembre -50 4.75-5.00
7 de noviembre -25 4.50-4.75
18 de diciembre -25 4.25-4.50

2025 29 de enero - 4.25-4.50
19 de marzo - 4.25-4.50
07 de mayo - 4.25-4.50

*FOMC: Cómite Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos.

Fecha Cambio
(puntos base)

Rango
(%)

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martínez y Hernández con datos de la Reserva
Federal (FED) de Estados Unidos.



11

Centro de Estudios de las Finanzas Públicas, Ifigenia Martínez y Hernández

4. Agenda Económica

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

12 13 14 15 16
Indicador Mensual de la

Actividad Industrial (INEGI)
Reservas Internacionales

(Banxico)
Indicadores del Sector
Manufacturero (INEGI)

EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

Anuncio de Política
Monetaria (Banxico)

EEUU: Producción Industrial
(Oficina de Análisis
Económico [BEA])

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)

19 20 21 22 23

Reservas Internacionales
(Banxico)

Encuesta Mensual Sobre
Empresas Comerciales

(INEGI)

Producto Interno Bruto
Trimestral (INEGI) Balanza de Pagos (Banxico)

Indicador Global de la
Actividad Económica

(INEGI)

Balanza Comercial
(INEGI-Banxico)

Índice Nacional de Precios
al Consumidor

(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)

26 27 28 29 30
Indicadores de

Establecimientos con
Programa IMMEX

(INEGI)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimación (Oficina de

Análisis Económico [BEA])

Indicadores de Ocupación y
Empleo, mensual

(INEGI)

Indicadores de Ocupación y
Empleo, trimestral

(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)

Crédito de la Banca
Comercial (Banxico)

Informe de Finanzas Públicas
(SHCP)

2 3 4 5 6
Expectativas de los

Especialistas en Economía
del Sector Privado

(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Indicador Mensual del
Consumo Privado en el

Mercado Interior
(INEGI)

Indicadores de Confianza
del Consumidor

(INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo

Indicador Pedidos
Manufactureros

(INEGI)

Indicador Mensual de la
Formación Bruta de Capital

Fijo
(INEGI)

Puestos de Trabajo afiliados
al Instituto Mexicano del

Seguro Social
(IMSS)

Confianza Empresarial
(INEGI)

Sistema de Indicadores
Cíclicos
(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

de Trabajo)

Expectativas Empresariales
(INEGI)

Remesas Familiares
(Banxico)

Mayo 2025

Junio 2025



12

Centro de Estudios de las Finanzas Públicas, Ifigenia Martínez y Hernández


