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Indicadores Econédmicos de Coyuntura _

21 de mayo de 2025

—

1. Resumen semanal del 12 al 16 de mayo de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Actividad Industrial -2.9% anual 1.9% anual +4.8 puntos
CONTENIDO Mar-24 Mar-25 porcentuales
Remuneraciones Medias 2.6% anual 2.5% anual -0.1 puntos
Reales en el Sector Mar-24 Mar-25 porcentuales
. Resumen Semanal Manufacturero
Ventas de la ANTAD -1.1% real anual | 1.1% real anual +2.2 puntos
en Tiendas Totales Abr-24 Abr-25 porcentuales
. .z S Tasa de Interés de 9.00% 8.50% -50
- Situacion Economica Referencia 27-Mar-25 15-May-25 puntos base
v} Reservas Internacionales 239,319.1 mdd 239,627.1 mdd +308.0
en Mexico millones de ddlares (mdd) 2-May-25 9-May-25 mdd
Actividad Tipo de Cambio, 19.4912 ppd 19.5147 ppd +0.0235 ppd
pesos por dolar (ppd) 9-May-25 16-May-25 (+0.12%)
Econdmica indice S&P/BMV IPC 56,551.18 57,987.14 +1,435.96
unidades unidades unidades
Mercado Laboral 9-May-25 16-May-25 (+2.54%)
. Precio de la Mezcla 57.2 dpb 58.5 dpb +1.26 dpb
Inflacion Mexicana de Exportacion, 9-May-25 16-May-25 (+2.2%)
. . ddlares por barril (dpb)
Secfor Financiero 'y EEUU: Produccién Industrial -0.8% anual 1.5% anual +2.3 Puntos
. Abr-24 Abr-25 porcentuales
Monetario EEUU: indice de Precios al 3.4% anual 2.3% anual -1.1 puntos
Mercado Petrolero Consumidor Abr-24 Abr-25 porcentuales
EEUU: Solicitudes Iniciales del |229 mil solicitudes|229 mil solicitudes Sin
Sector Externo Seguro de Desempleo 3-May-25 10-May-25 cambio
Resultados de Cuenta Piblica 2024
ExpeCTOﬁVOS Balance Presupuestario -1,693.0 Mmp -1,668.6 Mmp Diferencia
L Miles de millones de pesos Aprobado Observado 24.4 Mmp
Economicas (Mmp) 2024 2024 -1.4%
. S Balance Primario -429.0 Mmp -518.2 Mmp Diferencia
Finanzas Publicas Presupuestario Aprobado Observado -89.2 Mmp
(Mmp) 2024 2024 20.8%
Requerimientos Financieros -1,369.5 Mmp -1,935.8 Mmp Diferencia
2t del Sector PUblico (RFSP) Observado Observado Absoluta
. Panorama Economico (Mmp) 003 004 566.2 M
Internacional Endeudamiento Interno Neto 2,128.7 Mmp 2,039.8 Mmp Endeudamiento
Aprobado Observado no utilizado
Anual 2024 CHPF 2024 88.9 Mmp
.. (4.2%)
. Agenda Economica Deuda Neta del Sector 14,864.6 Mmp | 17,554.6 Mmp 2,690.0 Mmp
PUblico Federal Observado Observado (12.5% real)
2023 2024
Saldo Histérico de los 14,866.0 Mmp 17.423.2 Mmp 2,557.3 Mmp
Requerimientos Financieros Observado Observado (11.7% real)
del Sector PUblico (SHRFSP) 2023 2024

*/ La suma de los parciales puede no serigual al fotal debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Economica

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Marzo
Con cifras originales, en marzo, la (variacion porcentual anual)
actividad industrial aumenté 1.9%
anual, frente al descenso de 2.9%
que tuvo en igual mes de 2024. En
particular, la construccion subid 5.4%
y la actividad manufacturera -1 -

incrementd 3.1% anual. Por el

4 -

contrario, la mineria se redujo 9.5% _— - - s - - .
AN E- 3 EEE T F EEE ST SRS SR T TS

el sector de energia eléctrica, agua = <2 ¥z = «» vz
‘ 2024 ‘ 2025 ‘

y gas bajd 1.9%. 2023
1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Marzo

(variaciéon porcentual anual)

En el tercer mes del ano, las
remuneraciones medias reales en la

~ .\
industria manufacturera crecieron .~ A - , 0.6
S AN N S A o !
. s LY . ..
2.5% anual y las horas frabajadas se g MY \ I-" —rx J~' rerd
. .« v v : ¥
ampliaron 0.6%. En contraste, en su 5 -1.1 v -1 o 7
‘./ Personal ocupado

comparaciéon anual, el personal 7'1 — « — Horas trabajadas

i i A -10 4 Remuneraciones medias reales
ocupado disminuyd 0.9%. 5535399039 085525388003.0¢08 %
E<E—t_'<302°mu.2<2ﬁ_'<3‘;02°|.uu.2
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Ventas de la ANTAD,' 2023 - 2025 / Abril

(variacion porcentual real anual)
Con informacién de la Asociacion

Nacional de Tiendas de Autoservicio ¢

y Departamentales (ANTAD), en ; 28

abiril, las ventas en Tiendas Totales se B

expandieron 1.1% real a tasa anual, 0

luego de descender 1.1% en 3 _ _ - ‘_'1’_'1 _ -~ L

idéntico mes de 2024. <‘i§§3§’§8§§§§§$§§3§’§8§§§§22
2023 ‘ 2024 ‘ 2025

1/ Ventas atiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultimos doce meses.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la ANTAD e
INEGI.
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Mercado Laboral
Trabajadores Permanentes y Eventuales al IMSS, 2023 - 2025 / Abril

En abril, el nimero de Trabajadores
Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU), o0 5 I
que excluye trabajadores del campo, . _l I i
registré una variacion negativa de 17 mil
73 puestos laborales con relacién a marzo;
los permanentes subieron un mil 365, y; los [ | ] | _ L L
eventuales urbanos se redujeron en 18 mil - = 2

et Everituciles urbanos smP ermonentes—Total

795

{miles de personas)

472

)
=+
o~
100

438 personas. Conreferencia al mismomes .,

de 2024, el nUmero de TPEU crecié 0.3% §e52358es¢tasfBgs2ggtosgsrs
(74[073 empleos formo|es més) . FILeEz%U\éIaallr:gtn?é%dpc:;fela&:liu?r:g;gf::iﬁ?:r:lﬂ;zy Hermandez con datos del IMSS.

Inflacion

Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Abril
(variacién porcentual anual)
9 .
En abril, la inflacién anual fue de 3.93%, i
, — Objetivo Banxico (3.0%)

por debajo del 4.65% que alcanzd en % s dtarseiin o verlhbRdac (2007

4.6
Ll

igual mes de 2024, aunque superior a la
estimacion de 3.85% prevista por el Sector
Privado. El INPC se elevo 0.33% a tasa
mensual (0.20% enigual periodo de 2024). |

=S >35S 00% > u0as >cs 000G U0 s B
2 s 2 U 5 = o 5 2 U 5 = [+ J'<]
<§-|_'.?£Ozouﬂ.lnfi g—i_’g£0205£24

2023 2024 2025

1/ Base sequnda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Flaborade por el CEFP, figenia Martinez y Hemdndez con informacion del INFGI

indice Nacional de Precios Productor (INPP), 2023 - 2025 / Abril

s 4 (variacion porcentual anual)

En el cuarto mes del ano, el INPP Total, ——INPC e — ittt 718
6.25 h

sin petrdleo, presenté un alza anual de
7.15% (2.45% en abril de 2024), mayor al
3.93% que exhibié el INPC. A tasa
mensual, el indicador aumenté 0.34%
respecto a marzo, luego de expandirse

gde, 2.45°

imi A 1 E > TS 000G >0005 >SS 00 >0005s
0.52% en similar mes del ano anterior. f‘-%'?-3333355£§£§33333355£§£
2023 2024 2025

1/ Base julio 2019=100 [SCIAN 201 3).
Fuenle: Cloborado por el CEFP, Ngenia Marlines v Hermander: coninformacian del INCGIL
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indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM), 2023 - 2025 / Abril

(variacion porcentual)

En abril, el IPCCM reporté un S == Mensual

ascenso anual de 3.69%, esto es, & 40 —Anual
0.63 puntos porcentuales menor al 3.69
4.32% que observd en el cuarto mes 2

0.14 0.22
de 2024. El IPCCM avanzé 0.22% a m——Ememml_ B ameme

-0.13
. ) :
tasa mensual, frente a la variacion 5>c3080z2gees53559203 95
de 0.14% que tuvo en el mismo CF? 'L P ZBER9 g N Tde S2OHd 2%
2023 2024 2025

periodo un ano antes.
1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2025 / Mayo

Ensureunidn del 15 de mayo, la Junta de (porcentajes)
. 7 e 30/03/23
10/02/23 21/03/24
Gobierno del Banco de México . Sl 11 g% 124 6108124 00124
i idid imi 15/12/22 1 10.50%
(Banxico) decidid, por unanimidad, 4 o A

10.0%
27/03/2025

10011722
10.0% 9.50%

29/09/22

reducir en 50 puntos base (pb) el e

objetivo para la tasa de interés de

11/08/22 15/05/25

referencia, situandola en un nivel de e 8.50% 8.50%
8.50%, lo que implicd su tercera 2:}:3;32 120572
disminucion en lo que va del ano. Hacia 0/02/22
6.0%

adelante, el Banco Central prevé ajustes U !

- _ ] P ) 2022 2023 2024 2025
adicionales de IgUOl mogln’rud, ala tasa Nota: Con datos al 15 de mayo de 2025.

. , . Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdandez con informacién
de interés de referencia. del Banco de México.

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Mayo
Al 9 de mayo, las reservas internacionales (millones ds délares |

#/05/25

cerraron con un saldo de 239 mil 627.1

millones de délares (mdd), presentandoun |,
incremento de 308.0 mdd respecto al 2 de 2um
mayo de 2025 (239,319.1 mdd). La "%

210,000

239,627.1 mdd

variacion  semanal  en la  reserva

internacional fue resultado, 1seom

principalmente, del cambio en la
170,000

valuacién de los activos internacionales del SEEENISEAE

180,000

28/12/18
30712422
03/02/23
10/03/23
04/10¢23
10711723
15/12/23
19401724
23/02/24
PrFIVR TS
03/05/24
07/06/24

oo 12/07/24

®  16/06/24
20/05/24
25/10§24
24
03/01/25
07/02/25
14/03/25
16/04/25

Banco Central.

m
[
o]

lalghil

Fuente: Elaborade por &1 CEFF, Ifigenia Martinezy Hemandsz con datos de

I¥]
o

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Mayo

Del 9 al 16 de mayo, el tipo de cambio FIX
paso de 19.4912 a 19.5147 pesos por délar
(ppd), lo que representé una depreciacion
de 0.12% (2 centavos) para el peso. En o
que va del ano, el tipo de cambio FIX
promedid 20.2364 ppd. La evolucidén del
peso mexicano estuvo relacionada con la
reduccién de 50 puntos base a la tasa de
politica monetaria del Banco de México
(Banxico), para ubicarla en un nivel de
8.50%.

Enla semana del 9 al 16 de mayo, el indice
S&P/BMV IPC presentdé un incremento de
2.54% (1,435.96 unidades) cerrando en 57
mil 987.14 puntos; con lo que acumula una
ganancia de 17.11% en lo que va del ano.
El comportamiento semanal de la bolsa de
valores se relaciond con un descenso de la
aversion global al riesgo, producto del
acuerdo alcanzado entre Estados Unidos y
China para disminuir los aranceles entre
ambos paises.

24

-
= (pesos por ddlar)
Maximo
histérico:
5|y 24/03/2020
| \ 25.1185
| ;1\}\ | 16/05/2025
[ T\ l 19.5147
21 | A | ) L ;
A Ak '\-*\H ] i
! "ﬂq’i"1&;-[.;;‘\"1""'1i-5=:-*.- Wi == g “A"""’d‘."'
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Nota: Con datos al 16 de mayo de 2025.
Fuente: Eloborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndandez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Mayo
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Nola: Condalos al 14 de mayode 2025,
Fuent=: Elaborade per =l CEFP, Ifigenio Martinezy Hernandsz con
dates de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2024 - 2025 / Mayo

Al 16 de mayo, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 58.47 ddlares por
barril (dpb), lo que implica un ascenso de
1.26 dpb (2.2%) con respecto a la
cotizacion del 9 de mayo. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo
tipo Brent cerrd en 64.94 ddlares, lo que
significd un alza de 1.23 dpb (1.9%). En
tanto, el WTl se colocd en 61.93 dpb,

teniendo un aumento de 1.25 dpb (2.1%).

95
90

8

80
15
10
65
60

(ddlares por barrl)

e WTI
« Precio Fiscal Estimado

—Mezcla Mexicana
—BRENT

55
50

02-abr-24
18-abr-24

04-may-24
20-may-24
05-jun-24
21-jun-24
07-jul-24
23-jul-24
08-ago-24
24-ago-24
09-sep-24
25-sep-24
11-oct-24
27-oct-24
12-nov-24
28-nov-24
14-dic-24
30-dic-24
15-ene-25
31-ene-25
16-feb-25
04-mar-25
20-mar-25
O05-abr-25
21-abr-25
07-may-25
16-may-25

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con base en datos de Pemex e Investing.
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Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Marzo

(millones de délares y var. % anual)

6,300 14.0
~ . emesas Familiare var. % anuval
En el tercer mes del afo, los ingresos 00 it 120
por remesas familiares alcanzaron 530 - w2 f 10,0
. G; o "! X
un monto de 5 mil 150.3 mdd, un “** & < g *
] ., 4,300 o 2 w60
incremento de 2.7% en comparacion -
- 3,800 2.7 4.0
con el mismo periodo de 2024 : ;s 20
(50146 mdd). En marzo, se - 28% 00
cuantificaron 13 millones 438 mil 331 **® i
. 1,800 3.4 -4.0
operaciones, dato mayor alde hace |, -
~ . ’ OO OOOOO0MMOO0O T ST T T T T T T AT T W ’
un  afio (1313 milones  de R EEEERRRRERREEEE
. . o0 EETCES00OG 2 LOVOESE>CES0QG2L00)
operaciones). La remesa promedio 5232333988290 52228332888a5¢22

fue de 383 ddlares, 0.5% superior al

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con base en datos de Banxico.

mismo mes del ano anterior (382 ddlares).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/ Abril

En abril, el sector
privado actualizé a 0.1y
1.4% sus prondsticos de
crecimiento para 2025 y
2026, respectivamente
04 y 1.6% en la
estimaciéon de marzo).

Ademds, se anticipa
que la inflacion anual
en diciembre de 2025 y
2026 sea de 382 y
3.72%, cada una (3.72%
en ambos casos en el
sondeo de marzo), lo
que implica que prevén
que la inflacién se
ubique por arriba del
objetivo  del
Central  (3.0%

pero dentro del

Banco
anual),

Pre-criterios

2
Encuesta de:

Concepto 2026 Marzo 2025 | Abril 2025
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.4 0.1
Inflacion (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.72 3.82
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.85 20.75
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 8.07 7.83
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 271 229
Tasa de desocupacién nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
Cuenta Corriente (millones de délares) -1,778.1 -12,803 -10,784
Balance Publico (con inversién)3 (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.8
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 2.0 1.6

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.6 14
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.72 3.72
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 21.23 21.12
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 7.27 7.10
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas. - 430 361
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.3 3.3
Cuenta Corriente (millones de délares) -7,706 -15,539 -13,607
Balance Pablico [con inversién)” (% del PIB) -2.7 -3.3 -34
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.9 1.7

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de marzo y abril

de 2025.
3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.

intervalo de variabilidad (2.0-4.0% anual).
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Finanzas Publicas: Resultados de Cuenta PUblica 2024
CHPF*: Balance Presupuestario, 2023 - 2024

Durante el ejercicio fiscal 2024, la

(Miles de millones de pesos)

recaudacion de ingresos presupuestarios
se ubicod 2.2% por arriba de lo estimado
para el cierre. En correspondencia, el
ejercicio del gasto aplicado superé en
1.5% al aprobado por la H. Camara de
Diputados. El saldo consolidado de ambos
arrojé un déficit presupuestario anual de un
billon 668.6 Mmp, menor en 24.4 Mmp al
previsto anual, y equivalente a -4.9% del
PIB. Respecto al déficit registrado en 2023,

Lo 2024-2023
:'5 e Variacién real Ejercido-
= ::_{ 47.6% Aprobado
o 24.4 Mmp
-3.4% PIB
-5.0% PIB -4.9% FIB

Ejercido 2023

Aprobado 2024 Ejercido 2024

FUENTE: elaborado porel CEFP, Ifigenia Martihez v Hermdandez, con cifras de lo SHCP,
Cuenta de la Hacienda Piblica Federal 2024,

el de 2024 fue mayor en 47.6% real, lo que implicd 1.5 puntos porcentuales mdas del PIB.
CHPF: Balance Primario Presupuestario, 2023 - 2024

Como resultado del mayor gasto primario,
en 3.3%, al estimado para 2024, se obtuvo
un déficit de 518.2 Mmp en el Balance
Primario presupuestario cuando se tenia
anticipado uno de -429.0 Mmp. Conftra el
déficit 2023
(-0.1% del PIB), el actual es mayor vy

Déficit

observado en

equivalente a 1.5% del PIB.

Ejercido 2023

olo: variacion mayor a 500%
FUENTE: elaborado por el CEFP, Ifigenia M artinez y Herndndez, con cifras de la SHCP,
Cuenta dela Haclenda Publica Federal 2024,

(Miles de millones de pesos)

-?r_'i 2024-2023 .
o~ Vaoriocion Elercldo-Aprabado *g
L] real e
0o -89.2 Mmp ol
-0.1% FIB
-1.3% FIB
-1.5% PIB

Aprobado 2024 Ejercido 2024

CHPF: Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2019 - 2024

Al cierre de 2024, los RFSP registraron un déficit
de un billéon 935.8 Mmp, equivalente a 5.7%
del PIB,
originalmente para este ejercicio fiscal (5.4%

superior al contemplado
del PIB), principalmente por el impacto de la
inflacion en el costo de la deuda y por el
efecto del descuento en las colocaciones de
deuda debagjo par. Dicha cifra fue mayor en
566.2 Mmp con déficit
acumulado en igual periodo de 2023 (1,369.5

Mmp).

referencia al

* Cuenta de la Hacienda PUblica Federal.

(Miles de millones de pesos y var.real %)

RFSP = = var.real®
55.0%
-549.3 n
Ja28 1,000.0
-1,274.2
VI 2 -1,349.5 e
Y \ -1,935.8
/! \ /
/ \ /
/ \ I?j’% ’
i 7( A PR /
i \3.7% # ko /
7~ “2.7% /
/ \ ” Y
o
2019 2020 2021 2022 2023 2024

FUENTE: eloborado por CEFF, Ifigenia Martinez y Hermdndez, con
informacion de SHCP, Estadisticas Oportunas.
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CHPF: Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2024

En 2024, el Endeudamiento Interno Neto
ascendié a dos billones 39.8 Mmp, cifra
que representd 95.8% del monto aprobado
para ese ano (2,128.7 Mmp). Asimismo, el
Endeudamiento Externo Neto se situé en
9.5 mil millones de délares (Mmd), para un
41.6% del techo de
endeudamiento autorizado (22.9 Mmd).
Tanto el endeudamiento interno como el

avance de

externo se encuentran dentro de los limites
maximos  establecidos, conforme al
articulo 2° de la LIF 2024.

(Miles de millones de pesos v
MMiles de millones de dolares)

Aprobado ®Ejercido

Avance
de
95.8%
Avance
de
41.6%

22,9 7.5

Endeudamiento Neto Interno Endeudamiento Meto Externo

PiCifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez, con
datos de la SHCP, Cuenta de la Hacienda Publica Federal 2024,

CHPF: Deuda PuUblica Neta, 2023 - 2024

La Cuenta PUblica 2024, reporta que la Deuda
Neta del Gobierno Federal fue de 15 billones
214.6 Mmp, lo que implicé un incremento de
dos billones 504.0 Mmp, (14.1% real), con
relacion al reportado en la CHPF 2023 (12
billones 710.6 Mmp). Por su parte, la Deuda
Neta del Sector PUblico se situé en 17 billones
554.6 Mmp, lo que significd un aumento de dos
billones 690.0 Mmp, 12.5% real anual, respecto
al saldo reportado al cierre del ejercicio fiscal
anterior.

(Miles de millones de pesos)

Deuda Neta del Gob. Fed. mDeuda MNeta del SPF

17,554.6
14,864.6

2023 2024
FUENTE: slaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hermandez, con
inforrmacion de $HCP, Estadisticas Oportunas.

CHPF: Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2019-2024

Durante 2024, el SHRFSP se ubicé en 17 billones
423.2 Mmp, lo que involucrd una ampliacion
de dos billones 557.3 Mmp, (11.7% real), con
relacion al inmediato  anterior
(14,866.0 Mmp). Dicha elevacion se debid a la
depreciacion del tipo de cambio en el saldo
de la deuda publica denominada en moneda

extranjera, al mayor déficit fiscal previsto para

ejercicio

el ano y a un menor dinamismo de la
economia frente a lo estimado, por lo que el
SHRFSP fue superior en 2.6 pp del PIB al
estimado en los CGPE 2024 (48.8% del PIB); al
ubicarse en 51.4% del PIB.

(Miles de millones de pesos y var.real %)

5 HRFSP Var. real®

2019 2020 2021

2022

2023 2024

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez, con
informacion de SHCP, Estadisticas Oportunas.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2025 / Abril

En abril, la produccién industrial no
tuvo cambio con respecto a marzo.
Por sector de actividad, tres de ellos
tuvieron caidas: la construccion
(-1.0%). (-0.3%) y la
manufactura (-0.4%). En tanto que
los suministros de energia eléctrica y
gas (3.3%). En
comparaciéon anual, la produccion

la mineria

crecieron

industrial total aumenté 1.5% frente
al mismo periodo de 2024.

(variacién porcentual)

2.0 1.5
1.5
1.5
1.0

1.0 1.2

0.5 0.5

00 0.0

05 oo

1.0 -0.5

-0.2
-1.5 -0.8
-1 -1.0

2.0 mmm Prod. Ind. Total (var % mensual) ===Prod. Ind. Total (var % anual)

-2.5  ===Manufacturera (var % anual) -1.5
Q55259 Qp VOV AOF552ES09Q25200A5F5H
§83<23°280205835<23°28020583<

2023 2024 2025

1/ Cifras gjustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Federal Reserve
System.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Abril

El indice de Precios al Consumidor de
Estados Unidos subié 0.2% en abril
frente al mes previo, resultado de la
ampliacién de 0.7% en los precios de
la energia y del decremento de 0.1%
en los alimentos. En comparacion
anual, la inflacion se elevé 2.3% en
abril, ubicdndose por
objetivo de inflacion promedio de
largo plazo establecido por la FED
(2.0%).

arriba  del

(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

—a—CP| (var % anual)

=+=CPF| [var. & mensual)

o

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del

115, Bureou of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Mayo

320 -

(cifras en miles)

Al 10 de mayo, el nimero de 2o -

solicitudes iniciales por seguro de 210 | 55, [Tefve e e 0 AL 231

desempleo en EE. UU. se situd en 200 | =~ W et

229 mil, igual que la semanay que 1o -

la esperada por los especialistas. 120 | solicitudes

El promedlo movil de cuatro 801 .- Prqmedio movil de cuatro semanas de

semanas se ubicd en 231 mil, 1.4% 4o - solicitudies

mayor con relacion a la semana 0+ T T T
R8I QI8IQIIIIIIIIIIIIZIzILessgss

anterior (227 mil). 83885882:=-2555883885882=558888
S ELeSgE5IFgIRIqe2egesggggragygces

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica

Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Mayo 2025
19 20 21 22 23
. Encuesta Mensual Sobre
Reservas Internacionales X Producto Interno Bruto .
. Empresas Comerciales . Balanza de Pagos (Banxico)
(Banxico) Trimestral (INEGI)
(INEGI)
Indicador Global de la .
.. P Balanza Comercial
Actividad Econdmica (INEGI-Banxico)
(INEGI)
indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
26 27 28 29 30
Ind|cgd9res de . EEUU: Producto Intermo Bruto, |Indicadores de Ocupacién y
Establecimientos con Reservas Internacionales . oA .
. Estimacién (Oficina de Empleo, mensual
Programa IMMEX (Banxico) i -
Andlisis Econémico [BEA]) (INEGI)
(INEGI)
Indicadores de Ocupacién y EEUU: Solicitudes Iniciales de g
- Crédito de la Banca
Empleo, trimestral Desempleo (Deparfamento Comercial (Banxico)
(INEGI) de Trabajo)
Informe de Finanzas Publicas
(SHCP)
Junio 2025
2 3 4 5 6
Expectativas de los Indicador Mensual del . .
. P . . Indicadores de Confianza .
Especialistas en Economia Reservas Internacionales Consumo Privado en el ) EEUU: Tasa de Desempleo
X . . del Consumidor ;
del Sector Privado (Banxico) Mercado Interior (Departamento de Trabajo
. (INEGI)
(Banxico) (INEGI)
) ) Indicador Mensual de la Puestos de Trabajo afiliados
Indicador Pedidos - . } )
Formacion Bruta de Capital al Instituto Mexicano del
Manufactureros - .
(INEGI) Fijo Seguro Social
(INEGI) (IMSS)
. . Sistema de Indicadores EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial .
(INEGI) Ciclicos Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
9 10 1 12 13
indice Nacional de Precios . . EEUU: Solicitudes Iniciales de
K Reservas Internacionales Indicador Mensual de la
elSelu s o (Banxico) Attt Tnelusial EET) | Donerle e (DREs el e
(INEGI) de Trabajo)
Indice Nacional de Precios EEUU: Precios al Consumidor
DS (Departamento de Trabajo)
(INEGI) P !
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)
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