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1. Resumen semanal del 23 al 27 de junio de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Global de la 5.5% anual -1.5% anual -7.0 puntos
Actividad Econdmica Abr-24 Abr-25 porcentuales
CONTENIDO (IGAE)
Ingresos de Empresas 2.7% anual -2.0% anual -4.7 puntos
. Resumen Semanal Comerciales al Menudeo Abr-24 Abr-25 porcentuales
Tasa de Desocupacion 2.6% anual 2.7% anual +0.1 puntos
Nacional May-24 May-25 porcentuales
. Situacidn Econdmica indice Nacional de 4.78% anual 4.51% anual -0.27 puntos
.. Precios al Consumidor 1Q-Jun-24 1Q-Jun-25 porcentuales
en Mexico (INPC)
Actividad Tasa de Interés de 8.50% 8.00% -50
Referencia 15-May-25 26-Jun-25 puntos base
Econdmica Reservas Internacionales 241,212.0 241,300.2 +88.2
Mercado Labordl millones de ddlares mdd mdd mdd
(mdd) 13-Jun-25 20-Jun-25
Inflacién Tipo de Cambio, 19.1458 ppd 18.8483 ppd -0.2975 ppd
) _ pesos por dolar (ppd) 20-Jun-25 27-Jun-25 (-1.55%)
Secfor Financiero 'y 56,264.69 57,391.51 +1,126.82
Monetario indice S&P/BMV IPC unidades unidades unidades
20-Jun-25 27-Jun-25 (+2.00%)
Mercado Peftrolero Precio de la Mezcla 70.41 dpb 61.32 dpb -9.09 dpb
Mexicana de 20-Jun-25 27-Jun-25 (-12.9%)
Sector Externo Exportacion,
Expectativas ddlares por barril (dpb)
o Exportaciones 5.4% anual -0.3% anuall -5.7 puntos
Economicas May-24 May-25 porcentuales
: Al Ingresos tributarios 4,517.7 Mmp | 4,954.7 Mmp 436.9 Mmp
Finanzas Publicas Miles de millones de Observado Observado (4.7% real)
pesos (Mmp) 2023 2024
.. Ingresos Tributarios de 4,340.4 Mmp | 4,769.1 Mmp 428.8 Mmp
- Panorama Economico Personas Morales Observado Observado (4.9% real)
Internacional 2023 2024
Ingresos Tributarios de 131.2 Mmp 144.3 Mmp 13.1 Mmp
Personas Fisicas Observado Observado (5.0% real)
. Agenda Econémica 2023 2024
EE. UU.: Producto Interno 2.4% anual -0.5% anual -2.9 puntos
Bruto (PIB) IV-Trim-2024 [-Trim-2025 porcentuales
EE. UU: Solicitudes 246 mil 236 mil -10 mil
Iniciales del Seguro de solicitudes solicitudes solicitudes
Desempleo 14-Jun-25 21-Jun-25 (-4.1%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México

Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE),! 2023 - 2025 / Abril

(variacién porcentual real anual)
6.3

En abril, la actividad productiva
disminuyé 1.5% anual, debido a que
la produccioén en el sector industrial
se contrajo 4.0% y la prestacion de
servicios bajo 0.4%. En tanfo que, la
actividad primaria incrementd 3.5%
anual.

15725

1/ Cif
Fuent

IGAE
Primario -4.0
Industrial
a5 T Servicios
F>cs5 002G 2vovaeasgg>cs00a;2vo0oaiss
ko) E] 3} = C o EJ v g = o O
<23°2802052=2<23°28020858=<
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

ras originales, 2018 = 100.
e: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo,! 2023 - 2025 / Abril

En el cuarto mes del ano, los ingresos
de las empresas comerciales al por
menor se redujeron 2.0% anual,
principalmente, los provenientes de
de automoviles vy
(-17.5%) vy
departamentales (-16.6%).

la venta

camionetas tiendas

(variacién porcentual real anual)
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1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Nacional, 2023 - 2025 / Mayo

En mayo, con cifras originales, la Tasa
de Desocupacion (TD) representd 2.7%

de
Activa (PEA), mayor en 0.1

porcentuales (pp) respecto a igual

mes de 2024 (2.6%).

desestacionalizadas, la TD se ubicd en
2.7%, superior a la exhibida en abril

(2.5%).

la Poblacion Econdémicamente
puntos

Con cifras

(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Actival)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, figenia Martinez y Hermdndez, con datos de INEGL.
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Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2025 / 1Q. Junio
(variacion porcentual anual)

En la primera quincena de junio, s INPC General
la inflacién general anual fue de ¢ | smesirerio do,vanalida| 20403
4.78 —_—cbjetivo (3.0%) 4.51

4.51%, menor en 0.27 puntos ,
porcentuales (pp) frente al 4.78% 3 -
que alcanzé en el mismo periodo
de 2024. Quincenalmente, los o -

. S533335585338¢8/22838233383535

precios en general aumentaron |3 % 2 - 23800220 0aaddzzc<22

; 002 0gddddag?8ddddadagddgg?

0.10%, por debajo del 0.21% que |~ © SR G R Bl B I R B
2024 2025

mostraron en la misma quincena
1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
de 2024. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario
Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2025 / Junio

., .. orcentajes
En su reunidon del 26 de junio, la Junta {Sfmm jes)
. ;. 10/ 21/03/24
de Gobiemno del Banco de México 0% 11:25% 11.0% 924 5609724
. . e , . 15/12/22 777 10.50%
(Banxico) decidid, por mayoria, reducir i 10.50% 19/12/24
.. 10.0%
en 50 puntos base (pb) el objetivo para B | eo% 2713205
la tasa de interés de referenciq, 15/05/2025
8 L0522 B.50%
situdndola en un nivel de 8.0%, lo que 5 T | i
implicd  su  cuarta  disminucién :ﬁg{;z -
consecutiva en lo que va del ano. 5 [ eom

Hacia adelante, el Banco Central 2022 2023 2024 2025

4 P 7 Mota: Con datos al 26 de junio de 2025.
eVO|UGrG descensos OdICIOnO|eS a |O Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez con informacion
TOSO de referencio del Banco de México.

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Junio

Al 20 de junio, las reservas illories da ss
internacionales cerraron con un saldo
de 241 mil 300.2 millones de délares
(mdd), presentando un ascenso de 88.2
mdd respecto al 13 de junio de 2025 S
(241,212.0 mdd). La variacion semanal 2600

en la reserva internacional fue 0000
190,000

241,300.2 mdd
20/06/25

240,000
230,000

resultado, principalmente, de la venta
180,000

de ddlares que el Fondo Mexicano del .,

Petrdleo para la Estabilizacion y el

Desarrollo hizo al Banco Central.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Junio

N (diario, pesos por ddlar)
Del 20 al 27 de junio, el tipo de cambio histérico:
23 ”{,24103;2020

FIX pasé de 19.1458 a 18.8483 pesos ,, | 25.1185
por délar (ppd), lo que representé una = | | fw

apreciacién de 1.55% (-30 centavos) ~ } \u['\d

~ 2 \ I | ih
para el peso. En lo que va del afio, el | \uf bl W W}"J"h‘“"“\wa II_,X"«W'.,_\
. . .7 I 1 L y
tipo de cambio FIX promedio 19.9645 "7 ‘m -------2%;-26-25
., 18 LY
ppd. En la semana, la evolucion del " &‘W s r{”‘ 18.8483
. : YA\
peso mexicano estuvo relacionada i !
o . QR8RS NNy NRRRR 833333 58.s
con una menor aversion al riesgo en |os S SSNNSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSSS
285508528550 58855035885508528598538485

mercados financieros globales,
Nofa: Con datos al 27 de junio de 2025.
produc’ro del cese al fuego en e| Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

conflicto bélico entre Irdn e Israel.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Junio

|Unidades)
En la semana del 20 al 27 de junio, el indice L o0
S&P/BMV IPC presenté un incremento de e . 58,?;\1._8?' m . 5?,3;}:{
2.0% (1,126.82 unidades) cerrando en 57 77 | m '\lf \;rk *I |.'-|1' y
mil 391.51 puntos; con lo que acumula una = ‘nf'k{vvf“‘”‘\nfﬁlm'm | \th\\ " j‘tw |
ganancia de 15.9% enlo que va delano. El . . | 1 i \\ ; V .V
comportamiento semanal de la bolsa de mJ "ou -

valores se relaciond con la reaccién de los
mercados financieros ante el cese al fuego
en Medio Oriente.

Molan Con dalos ol 27 de junio de 2025,
Fuente: Eloborado por el CEFF, Higenia fartinezy Hernandez con
datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2024 - 2025 / Junio

Al 27 de junio, el precio promedio eoleresperbar]
ponderado de la Mezcla Mexicana de % —Mezcla Mexicana - wrI
Exportacion se ubicé en 61.32 délares :2 JgE- =
por barril (dpb), con una caida de 9.09 s
dpb (-12.9%) frente a la cotizacion del 7
20 de junio; el tipo Brent cerré en 66.34 :;
ddlares, con un decremento de 9.60 ss
dpb (-12.6%) y el WTl se colocd en 64.56 *° <

dpb, al bajar 9.20 dpb (-12.5%).
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Marfinez y Hemandez con base en datos
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Mayo*

(millones de dolares)

En mayo, con cifras originales, las

exportaciones registraron un monto
de 55 mil 476.4 millones de dodlares

70,000 4

40,000 4

S50.000 4

4,000

4,000

(mdd), esto es, 0.3% menos a tasa
anual. En cambio, las importaciones

< 2,000

O ’
' 2,000
[CSalde comercial

40,000 4

30.000

20.000 4
alcanzaron un nivel de 54 mil 447.0 P
10,000 - - Exportaciones ’
mdd, con un incremento de 1.4% o S e 4000
L Asf | quint del ai RAAJXAINVNNINAIIIIIIIIIISIIRRRAER
anual. Asi, en el quinto mes del ano, T S L e e T S e RS
d 855552880 5028555528886588558¢8

la balanza comercial

mostrd  un
superavit de un mil 29.4 mdd, 48.3%

* Con cifras criginales,
Fuente: Elaborado peor el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con datas
del Banco de México.

inferior al observado en igual periodo de 2024 (1,991.2 mdd).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025/Mayo

2
Pre-criterios Encuesta de:

En mayo, el sector Concepto 2026 Abril 2025 ‘ Mayo 2025
privado mantuvo en 0.1y 2025"
, .. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.1 0.1
1.4% sus pronosticos de i var. % INpC, Dic/ dic) 35 3.82 3.97
crecimiento para 2025 y Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.2 - -
. Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.75 20.43

2026, reSpeCthmeme' Tasa de interés (Cetes 28 dias, %. fin de periodo) 8.0 7.83 7.63
No obstante, se anticipa  Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 229 227
que la inflacién anual en Tasa de desocupacion nacional lpromedio (% PEA) - 3.2 3.1

Cuenta Corriente (millones de ddlares) -1,778.1 -10,784 -10,370
diciembre de 2025 y gggnce Poblico (coninversion)’ (% del PiB) -3.3 -3.8 -3.8
2026 seade 3.97 y 3.73%, E.U.Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.6 15

e

cada una (3.82 y 3.72%, 2026

Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.4 1.4
en ese orden, en el | acisn [vor. %INPC Dic/oic) 3.0 3.72 3.73
sondeo de Qbril), lo que Jipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
. . o, Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 21.12 20.81
|mpllco que situan @ la Tasa de interés (Cetes 28 dias, %. fin de periodo) 7.0 7.10 6.94
inflacion por arriba del  Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 361 383
obje’rivo del Banco Tasa de desgcupocién nacional lpromedio (% PEA) - 3.3 3.2

Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,706 -13,607 -13,407
Central  (3.0% anual), palance Poblico (con inversion] (% del PIB] 27 34 33
pero en el [imite del EU.Crecimiento var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7
. . . e/ Estimado.
intfervalo de variabilidad 1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

(2.0-4.0% anual).

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de abril y mayo
de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Ingresos tributarios por tipo de contribuyente, 2024
De acuerdo con el Informe Tributario y de (Estructura porcentual)
Gestion del SAT, durante 2024, los ingresos
tributarios se ubicaron en 4 billones 954.7
miles de millones de pesos (Mmp), monto
superior en 436.9 Mmp (4.7% a valor real)
respecto alo reportado enigual lapso de
2023, cuando se situd en 4 billones 517.7
Mmp. A su interior, se observa que 96.3%
de los recursos provinieron de personas

4,954.7 Mmp

/

0.8
0.02
= Personas morales = Personas fisicas = Sin régimen = Sin obligaciones fiscales

Fuente: elaborado per CEFP Ifigenia tartinez v Hemandez, con informacion del Infame

morclesl 29% de personas ﬁSiCOS y 08% Tributario y de Gestion, cuarto trimestre de 2024,
de contribuyentes sin régimen o sin obligaciones fiscales.
Recaudacion de Ingresos Tributarios Personas Morales, 2024

(Estructura Porcentual

De las contribuciones de origen
tributario captadas por las personas
morales, las cuales ascendieron a 4
bilones 769.1 Mmp, 86.3% se
recaudaron de contribuyentes que
tributaron en el Régimen General de
personas morales; 10.3% lo aportaron

1.8

05

. ® General de Ley PM = Con Fines no Lucrativos
las personas morales con fines no = Opcional para Grupos de Sociedades = Sirplficado de Confianz
. . .. » Residents en el exranjer ® Coordinados
|UC|’Q‘|‘|VOS; ] 8% prOV”’]O del reg|men " Sociedades Cooperafivas de Produccion | Agricolas, Ganadergs, Sivicolas v Pesqueras

Fuente: elaborado por CEFP Ifigenia martinez y Hemdndesz, con informacion del Informe Tributario y de

Opcional para Grupos de Sociedades,  Gestion. cuaro trimestre de 2024,
y 0.7% del régimen Simplificado y de Confianza con 34.6 Mmp. Sise compara con el ano previo,
los ingresos fributarios captaron 4.9% mas, a valor real.

Recaudacion de Ingresos Tributarios Personas Fisicas, 2024
La recaudacién tributaria de personas (Estruichura Faeential)
fisicas alcanzd durante 2024, 144.3 Mmp,

13.1 Mmp por arriba de lo obtenido en 2023 13.0

39.1 : -
(5.0% a valor real), cuando contabilizaron ad 61
131.2 Mmp. Se observa que, en su
desglose, 56.5 Mmp (39.1%)

correspondieron al régimen de actividades

= Actividades Empresariales y Prof. = Arrendamiento * Simplificado de Confianza

empreSOI’iO|eS y profesloncles; y, 29.0 Mmp Dividendas (soclasy accionistas)  w Intersses » Otros

. . susmte eloboras o por CEFF Hgeria Mormez v Heméndez, coninformacion del Informe Tributario v de
se asociaron con Arrendamiento. Bl ca i cuero - mestie cozos
régimen que observd un mayor crecimiento fue el Simplificado y de confianza que acumuld
17.3% del total, 5.6 Mmp adicionales, lo que implicd un aumento real de 23.3%.
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3. Panorama Econdmico Internacional

El PIB de Estados Unidos (EE. UU.)

registro un decrecimiento
trimestral anualizado de 0.5% en
la tercera estimacion para el
primer trimestre de 2025. Este
resultado implicd una pérdida de
dinamismo fras haber presentado
una expansion de 2.4% en el

Ultimo trimestre de 2024.

Con datos ajustados estacionalmente,
el indice de Precios al Consumidor de
EE. UU. aumenté 0.1% en mayo respecto
al mes previo, resulfado de lareduccion
de 1.0% en los precios de la energia y
del incremento de 0.3% en
alimentos. En su comparacion anual, la
inflacion se elevé 2.4% en mayo,
ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacion promedio de largo plazo

establecido por la FED (2.0%).

El 21 de junio, el nGmero de solicitudes
iniciales por seguro de desempleo en
EE. UU. se situé en 236 mil, disminuyendo
en 10 mil reclamaciones con referencia
a la semana previa (246 mil),
descenso de 4.1%. El promedio movil de
cuatfro semanas se ubicd en 245 mil,
0.3% menor con relacion al dato del 14

de junio.

= = = =
Estados Unidos: Producto Interno Bruto (PIB), 2023 - 2025 / | Trimestre
(wariacion porcentual real trimestral anualizada)
4.4
o
3.2
3.1
58 3.0
2.4 2.4
1.6
-0.5
-
1] mn I\ 1 1] m \) 1
2023 2024 2025
1/ Cifras gjustadas por estacionalidad.
Fuente: Elabarado por el CEFP, Ifigenio Martinez y Hernandez con datos de LS, Bureou of
Econamic Ancalysis.
r
Estados Unidos: Indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Mayo
[tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
9.0 Pz
8.0 =—=—CP| [var % anual)
7.0
=+=CPl (var. % mensual)
6.0
5.0
4.0 \ 34
IOS 3.0 "V'/-‘\'--o"‘w "‘*g’_“o‘ 24
o . Obiefive Inflacién promedio alargo plazo FED:2.0%_ _ _ ___ ____ TN
10 0.1
0.0 oe” "v‘\o“.dnf‘\-aﬂ'"**.; PR i, P
-1.0
NN NNONOOOOMMNOMODNIITIIITITT T T IDONNN
R S D O DN R
L3002 U0055>C35005 2000552350052 000558>
2272002052 c 022708020525 02270802052¢0 8
Fuente: Elaborade por el CEFP, lfigenia Martinez v Hernandez con datos del
.5, Bureau of Labor Stafistics.
Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Junio
(cifras en miles)
320
280 -
245
240 4 SV e e
S e e e et T e 236
2004 0 T
160 -
un
120 4 Solicitudes
80 - . L
««+« Promedio movil de cuatro semanas de
solicitudes
40 +
0 +—r—rr—rrr T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
M M MO MO ®MOOHO®O®OOTS YT YT I T I I T I T T T T 0NN 0NN NY
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.

Centro de Estudios de las Finanzas PiUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



= = e =
V4 o
4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes Miércoles Jueves Viernes
Junio 2025
30 de junio 1 de julio 2 de julio 3 de julio 4 de julio
Incliseeiesvensel esl Sistema de Indicadores
Crédito de la Banca Reservas Intfernacionales Consumo Privado en el -
. . . . Ciclicos
Comercial (Banxico) (Banxico) Mercado Interior (INEGI)
(INEGI)
Expectativas de los Indicador Mensual de la . .
X i . . . . Indicadores de Confianza
Informe de Finanzas PUblicas| Especialistas en Economia Formacién Bruta de Capital .
X - del Consumidor
(SHCP) del Sector Privado Fijo (INEGI)
(Banxico) (INEGI)
e liefeisielf T e ish EEUU: Tasa de Desempleo
IEITUEEIUIEIES (Departamento de Trabagjo
(INEGI) P !
) . EEUU: Solicitudes Iniciales de
Confianza Empresarial
(INEGI) Desempleo (Deparfamento
de Trabajo)
Expectativas Empresariales
(INEGI)
Remesas Familiares
(Banxico)
Julio 2025
7 8 9 10 1

Puestos de Trabajo dfiliados
al Instituto Mexicano del
Seguro Social

Reservas Infernacionales
(Banxico)

indice Nacional de Precios
al Consumidor

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento

Indicador Mensual de la
Actividad Industrial (INEGI)

(IMSS) (INEGI) de Trabajo)
Indice Nacional de Precios EEUU: Precios al Consumidor
aleeels (Departamento de Trabajo)
(INEGI) P I
indice de Precios de la
Canasta de Consumo
Minimo
(INEGI)
14 15 16 17 18
Reservas Internacionales Indicadores del Sector 3 tEliemis SIS el
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