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1. Resumen semanal del 21 al 25 de julio de 2025
Indicador Anterior Reciente Variacion*
CONTENIDO Indicador Global de la 1.7% anual -0.2% anual -1.9 puntos
Actividad Econdmica May-24 May-25 porcentuales
. Resumen Semanal (IGAE)
Personal ocupado en -1.3% anual | -1.6% mensual -0.3 puntos
i i establecimientos IMMEX May-24 May-25 porcentuales
. Situacion Economica Ingresos de Empresas -0.1% anual 2.7% anual +2.8 puntos
en México Comerciales al Menudeo May-24 May-25 porcentuales
Ventas de la ANTAD 1.4% anual 2.8% anual +1.4 puntos
Actividad en tiendas totales Jun-24 Jun-25 porcentuales
.. indice Nacional de Precios | 5.61% anual 3.55% anual -2.06 puntos
Economica al Consumidor (INPC) 1Q-Jul-24 1Q-Jul-25 porcentuales
Mercado Laboral Reservas Internacionales 241,911.5 242,086.4 +174.9
millones de ddélares (mdd) mdd mdd mdd
Inflacion 11-Jul-25 18-Jul-25
. . Tipo de Cambio, 18.7200 ppd 18.5570 ppd -0.1630 ppd
sector Financiero -y f 20 s por dolar (ppd) 18-Jul-25 25 Jul-25 (-0.87%)
Monetario indice S&P/BMV IPC 56,273.45 57,323.14 +1,049.69
unidades unidades unidades
Mercado Petrolero 18-JUl-25 25-Jul-25 (+1.87%)
Sector Externo Precio de la Mezcla 63.67 dpb 62.90 dpb -0.77 dpb
Mexicana de Exportacion, 18-Jul-25 25-Jul-25 (-1.2%)
Expectativas ddlares por barril (dpb)
Econdmicds Saldo Histérico de los 15,5858 Mmp | 17,673.6 Mmp | 2,087.8 Mmp
Requerimientos Financieros | Observado Observado (2.1% real)
Finanzas Publicas del Sector PUblico May-24 May-25
Miles de millones de pesos
(Mmp)
. Panorama Econdémico Endeudamiento 1,733.4 Mmp 393.7 Mmp Margen de
Interno Neto Aprobado Observado | Endeudamiento
Internacional Anual May-25 1,339.8 Mmp
2025 (77.3%)
Costo Financiero 481.6 Mmp 460.6 Mmp -21.0 Mmp
. Agenda Econémica Programado | Observado (-4.4%)
May-25 May-25
EEUU: Solicitudes Iniciales 221 mil 217 mil -4 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
12-Jul-25 19-Jul-25 (-1.8%)

*/ La suma de los parciales puede no serigual al fotal debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Econdmica en México
Actividad Econdmica

Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE),' 2023 - 2025 / Mayo

s (variacién porcentual real anual)

En el quinto mes del afo, en cifras jg s
desnacionalizadas, el IGAE, se AL
mantuvo sin cambios a tasa mensual. \/ RS Nz .o\ 0.2
. .. \’\/\/ ~ig -
Con cifras originales, el IGAE se redujo . o8
IGAE -U.
0.2% anual, debido a que Ia primario.
produccién en el sector industrial cayd s+ _ - L _ e Serviciog
] ., §52528538285828385355838828882838
0.8% vy el de servicios descendid 0.2%. = «aD= = «rt= =
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

En confraste, la actividad primara 1, civas originaies, 2018 = 100.
, Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
aumentd 5.4% anual.

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Mayo

(variacion porcentual anual)
En mayo, la actividad industrial 7

disminuyé 0.8% anual, frente al
ascenso de 1.0% que tuvo en iguadl
mes de 2024. Al interior, la mineria bajé '
8.4% y la energia eléctrica, aguay gas
se confrajo 3.7%;, en cambio, las

industrias manufactureras avanzaron oo
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0.5%. Mientras que la construccion se

mantuvo sin cambios. 2023 ‘ 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicadores del Sector Manufacturero,! 2023 - 2025 / Mayo

(variacién porcentual anual)

En el quinto mes del ano, las
. . 5
remuneraciones medias reales en ®
. . -~ , 0.2
la industria manufacturera o s e L. S ST s ~
. N r— . b \ - . L\ ,-\_ -
subieron 2.3% anual. En contraste, 05 URARENEY I ,-' ~ =Ty ‘.,-3 s
.. -5 - ¥ hd ! w - -3.
el personal ocupado retrocedio Y, v Personal ocupado
. — * — Horas frabajadas
2.0% Y las horas TrObOJOdOS -10 - Remuneraciones medias reales
declinaron 3.3% §§§»§»§8§;‘3’§§§§§§§§§8§§T§§§’§§T
. O.
2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales, 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacidén del INEGI.
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Industria Maquiladora y de Servicios de Exportaciones (IMMEX),! 2023 - 2025 / Mayo

En abril, IMMEX
emplearon 3 millones 232 mil 409

las empresas

22
personas, 1.6% menos respecto a
de 2024. En los
establecimientos IMMEX
manufactureros las plazas de trabajo

igual mes

0.0

bajaron 2.3% anual; mientras que, en
las IMMEX
manufactureras el
incremento 4.6%.

-2.2

unidades no

personal

(variacion porcentual anual)

2.6
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-1.
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2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién del INEGI.

Empresas Comerciales al Menudeo,! 2023 - 2025 / Mayo

En el quinto mes del ano, los ingresos de
las empresas comerciales al por menor
avanzaron 2.7% anual. Los segmentos
que mads contribuyeron fueron los
combustibles, y  grasas
lubricantes; abarrotes y alimentos; y, las
tiendas de En los
empresas al por mayor los ingresos

cayeron 9.1% anual.

aceites

autoservicio.

5

(variacién porcentual real anual)
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1/ Cifras originales, 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Ventas de la ANTAD,! 2023 - 2025 / Junio

En el sexto mes del ano, las ventas de la
ANTAD Tiendas
expandieron 2.8% real a tasa anual, por

en Totales se
arriba del ascenso de 1.4% que tuvieron
en de 2024. En
acumulados, en la primera mitad de
2025, los ingresos en tiendas totales

reportan un ascenso de 1.8% real anual.

junio términos

(variacion porcentual real anual)

7.0
6 -
2.8
34 1.4
0 ,
34
€50 Q."G >0o0ao 53 X2CS 0 Q."G >0o0aQ ‘5_‘5 > C
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1/ Ventas a tiendas totales. Incluye las aperturas de los Ultfimos doce meses.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la ANTAD e
INEGI.
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Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2023 - 2025 / Junio

900

8 {miles de puestos]

En junio, el nOmero de trabajadores
permanentes y eventuales urbanos (TPEU),
que excluye los del campo, registré una
variacién a la baja de 19 mil 552 puestos
laborales con relacion al mes de mayo; los
permanentes se incrementaron en 18 mil 329,
y; los eventuales urbanos se contrajeron en 37
mil 881 puestos de tfrabajo. Comparado con o

el mismo mes de 2024, el nUmero de TPEU

crecié 0.13% (27,833 empleos formales mds). e e e e ek Homméndoz com-detes del VS

= Eventuales urbonos EaPermanentes——=Total
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] Inflacion
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2025 / 1Q. Julio
(variacion porcentual anual)

En la primera quincena de julio, la --_-::t:fvjzn::tcﬁobiﬁdod {20 - 4.0%)
inflacion general anual fue de 3.55%, \ _ PRieits [1408]

menor en 2.06 puntos porcentuales (pp)
respecto al 5.61% que alcanzé en igual
periodo de 2024. Quincenalmente, los
precios en general aumentaron 0.15%,
por debajo del 0.71% que mostraron en

[a misma QUincenO del ano anterior. 1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100,

Fuents: Elaberado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGL.

Sector Financiero y Monetario
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Julio

[millones de délares |
Al 18 de julio, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 242 mil 86.4
millones de délares (mdd), presentando un 0o
crecimiento de 174.9 mdd con referenciaal “**”
11 de julio de 2025 (241,911.5 mdd). La .,
variacion  semanal en la  reserva om

242,086.4 mdd
18/07/25

220,000

internacional fue resultado, principalmente, "%
de la venta de ddlares del Fondo Mexicano -
del Petrdleo para la Estabilizacion y el
Desarrollo (FMPED) al Banco Central.
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Fuente: Hlaborado por 2l CEFF, ligenia Martinez y Heméndez con datos de Banxico.
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Julio

Del 18 al 25 de julio, el tipo de cambio FIX
paso de 18.7200 a 18.5570 pesos por dolar
(ppd), lo que representé una apreciacion
de 0.87% (-16 centavos) para el peso. En lo
que va del ano, el tipo de cambio FIX
promedid 19.7839 ppd. La evolucion del
peso mexicano estuvo relacionada con el
debilitamiento del ddlar; asi como por la
evolucion de la inflacion interna en la

primera quincena de julio.
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MNota: Con datos al 25 de julio de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Julio

En la semana del 18 al 25 de julio, el
indice S&P/BMV IPC presentdé un
incremento de 1.87% (1,049.69 unidades)
cerrando en 57 mil 323.14 puntos; con lo
que acumula una ganancia de 15.77%
en lo que va del ano. El comportamiento
de
relaciond con un mayor optimismo en los
mercados financieros globales, luego del
anuncio sobre el

semandal la bolsa de valores se

acuerdo comercial
entre Estados Unidos y Japon.

(Unidades)
Nivel mdximo:
7i02/2024 25/07/2025
0,000 58,711.87 57,323.14
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MNota: Con datos al 25 de julio de 2025,
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2024 - 2025 / Julio

El 25 de julio,
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 62.90 ddlares por
barril (dpb), que representa una reduccién
de 0.77 dpb (-1.2%) con respecto a la
cotizacién del 18 de julio. En el mismo
periodo, el precio del barril de petrdleo tipo
Brent cerrd en 67.60 ddlares, lo que significo
una disminucion de 0.99 dpb (-1.4%). En
tanto, el WTl se colocd en 64.85 dpb, lo que
implicé un descenso de 1.15 dpb (-1.7%).

el precio promedio
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez con base en datos de
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Sector Externo
Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Mayo*

(millones de ddlares)

En  mayo, las exportaciones
. . 70.000 4 55,476.4 ¢000
registraron un monto de 55 mil 54,447.0
. - 60,000 4
476.4 millones de dolares (mdd), ) — Y g OO
50,000 4 ’(t‘\,,l“"-\‘"f "'-.-‘--u‘\ o~ c,i\‘z WY, ~ _ . <
esto es, 0.3% menos a tasa anual; —F N . & 2000
. . 40,000 A l_l ﬁ
en tanto que, las importaciones = 0
. . 30,000 - U: LLH_[—‘ LJ
alcanzaron un nivel de 54 mil 447.0 o e
20,000 4
mdd, con un incremento de 1.4% CISaldo comercial
, . 10,000 1 Exportaciones A
anual. Asi, en el quinto mes del . e nerhscioine o
afio. la balanza comercial mostro JHIFIIJGIRIJIFIIIFIIIIIIFAIIIG
) . mQBB%CEOQﬁb‘Qd}ﬂ‘55>-C§OD_G>‘QGJ_OSB>~
un superdvit de un mil 29.4 mdd, SLE52279832052¢50 g.a 2906205252

48.3% inferior al observado en igual
periodo de 2024 (1,991.2 mdd).

* Con cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermndndez con datos
del Banco de México.

Expectativas Econdmicas
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025 / Junio

En junio, el sector 2
. , Pre-criterios Encuesta de:
pI'IVGdO aumento a Concepto 20261 Mayo 2025 | Junio 2025
0.13% su prondstico de 2025°
.. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-2.3 0.08 0.13
crecimiento para 2025. Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 3.97 4.07
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 20.2 - -
Asimismo, se qnﬁcipa Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.43 20.16
infl i6n anval en Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.63 7.53
que la inflac Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas, - 227 185
diciembre de 2025 sea Tasade desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.1 3.0
Cuenta Corriente (millones de délares) -1,778.1 -10,370 -10,624
de 4.07%, mayor al 3.97% Balance Publico (con inversién)’ (% del PIB) -3.3 -3.8 -3.7
esperado en el sondeo  E.u. Crecimiento (var. % anudl del PIB) 2.0 15 16
e
de mayo. Por lo que 2026
. . ., Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-2.5 1.36 1.31
ubican a la inflacion POr qacisn var. %INPC Dic/dic) 3.0 3.73 3.75
arriba del objeﬁvo de| Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 20.81 20.64
Banco Central (3'0% Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.94 6.96
OnUOI) y del limite del| Irab.asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 383 353
. . .. Tasa de desocupacioén nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
infervalo de variabilidad Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7.706 -13,407 -13,741
(2.0-4.0% anual). Balance Publico (con inversién)’ (% del PIB) 2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo vy junio
de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacioén de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PUblicas

Componentes de la Deuda PUblica, 2024 - 2025 / Mayo

Al 31 de mayo de 2025, el Saldo Histérico
de los Requerimientos Financieros del
Sector PUblico se ubicd en 17 billones 673.6
Mmp, lo que implicd un aumento de 2
billones 87.8 Mmp (2.1% a valor real),
respecto al saldo observado el ano previo.
Por su parte, la Deuda Neta del Sector
PUblico ascendi6 a 17 billones 985.2 Mmp,
con un crecimiento real de 10.3%. En tanto
que la Deuda Neta del Gobierno Federal
se situd en 15 billones 690.6 Mmp, con un
incremento de 11.1%.

|Miles de millones de pesost)

SHRFsP

13.597.4 Sector Piblico Federal

Gobiemo Federal

Moy 24
Cifras preiminores.
FUENTE: elabborado por CEFP. Iigenia Mortinez y Heméndez, con informacidn de SHCP,
Estadisticas Oportunos,

Mary. 25

Endeudamiento Neto del Sector Publico Federal, 2025 / Mayo

Al cierre del quinto mes, el Endeudamiento
Interno Neto se ubicd en 393.7 Mmp, cifra

[Miles de millones de pesos vy milesde millones de
ddlaresr)
m Apreb. 2025  w Ejere. May. 25

que significd 22.7% del monto autorizado

para este ano (1,733.4 Mmp). En

desglose, el de largo plazo se situd en 652.6
Mmp, mienfras que el de corto plazo
mostré un desendeudamiento de 258.9

Mmp. En su componente externo,

reporté un endeudamiento de 14.0 mil
millones de ddlares (Mmd), para un avance

de 63.6% del techo aprobado (22.0 Mmd).

SU

se

3837

Erddeudamicnic Melu nlerme
=/Cifros prelminarns
FUENTE: elakcrado por CEFP, tigenia Martinez y Herndndez, con inforrmacion de SHCP,
Estoclisbcas Oporunas,

Avance
de
227

23.0

Erwiouduienlo Mela Exleme

Costo Financiero de la Deuda, 2024 - 2025 / Mayo

El Costo Financiero del Sector PUblico
fue de 460.6 Mmp, cifra menor a la
programada para el periodo en 21.0
Mmp (-4.4%). En su comparativo anual,
se observa una expansion real de 13.1%
con referencia al registrado en igual
periodo de 2024 (392.0 Mmp). El alza real
se asocia con el entorno local y global
de condiciones financieras restrictivas.
Al cierre de mayo de 2025, se ejercio
33.2% del presupuesto anual aprobado.

\

Centro de Estudios de las Finanzas Public

(Miles de miliones de pesosf)

13.1% real

i

Avance
de 33.2%

Chbs. hay. 24 Prog. May. 25 Cibs. May, 25 Prog. Anual 2025

P fras preliminoees.

FUENITE: elazorado por CLTT, ifigenia Martinez v Hemdandez con informacian de 5HCP,
Estadisticas Opo~unas.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Produccion Industrial, 2023 - 2025 / Junio

(variacién porcentual)

En el sexto mes del ano, la 15
produccion industrial subié 0.3% 10
conrespecto a mayo. Porsectorde os
actividad, fres de ellos se oo
expandieron: los suministros de s
energia eléctrica y gas (2.8%), la
construccion (0.3%) y la 5
manufactura (0.1%); en tanto que 20

la mineria cayo (-0.3%). En junio, la
produccion industrial total crecid

Jun

0.7% con relacién al mismo periodo
de 2024 (0.9%).

System.

0.9
0.30.3

mmm Prod. Ind. Total (var % mensual)
===Prod. Ind. Total (var % anual)
===NManufacturera (var % anual)

S0Q0G 200055 2CE350QG 2000545 >¢
2280208832237 280208835<223
2023 2024 2025

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Federal Reserve

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Junio

Con datos ajustados estacionalmente, el
indice de Precios al Consumidor de
EE. UU. aumenté 0.3% en junio de 2025
respecto al mes previo, resulfado de la
elevacion de 0.9% en los precios de la
energia y del incremento de 0.3% en los
alimentos. En comparacion anual, la
inflacion ascendié 2.7% junio,
ubicdndose por arriba del objetivo de
inflacion promedio de largo plazo
establecido por la FED (2.0%).

en

(tasa de variacion % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

90 A0
8.0 —a—CPI| (var % anual)
7.0
=+=CP| [var. & mensual)
6.0
5.0
4.0
-1 3.0 27
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Fuente: Elaborado por el CEFP, ifigenia Martinez y Heméndez con datos del

L5, Bureau of Labor Statistics,

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Julio

(cifras en miles)

320 -
El 19 de julio, el nOmero de solicitudes ,, |
iniciales por seguro de desempleo en ,, |- 0225
EE. UU. se situd en 217 mil, 0| e eheefeeth 0 At T 217
disminuyendo en 4 mil requerimientos 14 |
conreferencia ala semana previa (221 1 | Solicitudes
mil), esto es, un descenso de 1.8%. El s b o

. rqn_wed|o movil de cuatro semanas de
promedio moévil de cuatro semanas se o - solicitudes
ubicd en 225 mil, 2.2% menor con ol
relacion al dato del 12 de julio. £885882:558388838588°2:-58883883
RIS SI-33858R8d-¥Sg5355383=¢
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
28 de julio 29 de julio 30 de julio 31 de julio 1 de agosto
Expectativas de los
Balanza Comercial de Reservas Internacionales | Estimacién Oportuna del PIB Crédito de la Banca Especialistas en Economia
Mercancias (INEGI) (Banxico) Trimestral (INEGI) Comercial (Banxico) del Sector Privado
(Banxico)
Indicadores de Ocupacién y Informe de Finanzas PUblicas UL Sellefiiueles [Flieieles 6 Incliealer Reeletas
Empleo, mensual (INEGI) (SHCP) Desempleo (Departamento Manufactureros
[P de Trabajo) (INEGI)
EEUU: Producto Interno Bruto, . .
Estimacién (Oficina de ComiEiEe) EiEEseie]
(INEGI)

Andlisis Econdmico [BEA])

EEUU: Anuncio de Politica Expectativas Empresariales
(INEGI)

Monetaria (FED)

Remesas Familiares
(Banxico)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo)

Agosto 2025
3 7 8

4 5
indice Nacional de Precios

Cleriitenzel 2 CemsumiCer || oo e Frivags (INESH al Consumidor

(INEGI) (INEGI)
Formacién Bruta de Capital indice Nacional de Precios
Indicadores Ciclicos (INEGI) Fijo (INEGI) P Productor
l (INEGI)
Puestos de Trabajo afiliados Indice de Precios de la
al Instituto Mexicano del Canasta de Consumo
Seguro Social Minimo
(IMSS) (INEGI)
Reservas Internacionales Anuncio de Politica
(Banxico) Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
11 12 13 14 15
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de| EEUU: Produccion Industrial
Indicador Mensual de la Reservas Internacionales . s
Actividad Industrial (INEGI) Bemies) Desempleo (Departamento (Oficina de Andlisis
de Trabajo) Econdémico [BEA])
EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)

18 19 20 21 22
Indicadores del Sector Reservas Internacionales lndlcgdfjres e EneuEsie Msmsuel ?Obre Producto Interno Bruto
Manufacturero (INEG) Berics] Establecimientos con Empresas Comerciales (INEGI)

Programa IMMEX (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de la
Desempleo (Departamento Actividad Econémica
de Trabajo) (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor (INEGI)
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