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1. Resumen semanal del 28 de julio al 1 de agosto de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Producto Interno Bruto (PIB) 2.2% anual 0.1% anual -2.1 puntos
Real II-Trim-24 [I-Trim-25 porcentuales
Indicador de Pedidos 50.7 puntos 49.8 puntos -0.9 puntos
Manufactureros (IPM) Jun-25 Jul-25 )
Confianza Empresarial 49 .2 puntos 49 .4 puntos
(manufacturas) Jun-25 Jul-25 +0.2 puntos
Expectativas empresariales 51.5 puntos 48.3 puntos
(manufacturas) Jun-25 Jul-25 -3.2 puntos
., 2.8% 2.7% -0.1 puntos
Tasa de besocupacion Jun-24 Jun-25 porcentuales
Crédito de la Banca Comercial 7.5% 5.2% -2.3 puntos
al Sector Privado real anual real anual porcentuales
Jun-24 Jun-25
Reservas Internacionales 242,086.4 mdd 242,343.9 mdd +257.5
millones de ddélares (mdd) 18-Jul-25 25-Jul-25 mdd
Tipo de Cambio, 18.5570 ppd 18.9160 ppd +0.35%90 ppd
pesos por doélar (ppd) 25-Jul-25 1-Ago-25 (+1.93%)
57,323.14 56,900.07 -423.07
indice S&P/BMV IPC unidades unidades unidades
25-Jul-25 1-Ago-25 (-0.74%)
barril (dob) 25-Jul-25 1-Ago-25 (+3.6%)
- 11.1% anual -16.2% anual -27.3 puntos
Remesas Familiares Jun-24 Jun-25 porcentuales
Exportaciones -5.8% anual 10.6% anual +16.4 puntos
Jun-24 Jun-25 porcentuales
Expectativas del sector privado 0.13% anual 0.20% anual +0.07 puntos
(var. % real del PIB 2025) Jun-25 Jul-25 porcentuales
Balance Presupuestario -657.7 Mmp -465.5 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado 192.2 Mmp
(Mmp) Ene-Jun 2025 Ene-Jun 2025
Balance Primario 62.8 Mmp 235.0 Mmp Diferencia
Presupuestario (Mmp) Programado Observado 172.1 Mmp
Ene-Jun 2025 Ene-Jun 2025
Requerimientos Financieros del -814.1 Mmp ~567.6 Mmp Variacion
Sector Publico (RFSP) (Mmp) Observado Observado Absoluta
Jun 2024 Jun 2025 246.5 Mmp
EE. UU.: Producto Interno Bruto -0.5% anual 3.0% anual +3.5 puntos
(PIB) I-Trim-25 [I-Trim-25 porcentuales
. . 4.25-4.50% 4.25-4.50% Sin
FEUU: Tasas de Inferes 18-Jun-25 30-Jul-25 cambio
. 4.2% 4.2% Sin
EEUU: Tasa de Desempleo Jul-24 JUl-25 cambio
EEUU: Solicitudes Iniciales del 217 mil solicitudes|218 mil solicitudes| 1 mil solicitudes
Seguro de Desempleo 19-Jul-25 26-Jul-25 (+0.5%)

*/ La suma de los parciales puede
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no ser igual al fotal debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México
Actividad Econdmica

Producto Interno Bruto,! 2022 — 2025 / Il Trimestre

5 - (variacion porcentual real anual)

El INEGI, en su estimacion oportuna, S
2.2
IHW
nomowv

prondstica que, en el segundo trimestre — 3.5

de 2025, el PIB incrementé 0.1% con 2.9
relacion al nivel que tuvo en igual
periodo de 2024; por sector: la
produccion agropecuaria crecid 4.1% H
anual y la prestacion de servicios ° omow w
avanzd 0.7%; en tanto que, la actividad 2022 2024

industrial se contrajo 1.5%. En Cifras ) ciossiinaies 201100,

desesfocionglizgdgs, e| PlB Qumemé Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacion del INEGI.

0.7% a tasa trimestral y 1.2% anual.
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Indicador de Pedidos Manufactureros,! 2025 / Junio - Julio

(puntos)
En julio, el Indicador de Pedidos : 54.7
Manufactureros  (IPM) disminuyé 0.9 :: _ _
‘ Sg 51.9 52.1 Ojun-25 ®jul-25

puntos (pts.), legando a un nivel de 49.8 50.7

. . . 50
pts. El subindicador de la produccion s 48.6 48.6489 43 5 18, 948‘5
descendid 6.2 pts. En cambio, el resto de g'g ‘
los componentes subieron: los inventarios ™ ¢
de insumos (06 pTS.), el personal ocupado IPM Volumen Produccién Personal  Enfrega Inventarios

esperado ocupado oportuna deinsumos

(0.3 pts.), y la entrega oportuna de de pedidos de insumos

1/ Cifras desestacionalizadas.

inSUmOS (O] pTS) OUnque se UbiCGn por Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez con informacion del INEGI.
debajo de los 50 puntos, excepto el volumen esperado de pedidos (0.3 pts.).

Indicador de Confianza Empresarial,! 2023 - 2025 / Julio
Porencima de 50 puntos, (punfos)

58 osicién optimista
+ . . —+— Comercio

En el séptimo mes de 2025, el Indicador de

= = -Industria manufacturera

Confianza Empresarial (ICE) en el sector *° -
manufacturero repunté 0.2 pts., situdndose LA AT
en 49.4 pts.; en tanto que, el ICE bajé en el RV
comercio (47.2 pts.) y la construcciéon (47.1 ¥ g PO debaio de 50 puntos,
pts.). Destaca que los tres sectores se porcen e

ubicaron por debajo de los 50 puntos, lo
que indica una postura pesimista. 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.
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Expectativas empresariales,! 2023 - 2025 / Julio

(puntos)
En julio, el Indicador Agregado de ¢
T a7
Tendencia (IAT) en el sector £¢
. , . N3
comercio alcanzd un nivel de 50.7 ’
pts., situdndose en zona de \ L > =50-
e L. . . . & ...", ‘48.3
expansion; en cambio, en la industria o § Comercio ;
7 <} 3
manufacturera llegbé a 48.3 pts. y en 5 £ = = -Manufactura L e, S
., MYl e Construccion b oo " 44.5
la construccion a 44.5 pts., ambos en coarsdecirscmoaridenraca
2 ~ =3 ~ 2
zona de contraccién. S29825523<23°5288855222837
2023 2024 2025

1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral

Tasa de Desocupacion Mensual, 2023 - 2025 / Junio

(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)

Con cifras originales, en junio, Ia onan e
Tasa de Desocupacion (TD) W’
representé 2.7% de la Poblacion

Econémicamente Activa (PEA),

menor en 0.1 puntos porcentuales

(pp) respecto al mismo mes de 2024

(2.8%). Con cifras ajustadas por

estacionalidad, la TD se ubicd en ~ =
vl s Bl >eEesS50 ag o 0o 5 B> 500G oo s 8 >
. $52 2622229823552 2622292982355228¢832
2.6%, por debajo del 2.7% que = g I
CI|C(']nZé en m(]yo. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de INEGI.

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2024 - 2025 / 1Q. Julio

(variacion porcentual anual)
i [NPC General

, - = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
inflacion general anual fue de : ——objetivo (3.0%)

3.55%, una reduccion de 2.06 pp
frente al 5.61% que exhibié en igual
periodo de 2024. Quincenalmente,
los precios en general aumentaron
0.15%, frente al 0.71% que mostraron
en la misma quincena del ano

En la primera quincena de julio, la

anterior. 1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.
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Sector Financiero y Monetario

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2023 - 2025 / Junio

En junio, el crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré un
saldo real de 4 billones 984 mil millones
de pesos (Mmp), lo que significé un
aumento real anual de 5.2%. El dirigido
al consumo tuvo un crecimiento real de
8.9%; mienfras que el destinado a
empresas y a vivienda se elevd 54 y
1.5%, respectivamente.

Al 25 de julio,

(variacion porcentual real anual)
Total
---Vivienda

18 —Consumo

—Empresas

15
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£33 007G 200 085 5 >c3 00F 2009855 >¢
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con datos de Banxico.
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Julio

(millones de délares ) 3
wn £
S
las reservas 59
o)
o
S

internacionales acumularon 242 mil
343.9 millones de dodlares (mdd),
teniendo un incremento de 257.5 mdd
respecto al 18 de julio de 2025
(242,086.4 mdd). La variacién semanal
en la infernacional  fue
resultado, principalmente, del cambio
en valuacion de los activos

infernacionales del Banco Central.

reserva

la

240,000
230,000

220,000

210,000

200,000

190,000

180,000

170,000
L~~~ ANOONDNDNNONOONOIIIIIIIIITODDL WO
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00000000~ ——0000000 ~——00000000~——000000
TRIXIRIIIIZIIZINSIRIZIIRIISIRIRIIRIRIRIIRIREIZIRR
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Agosto

Del 25 de julio al 1 de agosto de 2025, el
tipo de cambio FIX pasé de 18.5570 a
18.9160 pesos por ddlar (ppd), lo que
representé una depreciacion de 1.93%
(36 centavos) para el peso. En lo que va
del ano, el tipo de cambio FIX promedid
19.7504 ppd. La evolucidn del peso
mexicano estuvo relacionada con el
fortalecimiento del ddlar; asi como, por
una mayor aversidn al riesgo.

./< ‘\,

AN

. (diario, pesos por ddlar)
Maximo
histérico:

1/08/2025
000000 ™ m— = r— — r— NNNNNNDNONOOIITIITITT VY VY
aaagaagaaaogaaaaaaEaIaNadadaadadaaaaNNNNN NN No
55 C03 005 C03 005500005 C03 00550308558
a Q.= 2 Q.= a2 Q.= Q2 Q.= Q2 Q.= 2
L2200 LT2P00LT2AP0TLT2ToTLDT2AP0TLT2AD

Nota: Con datos al 1 de agosto de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.
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indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Agosto

(Unidades)

iuli Nivel mdximo:
En la semana del ’25 de julio al 1 de o Ivel méximo —
agosto de 2025, el Indice S&P/BMV IPC B 5871187 . 5690007
bajé 0.74% (-423.07 unidades) cerrando  5°°
en 56 mil 900.07 puntos; no obstante, 5400
acumula una gananciade 14.92% enlo  si00
que va del ano. El comportamiento 5
semanal de la bolsa de valores se
relacioné con una mayor aversion
global al riesgo en los mercados de  §3RRERESeEEEERAEE55R55R5850ERER
ca piTOIeS. Nota: Con datos al 1 de agosto de 2025.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Agosto

. . (ddlares por barril)
El 1 de agosto, el precio promedio o

ponderado de la Mezcla Mexicana de 4,
Exportacion se ubicé en 65.16 dolares
por barril (dpb), esto es, 2.26 dpb (3.6%)
por arriba de la cotizacion del 25 de
julio; el precio del barril de petrdleo tipo

—Mezcla Mexicana e WTI

Brent fue de 69.35 ddlares, lo que :‘ -

significé un aumento de 1.75 dpb g

9 p JIIIIIIIIIIIZIZIIIIIZIZIILIRRRG

(2.6%). En tanto, el WTl se colocd en £33 00avT3230000005 555 >>c¢t30

237929298322 ss558 2288223z

T Moo P Ll T T el T bar s r o 2 °

66.65 dpb, con un ascenso de 1.80 dpb S Y3g25tdd3R353823-Rpd "8 3
(2 8%) Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de

Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Junio

(millones de ddlares y variacion % anual)

En junio, los ingresos por remesas - % Remesas familiares
familiares sumaron 5 mil 201.0 mdd, es g 7.000 §, ”*’; T Yer fenua 2 15
decir, 16.2% menos que en igual mes de 3 Zggg 2 2 ;0 )
2024 (6,206.9 mdd). Laremesa promedio %4,000 i 0 E
fue de 409 délares, 2.4% inferior a la de 20 pR:
hace un ano (419 ddlares). 1008 1A ;g
S388328885255288328888285
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Junio*

En junio, las exportaciones
registraron un monto de 54 mil
1.8 millones de délares (mdd),
es decir, 10.6%
anual. Las importaciones
contabilizaron 53 mil 487.4 mdd,
incremento de 4.4%

anual. En correspondencia, la

mas a tasa

con un

balanza comercial mostré un
superdvit de 514.4 mdd, lo que
contrasta déficit
observado en igual periodo de

con el

70000

60000

50000

40000

30000

20000

10000

0

= <Exportaciones
—Importaciones

Ene
Feb
Mar

(millones de ddlares )

Saldo comercial 6,000

54,001.8
53,487.4 4,000

<
\/4 7 < 2,000
v =
wn
0
©
0
2 -2,000
' “
~0
Q -4,000
o
-6,000
5250020005525 005 2000585 >¢
Q 2 S 0Q 2 O 0= 0Q
<23°28020583<237280205835<223
2023 2024 2025

*/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de Banco de México.

2024 (-2,406.3 mdd).

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025 / Julio

En julio, el sector privado
0.20% su
prondstico de crecimiento
para 2025.

aumenté a

Ademds, los encuestados
anticiparon
inflacion

que la
anual en
diciembre de 2025 sea de
4.05%, 4.07%
esperado en el sondeo de

menor al

junio. Con lo que se espera
que la inflacién  se
mantenga por arriba del
objetivo del Banco Central
(3.0% anual) y del limite del
intervalo de variabilidad

(2.0-4.0% anual).

. . 2
Pre-criterios Encuesta de:

Concepto 2026 Junio 2025 | Julio 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.13 0.20
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 4.07 4.05
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.16 19.71
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.53 7.41
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 185 168
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.0
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -1,778.1 -10,624 -9,557
Balance Publico (con inversidn)® (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.6 1.5
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.31 1.31
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.75 3.75
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 20.64 20.14
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.96 6.86
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 353 351
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,706 -13,741 -13,343
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7
e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de junio y julio de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Finanzas PuUblicas

Balance Presupuestario, 2025 / Enero - Junio

Al concluir el primer semestre de
2025, la recaudacion de Ingresos
presupuestarios se ubicd 2.3% por
debajo de la cifra esperada; en
consecuencia, la aplicaciéon del
Gasto se qjustd a la baja y pagd
5.9% del
calendarizado. Esta evolucién se
Déficit

menos monto

concretod en un

(Miles de millones de pesos)

Variacién real
40.2%

Avance
observado

39.8%

15.6

A

Déficit
estimado
anual
1,170.6

Enero - Junio, 2025

-186.5
Observado

-465.5

Programado

2468 -657.7

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hendndez, con informacion de la SHCP.

presupuestario de 465.5 Mmp, el cual, se compara positivamente contra el previsto de -657.7
Mmp; no obstante, frente al del ano pasado fue mayor en 40.2%.

Balance Primario Presupuestario, 2025 / Enero - Junio

A pesar de que las tasas de interés
se mantuvieron altas, el Costo
Financiero y el Gasto Primario
resultaron 2.8% y 6.4% inferiores a
lo previsto. Por ende, el Balance
primario presupuestario
materializdé un superavit mayor al
anficipado; en enero-junio de
2024 se tuvo un déficit de 140.7

Mmp.

(Miles de millones de pesos)

Variacién real
n.a.

Enero - Junio 2025
Programado
199.4 62.8

Avance
Observado
107.9%

Observado

235.0

25.5

96.2

=279

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2025

n.a.: no aplica

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién de la SHCP.

Requerimientos Financieros del Sector PUblico, 2024 - 2025 / Junio

Para 2025, el Gobierno Federal
propuso una meta para los RFSP
equivalente a 3.9% del PIB, que
permitiia que el saldo de la
deuda ampliada mantuviera una
trayectoria estable y sostenible
como proporcion del PIB. Al 30 de
junio de 2025, los RFSP observaron
un déficit acumulado de 567.6
Mmp, inferior en 246.5 Mmp al
adquirido hasta junio de 2024
(814.1 Mmp).

-166.0

(Miles de millones de pesos?/)

mmm RFSP 2024 ===RFSP 2025

87.5
-19.1 _q10.134.2 [ 1741

30.2
=
[ —
-55.5
5.1

-171.3 -169.4

-41.9 -21.2

2161 .2245

-312.5

.53]'3-567.6

Ene. Feb. Mar. Abr. Oct. Ene-Jun

2025

May. Jun. Jul. Nov. Dic.

Ago. Sep.

°/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informacién de SHCP, Estadisticas
Oportunas.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto (PIB),! 2023 - 2025 / Il Trimestre

El PIB de Estados Unidos (EE. UU.)
incremento trimestral
de 3.0%
estimacién inicial para el segundo
frimestre de 2025; este resultado

registré un

anualizado en su

implicdé un repunte tras haber

presentado una contraccién de
0.5% en el primer trimestre del ano.

(variacion porcentual real trimestral anualizada)

ﬂﬁ“H 1T

-0.5
I ] \% | Il I \'% | Il

2023 2024 2025

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.
Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: Produccion Industrial,! 2023 - 2025 / Junio

la produccién industrial

aumentoé 0.3% respecto a mayo. Por

En junio,

sector de actividad, tres de ellos se
expandieron: de
energia eléctrica y gas (2.8%), la
construccion (0.3%) y la manufactura
(0.1%); en tanto que la mineria cayo
(-0.3%). Con relaciéon al
periodo de 2024, la produccion
industrial total crecié 0.7%

los  suministros

mismo

15 (variacién porcentual)
0.9

1.0 .8
05 3
0.0
-0.5
10 04
-0.6
-1.5 -0.9 === Prod. Ind. Total (var % mensual)
===Prod. Ind. Total (var % anual)
20 ==Manufacturera (var % anual)
£S5 0Q7 XLU0AEEZESSO0AQAT 2ZVU0AEER>C
2°28020583<23728020583x<23
2023 2024 2025

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herdndez con datos del U.S. Federal Reserve
System.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Junio

En junio, con datos ajustados
estacionalmente, el indice de
Consumidor de EE. UU.

frente al

Precios al
subié 0.3%
resultado de la elevacion de 0.9% en
los precios de la energia y de 0.3% en
los alimentos.
inflacion fue de 2.7%,
ubicdndose por arriba del objetivo
de inflacién promedio de largo plazo
establecido por la FED (2.0%).

mes previo,

En su comparacion
anual, la

(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

9.0
8.0

—e—CP| (var % anual)

7.0
=#=CPI (var. % mensual)

6.0

5.0

4.0

3.0 - 2427

20 Objetivo In_ﬂcici_érl Ero_m_egig a Igrgo_pl_uzo_FEDi 207 _ Y L __3r_

1.0 ,\1.2 0]03

0.0 Ve N PN A e N e A PYOCVL e chatnie. PO

0.2 g

1.0 0.1
ANNNNNNNNDONDDONDONODDNOIIIIIIITTITITOOOWVDWY
qaadgqdagggagqadgqguaagqaagaaaqqadgaqg
C50Q0G200055>2C5001G200055>2C5005200055>¢
S = = 05= 5 0 35= = 0>
2700020GLE022728020G8£ 0279802052022
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del

U.S. Bureau of Labor Statistics.
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Estados Unidos: Decisiones de Politica Monetaria, 2024 - 2025 / Julio

Fecha Cambio Rango

La Junta de la Reserva Federal (FED) (puntos base) (%)
P 2024 31 de enero - 5.25-5.50
de los EE. UU. y su Comité Federal de 20 de marzo ) 595 5 50
Mercado Abierto (FOMC, por sus 01 de mayo - 5.25-5.50
. . , . ., 12 de junio - 5.25-5.50
siglas en inglés), en su quinta reunion 31 de julio . 505550
de 2025, celebradalos dias 29 y 30 de IS €0 SEPIEIT Sl 0 /500
7 de noviembre -25 4.50-4.75
julio  decidieron, por mayoriq, 18 de diciembre 25 4.25-4.50
. - 2025 29 de enero - 4.25-4.50
mantener la tasa de interes de 19 de marzo ] 425450
referencia en un nivel de entre 4.25y 07 de mayo - 4.25-4.50
18 de junio - 4.25-4.50
4.50%, en linea con las expectativas 30 de julio - 4.25-4.50

del merCOdO. EI FOMC COHSIderO FOMC: Comite Federal de Mer;odg Ab|erff) dela Reslervc1 Federal de Estados Unidos.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de la Reserva

que los riesgos de un mayor Federal (FED) de Estados Unidos.
desempleo e inflacién contintan elevados.

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2023 - 2025 / Julio

(Porcentaje de la poblacién civil laboral, cifras desestacionalizadas)
N N
= T

En junio, la Tasa de Desempleo (TD) [ [ —
en EE.UU. fue de 4.2%, 0.1 puntos -
porcentuales mayor a la del mes
previo (4.1%). En el comparativo
anual (2024 y 2025), la TD no tuvo
cambio alguno. Ademds, el nivel de
la TD fue igual a las previsiones de |os

Q 0 c 5

H S O > 0 0 9 5 § > S5 0 an > LV o0 a9 5 > 35
especialistas. 2235835552223 8332888a52228¢833
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Julio

(cifras en miles)
320

El 26 de julio, el nOmero de solicitudes 280 |
iniciales por seguro de desempleo P e e, 221
en EE. UU. se situo en 218 mil, et [eedie. fts T e :

200 - J 218
subiendo mil requerimientos con |
referencia a la semana previa (217

. . 120 1 Solicitudes
mil), equivalente a un ascenso de o
. s . il eses P di Svild I d
0.5%. El promedio mévil de cuatro | oo oV e cualio semancas 6e
semanas se ubicd en 221 mil, 1.6%

[0 o e e e L e o e e e LA B o e o e N NS e e e s S ML
menor con relacion al dato del 19 de SRV RIIII333333333383888¢8¢
- $8558862:-°58858688588=2:=-558885888¢s
julio. Sc38~22228835dRIFT2I-88935&8%

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Agosto 2025
4 5 3 7 8
Confianza del Consumidor . Indice Nacional c.:ie Precios
(INEGI) Consumo Privado (INEGI) al Consumidor
(INEGI)
L. . indice Nacional de Precios
Indicadores Ciclicos (INEGI) FormOCIOF?OBHJ,\:EGd”e Capital Productor
I (INEGI)
Puestos de Trabajo afiliados indice de Precios de la
al Instituto Mexicano del Canasta de Consumo
Seguro Social Minimo
(IMSS) (INEGI)
Reservas Internacionales Anuncio de Politica
(Banxico) Monetaria (Banxico)
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
11 12 13 14 15
. . EEUU: Solicitudes Iniciales de| EEUU: Produccién Industrial
Indicador Mensual de la Reservas Internacionales . g
Actividad Industrial (INEGI) s Desempleo (Departamento (Oficina de Andlisis
de Trabajo) Econdmico [BEA])
EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)
18 19 20 21 22

Indicadores del Sector

Reservas Internacionales

Indicadores de
Establecimientos con

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Manufacturero (INEGI) (Banxico) Programa IMMEX (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de la
Desempleo (Departamento Actividad Econémica
de Trabajo) (INEGI)
indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)
25 26 27 28 29

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, frimestral (INECI)

Balanza Comercial de
Mercancias (INEGI)

Indicadores de Ocupacién y
Empleo, mensual (INEGI)

Informe de Finanzas PUblicas
(SHCP)

Reservas Internacionales
(Banxico)

EEUU: Producto Interno Bruto,
Estimacién (Oficina de
Andlisis Econdmico [BEA])

Desempleo (Departamento
de Trabajo)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
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