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1. Resumen semanal del 4 al 8 de agosto de 2025

Indicador Anterior Reciente Variacion*
Indicador Adelantado 99’325_%?05 ]OO'JOUQHP;SMOS +0.16 puntos
Consumo Privado en el Mercado 3.3% anual -1.6% anual -4.9 puntos
Interior May-24 May-25 porcentuales
Inversién Fija Bruta 5.4 % anual -7.1% anual -12.5 puntos
May-24 May-25 porcentuales
) . 45.5 puntos 45.9 puntos
Confianza del Consumidor JUE-QS Jur|3-25 +0.4 puntos
. 22,102,577 22,150,132 +47,555
Trabajadores Permanentes y . . .
Eventuales Urbanos del IMSS Cotizantes coftizantes coftizantes
May-24 May-25 (+0.22%)
indice Nacional de Precios al 5.57% anual 3.51% anual -2.06 puntos
Consumidor (INPC) Jul-24 Jul-25 porcentuales
indice Nacional de Precios 5.33% anual 4.05% anual -1.28 puntos
Productor (INPP) Jul-24 Jul-25 porcentuales
indice de Precios Canasta de 5.60% anual 3.60% anual -2.0 puntos
Consumo Minimo Jul-24 Jul-25 porcentuales
. . 8.00% 7.75%
Tasa de Interés de Referencia 26-JUNn-25 7-Ago-25 -25 puntos base
Reservas Internacionales 242,343.9 mdd 242,515.6 mdd +171.7
millones de ddlares (mdd) 25-Jul-25 1-Ago-25 mdd
Tipo de Cambio, 18.9160 ppd 18.5518 ppd -0.3642 ppd
pesos por délar (ppd) 1-Ago-25 8-Ago-25 (-1.93%)
- 56,900.07 58,070.17 +1,170.10
Indice S&P/BMV IPC unidades unidades unidades
1-Ago-25 8-Ago-25 (+2.06%)
Precio de Io.l\,/\ezcla Mexicana 65.16 dpb 61.60 dpb -3.56 dpb
de Exporfacion, 1-Ago-25 8-Ago-25 (-5.5%)
délares por barril (dpb) '
. . 4,199.5 Mmp 4,104.8 Mmp
oo puenato MR | pogamado | Omenads | 747 M
Enero-junio 2025 Enero-junio 2025
Ingresos Petroleros 652.2 Mmp 442.9 Mmp
Programado Observado 2?933 ?A%Tp
Enero-junio 2025 | Enero-junio 2025 )
Ingresos Tributarios 2,758.7 Mmp 2,838.4 Mmp
Programado Observado 79('3 ;\%’Tp
Enero-junio 2025 | Enero-junio 2025 )
Ingresos No Tributarios 196.9 Mmp 243.6 Mmp
Programado Observado 4?273'\7/\;3'3
Enero-junio 2025 | Enero-junio 2025 )
Ingresos Propios de CFE 252.2 Mmp 232.4 Mmp -19.8 Mmp
Programado Observado (-7.8%)
Enero-junio 2025 | Enero-junio 2025
Ingresos de Organismos de 339.4 Mmp 347.5 Mmp 8.1 Mmp
Control Presupuestario Directo Programado Observado (2.4%)

(OCPD)

Enero-junio 2025

Enero-junio 2025

EEUU: Solicitudes Iniciales del
Seguro de Desempleo

219 mil solicitudes
26-Jul-25

226 mil solicitudes
2-Ago-25

7 mil solicitudes
(3.2%)

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México
Actividad Econdmica

Sistema de Indicadores Ciclicos, * 2023 - 2025 / Junio

(puntos)
En mayo, el indicador coincidente 1908 "

disminuy6 0.04 pts., situdndose en
un nivel de 99.57 puntos (pts.). 003

. - Tendencia de | |
Mientras que, en junio, el encenclace drgopiazo

. o -4 99.8 -
indicador adelantado subio 0.16 Indicador coincidente
puntos (pts.), llegando a un nivel Indicador adelantado
99.3
de 100.02 pts. >E50053908553559203L0285532¢%
23°28028883<23°2802888=3<23
2023 2024 2025

*/ Interpretacién: de acuerdo con su posicién con relacién a su tendencia de largo plazo
(linea horizontaligual a 100 puntos), sise encuentra por arriba o por debajo de esta
tendencia y si estd creciendo o decrediendo.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,! 2023 - 2025 / Mayo
(variaciéon porcentual real anual)

En mayo, el consumo total de los

hogares descendié 1.6% anual.

Por categoria: el consumo de 5 f4'7 33

bienes nacionales bajd 1.9% anual :

y el de articulos importados se

contrajo 7.1%. En contraste, la

prestacién de servicios aumentd 5 | -1.6

1.3% anual. §§§§§8§§§§§§§§§§§8§§§§EEE
2023 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Mayo

(variacion porcentual real anual)

En el quinto mes de 2025, la o5 -
inversion fija bruta disminuy6 7.1% 18.7
anual; la destinada a maquinaria 157
y equipo cayd 10.3% vy la 5 5.4
correspondiente a construccion
se redujo 4.3%. -5
-7.1
-15 B _
§5385838285855538583882883¢8
2023 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Indicador de Confianza del Consumidor (ICC),! 2023 - 2025 / Julio

1 Diferencia mensual (puntos)
En julio, el ICC avanzé 0.4 puntos (pfs.), -+ - Indicador
. . 46.5 ‘547.1 N
para ubicarse en un nivel de 45.9 pfs. . -« oo T Tt e
Los componentes que mostraron una 459
mejora fueron las consideraciones I H H H 0.4
.. = i P ™ ]
respecto a: las posibilidades actuales U = u . [ ==
de las familias para adquirir bienes -0.6 o
duraderos (2.5 pts.); la situacidn | _ cav>oloarsnesoarsoloar s >':_
s . . 2 O = [oJe] 2 O = C O >
econdmica presente de los miembros " 2802852212 3°280208582=2323°
del hogar (0.1 pts.); y, el estado de la 2023 2024 2025
, . 1/ Cifras desestacionalizadas.
economia nacional (O] pTS) Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con informacién del INEGI.

Mercado Laboral
Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Julio

900 - %
En el séptimo mes de 2025, el nUmero (ilesiae; pUsstss)

1,094

de Trabajadores Permanentes y 70 -
Eventuales Urbanos (TPEU), que
excluye trabajadores del campo,

444

500 +

registré el mayor incremento anvalde **°

los Oltimos 24 aiios, con una variacion
positiva de 1 millén 274 mil 289 plazas
con relacion a julio de 2024; los

permanentes aumentaron en 180 mil 0

-100 -

4Eventuales urbanos m@Permanentes==Total

jul-24

41 personas, y; los eventuales urbanos
crecieron 1 millén 93 mil 879 puestos;
los cuales se asocian al reciente

ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25

1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con datos del IMSS.

registro de las personas trabajadoras en plataformas digitales.
Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Julio
(variacién porcentual anual)

En julio, la inflacién anual fue de 3.51%, "] :Iggiﬁvo Banxico (3.0%)

por debajo del 5.57% que alcanzben | 7 ntervalo de variablidad (20407
igual mes de 2024 y del 3.58% estimado
por el sector privado. El INPC subid
0.27% a tasa mensual, frente al 1.05%
que tuvo en similar periodo de 2024 e
inferior al 0.33% pronosticado en la

séptima encuesta de Banxico de 2025.

1/ Base segunda quincena de juliode 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

‘/,~ g | ” .\\ ’ o ‘\.
{ ) ( ( )
A N N
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indice Nacional de Precios Productor (INPP), 2023 - 2025 / Julio

En el séptimo mes de 2025, | INPP Total,
sin petréleo, presenté un incremento
anual de 4.05% (5.33% en julio de 2024).
El indicador refrocedié 0.45% a tasa
mensual, luego de subir 0.64% en similar
mes del ano anterior.

@ (variacién porcentual anual)
INPC  -+----INPP
6 -
3 4
0
S0Q0G V0O EE>ETS 002G U085 >ES
230208 58s<23°28025852=<23"
2023 2024 2025

1/ Base julio 2019=100 (SCIAN 2013).
2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo (IPCCM),! 2023 — 2025 / Julio

En julio, el IPCCM reporté un ascenso
anual de 3.60%, esto es, 2.0 puntos
5.60%
observé hace un ano. El IPCCM avanzoé
0.23% a tasa mensual, por debagjo del
1.22% que tuvo en igual mes de 2024.

porcentuales menor al que

(variacién porcentual)
m Mensual

—Anuadl

3.60
2— .

I;\ = | — s
So0ap2ulva5E2cE3002 00855 >E3
2280258582328 02862=<23"7

2023 2024 2025

1/ Base segunda quincena de juliode 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés de Referencia, 2022 - 2025 / Agosto

En su reunion del 7 de agosto, la Junta
de Gobierno del Banco de México
(Banxico) decidid, por mayoria, reducir
en 25 puntos base (pb) el objetivo para
interés de referenciq,
situandola en un nivel de 7.75%, lo que

la tasa de

implico sU quinta disminucion

consecutiva en lo que va del ano.

(porcentajes)

3 30/03/23
0/02/23 11.25%

1 11.0% 11.0%  3/%/24 54109124
15/12/22 ' 10.50%
0 10.50% 19/12/24
29/09/22 | 10/11/22 10.0%
9 9.25% — 10.0% 9.50% 27/330/;025
15/05/2025
8 11/08/22 8.50%
23/06/22 8.50% 26/06/25
; 175% 8.0% 7/08/25
24/03/22 [ 12/05/22 7.75%
6 6.50% 7.0%
0/02/22
5 6.0%
2022 2023 2024 2025

Nota: Con datos al 7 de agosto de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién
del Banco de México.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado, 2023 - 2025 / Junio
(variacion porcentual real anual)

En junio, el crédito vigente de la banca Total —Consumo
---Vivienda —Empresas

comercial al sector privado registré un ;s
saldo real de 4 billones 984 mil millones ~ '2¢
de pesos (Mmp), lo que significé un

aumento real anual de 5.2%. El dirigido  *
al consumo tuvo un crecimientorealde

........
-
S.s

8.9%; mientras que el destinado a
empresas y a vivienda se elevd 54 y

-
~ -
LTl TR

...........

w5
1.5%, respectivamente °
D70, TESP : IAJIIIAIIIIIIIIIIIIRIQARRR
RSN ERERE RSN R AR ERERE R
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hemdndez con datos de Banxico.
Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Agosto
(millones de ddlares ) :é
Al 1 de agosto, las reservas 82
o)
. . Q"
internacionales cerraron con un saldo =g
N

de 242 mil 515.6 millones de ddlares 2o
(mdd), presentando un incremento de “***
171.7 mdd respecto al 25 de julio de .
2025 (242,343.9 mdd). La variacion
semanal en la reserva internacional fue  iso000
resultado, principalmente, del cambio  '#°®

170,000
®

210,000

200,000

en la valuaocidbn de los activos
infernacionales del Banco Central.

21/07/23
01/09/23
13/10/23
24/11/23
05/01/24
16/02/24
27/03/24
10/05/24
21/06/24
02/08/24
13/09/24
25/10/24
06/12/24
17/01/25
28/02/25
11/04/25
23/05/25
04/07/25

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Agosto

ot (diario, pesos por ddlar)

Del 1 al 8 de agosto de 2025, el tipo de | histérico:
- 24/03/2020

cambio FIX paso de 18.9160 a 18.5518 24 [)25.1185

pesos por délar (ppd), lo que implicé *

una apreciacion de 1.93% (-36

centavos) para el peso. Enlo que vadel 2

afo, el tipo de cambio FIX promedié " L. \r\ .......................................
., 18 8/08/2025
19.7158 ppd. La evolucion semanal del k’\h 18.5518
eso mexicano estuvo relacionada e
P SRRRRRIFSINANNNNNIRIIIZIIIIIIII®E_’]
con el debilitamiento del ddlar; asi S S S SN SNSSSSSSSSSSSSINSNSS S8
’ SRS 7 0055808055809 055309955339 85589
| d de la inflacion _ ~ o BeTETSESRETAERRLRAgELESgevEes
como, por € escenso eld Nota: Con datos al 8 de agosto de 2025.
interna Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.
F e B i i
7 N ‘\;,/"

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Agosto

En la semana del 1 al 8 de agosto de
2025, el indice S&P/BMV IPC incrementé
2.06% (1,170.10 unidades), cerrando en
58 mil 70.17 puntos; con lo que acumula
una ganancia de 17.28% enlo que va del
ano. El comportamiento semanal de la
bolsa de valores se relacioné con una
menor aversion global al riesgo, debido
a las negociaciones entre Estados Unidos
y Rusia para poner fin a la guerra en
Ucrania.

- S
(Unidades)
Nivel méximo:
7/02/2024 8/08/2025
so000 ss711.87 58,070.17
57,000
54,000
51,000
48,000
45,000
DOOMOOONOONOONOONOONOONITIITIEITITTITTTITTITITITTOHOLGLWLOLY
aaaaaaa A N A NN AN N N N I N NN N I I I NN NN
[eNeoNoNoNoNeoNoNoNoNoloNoRoNolololooNojoNoloNoloNoloNoloNoNoNoNoNo}
ANANA AN AN AN AN A NN AN ANANNANANANANANAN
goddadgagdaasddaddddadidagai ANy
—— AN O TULUONODOARIRO—AN—ANDITULONODAROO—AN—AN®MITWHON
0O000000O00 O ~"T—T—0O00000O0O0O0O "TT——OO000009O
899909099000 009000000 - 09000009
NOWOWOWARAOV T —0OVOTITULOANNNODULANNOWOOWWOWNONTAN
OMANANANNANNN— —— — — — — — — — OO0 O0OOMANMANNNNNNN

Nota: Con datos al 8 de agosto de 2025.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez
con datos de investing.com

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Agosto

El 8 de agosto, el precio promedio
ponderado de la Mezcla Mexicana de
Exportacion se ubicé en 61.60 dodlares
por barril (dpb), una disminucion de 3.56
dpb (-5.5%) con respecto al cierre del 1
de agosto. En el mismo periodo, el precio
del barril de petrdleo tipo Brent fue de
65.88 dodlares, un decremento de 3.47
dpb (-5.0%). En tanto, el WTl se colocd en
62.72 dpb, teniendo un descenso de 3.93
dpb (-5.9%).

9 (dolares por barri)

)
8
s
"

—Mezcla Mexicana «-WT| ==BRENT - Precio Fiscal Estimado

|, % %
M LA

65 S (W,
A W 1/ e
5674 i gueEs
60 .. uraoag) . "o HF (2025
55 AW
50
R EEEEE RN,
S U R B R D RO R R U
33000 Q%% 2200000555 EN>c 550
22000098005 5cc9? 0880755220
gg oo e dbec? P EEYDEE DT 00
o W 409N o 0w N @ NN o® F o N
v [
daoNONoN"-NZ g-pgror-gooON 3

Fuente; Eloborado por el CEFP, Ifigenia Mortinez y Hemdndez con base en datos de Pemex e Invesfing.

Sector Externo

Remesas Familiares, 2023 - 2025 / Junio

En el sexto mes del ano, los ingresos por
remesas familiares sumaron 5 mil 201.0
mdd, es decir, 16.2% menos que en igual
mes de 2024 (6,206.9 mdd). La remesa
promedio fue de 409 ddlares, 2.4% inferior
a la de hace un ano (419 ddlares).

(millones de ddlares y variaciéon % anual)

o
8 Remesas familiares
" 2 g ——Var. % anual o
© 7,000 * = 15
S4o00 ! & 1o
8¢ 253
o 5000 5 0
© 4000 84 0o
8 o
5 3,000 -5 0
= o
= 2,000 -10
1,000 -15
0 -1 62 20
cS0QG2zL0aOFF>ES0QG200as5>¢C
2°528020582<83°280205832<23
2023 2024 2025

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Junio*

En junio, las exportaciones registraron

(millones de ddlares )

70000 Saldo comerciol 6,000
un monto de 54 mil 1.8 millones de , . -Eazzrrftzcclgzzss ggl,gg;:g -
ddlares (mdd), es decir, 10.6% mds a ., A ~F s “~
tasa  anual. Las importaciones ,,, < 7 :—', o
contabilizaron 53 mil 487.4 mdd, con un 5, 4 °
incremento de 4.4% anual. En 200 = Q 2000
correspondencia, la balanza comercial 10000 § -4,000
mostré un superdvit de 514.4 mdd, lo o o 0"_ ~ 000
que confrasta con el déficit observado %@§2§§3§>§3§8§§§2§§3§>§3§§§§§2§§

2023 2024 2025

en igual periodo de 2024 (-2,406.3

mdd).

*/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025 / Julio

En julio, el sector privado
0.20%
pronéstico de crecimiento
para 2025.

aumenté a su

Asimismo, los encuestados
anticiparon que la
inflacion anual en
diciembre de 2025 sea de
4.05%, 4.07%
esperado en el sondeo de

junio. Con lo que esperan

menor al

inflacion
mantenga por arriba del
objetivo del Banco Central
(3.0% anual) y del limite del
intervalo de variabilidad
(2.0-4.0% anual).

que la se

. 2
Pre-criterios Encuesta de:

Concepto 2026 Junio 2025 | Julio 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.13 0.20
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 4.07 4.05
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 20.0 20.16 19.71
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.53 7.41
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 185 168
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.0
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -1,778.1 -10,624 -9,557
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.6 1.5
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.31 1.31
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.75 3.75
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.7 20.64 20.14
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.96 6.86
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 353 351
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -7,706 -13,741 -13,343
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccién | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de junio y julio de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdémico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Finanzas PUblicas
Ingresos Presupuestarios, 2024 - 2025 / Enero - Junio

(Miles de millones de pesos y porcentdje)

A junio de 2025, los ingresos presupuestarios —_
anval
Real Anual

se situaron por debajo de lo programado

. 7,3290 3.4% —+—Programado |l Observado
en 947 Mmp (2.3% menos), debido, - 41995
principalmente, a la menor captacion de
Ingresos Petroleros en 209.3 Mmp. El monto

Programado

anval
8055.6

Variacién

recaudado implicd un avance de 51.0%

respecto a la meta anual estimada en s
observado

Avance

ocho billones 55.6 Mmp. Comparado conlo e obseivado
; 51.0%
obtenido un ano afras, se observo un 2024 Ene Feb Mar AbrMay Jun Jul AgoSep Oct Nov Dic 2025
OumenTO de 3 4% a Vclor reOl RUENTE elaborado por CEFP, ffigenia Martinezy Herndndez coninformacion de SHCP.
Ingresos Petroleros, 2024 - 2025 / Enero - Junio
(Miles de milones de pesos y porcent dje)
En este periodo se reportaron ingresos P’°g’:£fd° Variacién Pm%':;':l’“
Real Anual
petroleros por 442.9 Mmp, monto 32.1% 10476 0% 1.140.6
—+—Programado Observado
menor a lo programado. Destaca la - oy 22 )

disminucion de 38.5% en la recaudacion 1028

de Pemex, resultado que deriva de la
caida de 7.8% en la produccidn petrolera,

.. o =
entre otros. En términos anuadles se It ggz

, ., observado
presentd una reduccion real de 22.0%, 415%

960

mayormente por el cambio en el régimen 2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

AP isals/ it A i fh s RN
ﬁSCO| de |O empreso pL,Jb“CO que TUVO RUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMertinezy Herndndez, coninformacionde SHCP.
afectaciones en los ingresos propios de Pemex.

Ingresos Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Junio
(Miles de millones de pesos y porcentaje)
Durante este periodo, los ingresos W, T
o o o Real Anual Programado Observado
tributarios fueron superiores en 79.6 Mmp Proz::urztl::do Foue 77 28384 5‘;{;‘7';'
(2.9%) respecto a lo programado. Este 4,942.0 570.7
5149
resulfado fue producto de la mayor apy
recaudacion del IVA en 47.2 Mmp (6.6%) y 2001 25

del ISR en 47.8 Mmp (3.1% mds). Con este % é - -

resultado se registré un avance de 53.6% 151 g .

respecto al monto anual aprobado. RESEER Observad
observado 53.6%

T T T T T T T 1

Comparado con igual periodo del ano “ "Ene Feb Mar

previo repor«toron un OUmenTO de 7 9% a FUENTE elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Hernéndez, coninformacidnde SHCP.

Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

valor real.
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Ingresos No Tributarios, 2024 - 2025 / Enero - Junio

Los ingresos no tributarios fueron
mayores a lo esperado para este
periodo en 46.7 Mmp (23.7%), lo que
implicd un avance de 65.1% de la
meta desglose,
destacan los Aprovechamientos que
registraron ingresos adicionales por

anual. En su

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Variacién
Real Anual —e— Programado Observado Programado
Programado  30.0% 196.9 243.6 ggggl
anual
261.6
58.7

Avance

40.8 Mmp. Comparando con lo ol Bwl ol Observado
. . , M N v WV o o 65.1%
captado a junio de 2024, se reportd s ——————
. 2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025
un OUmenTO reOI de 300%/ OSOClch FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez, con informaciénde SHCP.
al aumento de 46.0% en los Aprovechamientos.
Ingresos Propios de CFE, 2024 - 2025 / Enero - Junio
(Miles de millones de pesos y porcentaje)
Al sexto mes, los ingresos propios de {acls
. g . p p FX-:;IIOA(:I?SI —e— Programado Observado Progrqudo
CFE fueron inferiores a lo Brogmmids "% 252.2 2324 Bnp
programado en 19.8 Mmp (-7.8%). ‘:’;‘7’%'
Este resultado se asocia, wy o
principalmente, a menores ventas 347 =
, , . . 35.9 :
de energia eléctrica e ingresos o
. . o =2
diversos. Con esto, los ingresos 5 § ; s g 9

alcanzaron un avance de 43.1% de
la meta anual. En comparacién con
lo captado en igual periodo del ano

Avance
Observado
43.1%

2024 Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2025

FUENTE: elaborado por CEFP, IfigeniaMartinezy Herndndez, con informacion de SHCP.

previo, se reportd una disminucidon de 5.8% a valor real.

Ingresos de Organismos de Control Presupuestario Directo, 2024 - 2025 / Enero - Junio

Los ingresos propios de los OCPD al
cierre de junio fueron mayores a los
esperados en 8.1 Mmp (2.4%); lo que
se explica por el incremento de 2.4%
(7.4 Mmp mds) en los ingresos propios
del IMSS y en menor medida los del
ISSSTE, que

en

superaron el monto
0.7 Mmp. En

comparacién con igual periodo de

2024, crecieron 2.4% a valor real.

previsto

(Miles de millones de pesos y porcentaje)

Variacién Programado
Real Anual —— Programado Observado anual
Programado 24% 339.4 347.5 703.6
anual
630.8 428
574 573
52.7
552 541
N
~0
~

r T T T T T T T T 1

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2024
RUENTE elaborado por CEPP, IfigeniaMartinezy Hemandez, con informaciéonde SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto (PIB),! 2023 - 2025 / Il Trimestre

El PIB de Estados Unidos (EE. UU.)
registré
anualizado de 3.0% en su estimacién
inicial para el segundo trimesire de
2025; este implicd
repunte tras haber presentado una
contraccion de 0.5%
trimestre del ano.

un incremento trimestral

resultado un

en el primer

vonoaon porcentual real trimestral anualizada)

HHHH 11T

1/ Ci

-0.5
\ | Il

2025

2023
ifras ajustadas por estacionalidad.

\% Il 1]
2024

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.
Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Junio

En junio, datos  ajustados
estacionalmente, el indice de Precios
al Consumidor de EE. UU. subid 0.3%

frente al mes previo, resultado de la

con

elevacion de 0.9% en los precios de la
energia y de 0.3% en los alimentos,
entre ofros. En su comparacion anual,
la inflacion fue de 2.7%, ubicdndose
por arriba del objetivo de inflacion
promedio de largo plazo establecido
por la FED (2.0%).

9.0
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0.0
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(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)
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N

—o—CPI| (var % anual)

=4=CPI (var. % mensual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia
U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Agosto

El
solicitudes iniciales por seguro de
desempleo en EE. UU. se situé en 224
mil, esto es, 7 mil requerimientos mds

2 de agosto, el nimero de

respecto ala semana previa (219 mil),
con un ascenso de 3.2%. El promedio
movil de cuatro semanas se colocd
en 221 mil, 0.2% menor con relaciéon al
dato del 26 de julio.

320 4

(cifras en miles)
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20 RSN et [Xe 1,221
............ »
200 -
160 -
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120 -
«+++ Promedio mévil de cuatro semanas de

80 solicitudes

40 -
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Agosto 2025
i 12 13 12 15

Indicador Mensual de la

Reservas Internacionales

EEUU: Solicitudes Iniciales de| E

Desempleo (Departamento

EUU: Produccién Industrial
(Oficina de Andilisis

Actividad Industrial (INEGI) (Banxico) de Trabajo) Econémico [BEA])
EEUU: Precios al Consumidor
(Departamento de Trabajo)
18 19 20 21 22

Indicadores del Sector

Reservas Internacionales

Indicadores de
Establecimientos con

Encuesta Mensual sobre
Empresas Comerciales

Producto Interno Bruto
(INEGI)

Manufacturero (INEGI) (Banxico) Programa IMMEX (INEGI) (INEGI)
EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de la
Desempleo (Departamento Actividad Econémica
de Trabajo) (INEGI)
indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)
25 26 27 28 29

Indicadores de Ocupacion y

Balanza Comercial de

Indicadores de Ocupacion y|l

nforme de Finanzas Publicas

Empleo, frimestral (INEGI) Mercancias (INEGI) Empleo, mensual (INEGI) (SHCP)
. EEUU: Producto Interno Bruto,
Reservas Internacionales . 2 ..
(Banxico) Estimacion (Oficina de
Andlisis Econdmico [BEA])
EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Septiembre 2025
1 2 3 4 5
Puestos de Trabajo afiliados

Expectativas de los

Especialistas en Economia

del Sector Privado
(Banxico)

Reservas Internacionales
(Banxico)

Confianza del Consumidor
(INEGI)

Consumo Privado (INEGI)

al Instituto Mexicano del
Seguro Social
(IMSS)

Indicador Pedidos
Manufactureros
(INEGI)

Formacién Bruta de Capital
Fijo (INEGI)

EEUU: Tasa de Desempleo
(Departamento de Trabajo

Confianza Empresarial
(INEGI)

Indicadores Ciclicos (INEGI)

(INEGI)

Expectativas Empresariales

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)

Remesas Familiares
(Banxico)
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