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CONTENIDO 1. Resumen semanal del 11 al 15 de agosto de 2025
1. Resumen Semanal Indicador Anterior Reciente Variacién*
Actividad Industrial -0.4% anual -0.4% anual 0.0 puntos
Jun-24 Jun-25 porcentuales
2. Situacion Econémica Reservas Internacionales 242,515.6 243,222.3 +243.2
, . millones de ddlares (mdd) mdd mdd mdd
en Mexico 1-Ag0-25 8-Ag0-25
o Actividad Tipo de Cambio, 18.5518 ppd | 18.7295 ppd +0.1777 ppd
o pesos por doélar (ppd) 8-Ago-25 15-Ago-25 (+0.96%)
Economica indice S&P/BMV IPC 58,070.17 58,320.48 +250.31
unidades unidades unidades
© Mercado Laboral 8-Ago-25 15-Ago-25 (+0.43%)
o Inflacion Precio de la Mezcla 61.60 dpb 61.04 dpb -0.56 dpb
. . Mexicana de Exportacion, 8-Ago-25 15-Ago-25 (-0.9%)
o Sector Financiero vy délares por baril (dpb)
Monetario Gasto Neto Total 4,857.2 Mmp | 4,570.3 Mmp Diferencia
Miles de millones de pesos Programado Observado -286.9 Mmp
o Mercado Petrolero (Mmp) Ene-Jun 2025 | Ene-Jun 2025 (-5.9%)
o Sector Externo Gasto Programable 3,.375.0 Mmp | 3,093.9 Mmp Diferencia
Mmp Programado Observado -281.1 Mmp
o Expectativas Ene-Jun 2025 | Ene-Jun 2025 (-8.3%)
o Gasto No Programable 1,482.1 Mmp | 1,476.3 Mmp Diferencia
Economicas Mmp Programado | Observado -5.8 Mmp
o Finanzas PUblicas Ene-Jun 2025 | Ene-Jun 2025 (-0.4%)
EEUU: Solicitudes Iniciales 227 mil 224 mil -3 mil
del Seguro de Desempleo solicitudes solicitudes solicitudes
, . 2-Ago-25 9-Ago-25 (-1.3%)
3. Panorama Economico

Internacional

4. Agenda Econémica

*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo de las cifras.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.




2. Situacion Economica en México
Actividad Econdmica

Actividad Industrial,’ 2023 - 2025 / Junio

L. . . . (variacién porcentual anual)
En junio, la actividad industrial

retrocedié 0.4% real anual, igual que 5 |
lo hizo en el mismo mes de 2024. Al
interior, la construccidn aumentd

1.7% vy las industrias manufactureras
incrementaron 0.7%. En tanto que, la
mineria aminord 8.6% anual vy, la s

.7 . . . :300."6>(_J®.Q‘6_E>~C30Q"6>.L_)0_QE_E>~C
generacion y  distribucion  de 352380255 22<283°23%025852=2<83
energia electrica, agua y gas 2023 2024 2025
natural descendid 3.7%. 1/ Cifras originales, 2018 = 100.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior,’ 2023 - 2025 / Mayo
(variacién porcentual real anual)

En mayo, el consumo total de los
hogares decliné 1.6% anual. Por

categoria: el consumo de bienes s & 3.3
nacionales bajé 1.9% anualy el de
articulos importados se contrajo

N

7.1%. En contraste, la compra de

-1.6
o . .z 3 - .
servicios crecid 1.3% anual. >cT5 0053800552550 3L¢08552
253" 280285822328 02888=sx2

2023 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién del INEGI.

Inversion Fija Bruta,! 2023 - 2025 / Mayo

En el quinto mes de 2025, la .5 | (variacién porcentual real anual)
inversion fija bruta disminuyé 7.1% 187
anual; la destinada a maquinaria '°
y equipo cayd 103% y la s >4
correspondiente a construccién
se redujo 4.3%. ] 7.1
5
5395338282 255355534828823
2023 2024 2025

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP Ifigenia Martinez y Herndndez, con informacién del INEGI.
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Mercado Laboral

Puestos de Trabajo Permanentes y Eventuales al IMSS,! 2024 - 2025 / Julio

En el séptimo mes de 2025, el nimero de
Trabajadores y Eventuales
Urbanos (TPEU), que excluye trabajadores del
campo, registré el mayor incremento anual de

Permanentes

los Ultimos 24 aios, con una variacion positiva
de 1 millén 274 mil 289 plazas con relaciéon a
julio de 2024; los permanentes aumentaron en
180 mil 41 personas, y; los eventuales urbanos
crecieron 1 millén 93 mil 879 puestos; los cuales
se asocian al reciente registro de las personas
trabajadoras en plataformas digitales.

900 -

(miles de puestos)

1,094

700 -
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1/ Excluye puestos eventuales del campo.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Hernandez con datos del IMSS.

Inflacion

indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC),! 2023 - 2025 / Julio

En julio, la inflacién anual fue de 3.51%,
por debajo del 5.57% que alcanzd en
igual mes de 2024 y del 3.58% estimado
por el sector privado. El INPC subid
0.27% a tasa mensual, frente al 1.05%
que tuvo en similar periodo de 2024 e
inferior al 0.33% pronosticado en la
séptima encuesta de Banxico de 2025.

(variaciéon porcentual anual)

mm INPC

—— Objetivo Banxico (3.0%)
Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)

1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernadndez con informacién del INEGI.

Sector Financiero y Monetario

Reservas Internacionales, 2018 - 2025 / Agosto

Al 8 de agosto, las reservas internacionales
cerraron con un saldo de 243 mil 222.3 millones
de ddlares (mdd), presentando un aumento de
243.2 mdd respecto al 1 de agosto de 2025
(242,515.6 mdd). La variacion semanal en la
internacional resultado,
principalmente, del cambio en la valuaciéon
de
Central y de la venta de dodlares del Fondo
Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacién y
el Desarrollo (FMPED) al Banco de México.

reserva fue

los activos internacionales del Banco
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Tipo de Cambio FIX, 2020 - 2025 / Agosto

Del 8 al 15 de agosto, el tipo de cambio m::ln:: hellancs e per Sy

FIX paso de 18.5518 a 18.7295 pesos por

dolar (ppd), lo que implicé una

depreciacion de 0.96% (+18 centavos)

para el peso. En lo que va del ano, el tipo

de cambio FIX promedid 19.6829 ppd. La IWW\\M

evolucion semanal del peso mexicano s TN T N T 15/08/2025

estuvo relacionada con el fortalecimiento 183288

ante lo prolongacion por 90 dios de lo §553338553088458328353398353058458

pausa arancelaria entre Estados Unidos  Nota: Con datos al 15 de agosto de 2025,

(EEUU) y China. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos de Banxico.

indice Bolsa Mexicana de Valores (S&P/BMV IPC), 2023 - 2025 / Agosto
(Unidades)

En la semana del 8 al 15 de agosto, el indice et 15/08/2025
, o000 5871187 5832048

S&P/BMV IPC incremento 0.43% (250.31 o000

unidades), cerrando en 58 mil 320.48 puntos; ot

con lo que acumula una ganancia de

17.79% en lo que va del afo. El o

comportamiento semanal de la bolsa de o

valores se relaciond con una menor aversion 45'000gggggggggggggggggggggggggggggggggg

entre EE.UU. Y Rusia parda alcanzar un posible Nota: Con datos al 15 de agosto de 2025.

OH'O O| fuego en Ucronio' z%in;z:fSSggzgggsﬁr?é.eCIOCnEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez

Mercado Petrolero
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2024 - 2025 / Agosto

(ddlares por barril)

El 15 de agosto, el precio promedio 9

ponderado de la Mezcla Mexicana de zg —Mezcla Mexicana - Wl

Exportacién se ubicd en 61.04 délares por g -
barril (dpb), una disminucién de 0.56 dpb 7

(-0.9%) con respecto al cierre del 8 de :: ;

agosto. En el mismo periodo, el precio del e i oo £ (025).-

barril de petrdleo tipo Brent fue de 65.75 %

ddlares, un decremento de 0.13 dpb (-0.2%). B § § § 33 ii:‘é § § i § f 2 3 2 «";’ «";’ § f ":;«“;;3 2 ?1: §§
En tanto, el Wl se colocd en 62.31 dpb, 5‘:;”;”;gzgzgggggﬂgisg?s‘:

Teniendo un descenso de 04 ] dpb (‘07%) . Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con base en datos de
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Sector Externo

Balanza Comercial, 2023 - 2025 / Junio*

En junio, las exportaciones registraron
un monto de 54 mil 1.8 millones de
dodlares (mdd), es decir, 10.6% mads a
tasa anual. Las importaciones
contabilizaron 53 mil 487.4 mdd, con
incremento de 4.4% En
correspondencia, balanza
comercial mostré un superdvit de

514.4 mdd, lo que contrasta con el

un anual.
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2024 (-2,406.3 mdd).

*/ Cifras originales.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con datos de Banco de México.

Expectativas Econémicas

Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, 2025 / Julio

En julio, el sector privado
0.20%
prondstico de crecimiento
para 2025.

aumenté a su

Asimismo, los encuestados

anticiparon que la
inflacion anual en
diciembre de 2025 sea de
4.05%, 4.07%

esperado en el sondeo de

menor al
junio. Con lo que esperan

que la inflacidon  se
mantenga por arriba del
objetivo del Banco Central
(3.0% anual) y del limite del
intervalo de variabilidad

(2.0-4.0% anual).

P 2
Pre-criterios Encuesta de:

Concepto 2026 Junio 2025 | Julio 2025
2025°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-23 0.13 (1]
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 3.5 4.07 4.05
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 20.2 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 20.0 20.16 19.71
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 8.0 7.53 7.41
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 185 168
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.0 3.0
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -1,778.1 -10,624 -9,557
Balance PUblico (con inversidn)® (% del PIB) -3.3 -3.7 -3.7
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.6 1.5
2026°
Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.5-25 1.31 1.31
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.75 3.75
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.9 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 19.7 20.64 20.14
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.0 6.96 6.86
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas - 353 351
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.2 3.2
Cuenta Corriente (millones de délares) -7,706 -13,741 -13,343
Balance Publico (con inversic’m)3 (% del PIB) -2.7 -3.3 -3.3
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.0 1.7 1.7

e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 1 de abril). Documento relativo al articulo 42, fraccion | de la LFPRH, "Pre-Criterios 2026" .

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de junio y julio de
2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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Finanzas PuUblicas

Gasto Neto Total, 2025 / Enero - Junio
Al concluir junio, el Gasto Neto pagado  (uics de milones de pesos)

Aprobado
ascendié a 4 billones 570.3 Mmp, cifra = o
menor en 5.9% a la calendarizada. El o e A
98.0% de la diferencia (-286.9 Mmp), js 9102
entre el programado y el pagado o3 J—157 24

quedd pendiente por aplicar en el
programable; y el restante 2.0%
correspondid al Gasto No
Programable. Respecto al Gasto Total
eJerC|dO en IgUOl SemeSTre de 2025’ el * El aprobado anualexcluye 75 mil 800 del diferimiento de pagos.

de eSTe Oﬁo resu"é 3.8% reql inferior. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hermdndez, con cifras de la SHCP.

Gasto Programable, 2025 / Enero - Junio
Entre enero y junio, en erogaciones (mies de milones de pesos)
Enero - Junio, 2025 Aprobado

Programables se registrd un rezago de e T —— anual*
-8.3% en el ejercicio del gasto. El monto o e o e
faltante por ejercer (-281.1 Mmp) se
debié a que en todos los agregados
guedaron recursos pendientes por
pagar; y 89.9% estuvo determinado por
los Raomos Administrativos y Generales y
las Empresas PuUblicas del Estado. Al
Comporor igUOl periOdO de 2024 y 2025' * Gasto programable aprobado anualpagado excluye 75 mil 800.0 mdp de diferimiento de pagos.
e| OCTUO' GOSTO fue menor en 79% reOl. FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez, con cifras de la SHCP.
Gasto No Programable, 2025 / Enero - Junio

5 R N
~ g =
S I

719.0
721.6
847.6
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g
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)
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505.5

502.0

493.8

Ene Feb Mar Abr May Jun Ju  Ago Sep Oct Nov Dic

Al término de junio de 2025, este tipo de  (Mesdenmilonesde pesos) Aprobado
, . . il anual
Gasto pagd una cifra marginalmente menor Erams= ks 2025 27744
. o P d Pagad
en 0.4% a la prevista. Resultado que se 64% B e

debid a que en dos de sus tres componentes
se erogaron menores recursos a los
estimados: en el Costo Financiero, -20.1
Mmp vy en Adefas, -17.7 Mmp, mientras que,
el monto de las Participaciones, que se
distribuye entre enfidades y municipios,
superd en 32.0 Mmp al esperado a repartir.

(o) o Lo} N = (e}
N (0] o [0} N
- = 0 N 8 0
N N N N P (v}

Respecto al pagado en 2024, el de 2025
resultd mayor en 6.4% real.

Ene Feb Mar  Abr Moy Jun  Jul Ago Sep Oct Nov Dic

FUENTE: elaborado por CEFP, Ifigenia Martinez y Hemandez, con cifras de la SHCP.
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3. Panorama Econdmico Internacional
Estados Unidos: Producto Interno Bruto (PIB),! 2023 - 2025 / Il Trimestre

El PIB de Estados Unidos (EE. UU.)
registré trimestral
anualizado de 3.0% en su estimacién
inicial para el segundo trimesire de
2025; este
repunte tras haber presentado una
contraccion de 0.5%

un incremento

resultado implicé un

en el primer

frimestre del ano.

vonoaon porcentual real trimestral anualizada)

HHHH 11T

-0.5
\ | Il

2025

Il 1]
2023

\% Il M

2024

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S.
Bureau of Economic Analysis.

Estados Unidos: indice de Precios al Consumidor, 2022 - 2025 / Junio

En datos  ajustados
estacionalmente, el indice de Precios
al Consumidor de EE. UU. subid 0.3%

frente al mes previo, resultado de la

junio, con

elevacion de 0.9% en los precios de la
energia y de 0.3% en los alimentos,
entre ofros. En su comparacion anual,
la inflacion fue de 2.7%, ubicdndose
por arriba del objetivo de inflacion
promedio de largo plazo establecido
por la FED (2.0%).

9.0
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3.0

1.0
0.0
-1.0

(tasa de variacién % anual y mensual, cifras desestacionalizadas)

9.0
"AN‘
H\ —e—CP| (var % anual)
=4=CPI (var. % mensual)
xu./’ n\.ﬁw,x’ﬂﬁ 3‘& 24 27
5 Obieivo nflacion promedio  lergo plazo FED:20% et oo™
Al.2 0.3
\
AP e PN A et N L e e P P e aind 0'14
0.2 -0.1
ANNNNNNDDDDODDNODOOOIITITIITITITIIITODVVOW
FUNUNUNANNGYYRANTG VAN Q I YA N AN AN Y
CSO0_*6>.9<D.0‘5_5>~c300‘*5>90)_0‘5_5>~c500.*5>.9q>_0‘5_5>c
272002052 £022790205LE0227Q%020GLETE2
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndindez con datos del

U.S. Bureau of Labor Statistics.

Estados Unidos: Solicitudes Iniciales del Seguro de Desempleo, 2023 - 2025 / Agosto

El 9 de agosto, el nimero de
solicitudes iniciales por seguro de
desempleo en EE. UU. se situé en 224
mil, esto es, 3 mil requerimientos
menos respecto a la semana previa
(227 mil), con un descenso de 1.3%. El
promedio moévil de cuatro semanas
se colocd en 222 mil, 0.3% mds con

relacion al dato del 2 de agosto.

(cifras en miles)
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80 - . Lo
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VKN OO0 O AN N = N ®MT OHBLONDBDONO N ——ANM®IT OV ON O
O 0O 0O O mrrrr— 000000000 00000 o0 oo
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-—-—-—OQSQF’)NNNN-—-—-—-—OOOO’)NNNN-—-—-—-—Q
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con datos del U.S. Department of Labor.
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4. Agenda Econdmica
Lunes | Martes | Miércoles | Jueves Viernes
Agosto 2025
18 19 20 21 22
Indicadores del Sector Reservas Internacionales Esfgr;?éi?ri?eri:ociecon EE;:?;;ESMCGQ;U;L?SIZ? Producto Interno Bruto
Manufacturero (INEGI) (Banxico) Programa IMMEX (INEGI) (INEGI) (INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de Indicador Global de la
Desempleo (Departamento Actividad Econédmica

de Trabajo) (INEGI)

indice Nacional de Precios
al Consumidor
(INEGI)
25 26 27 28 29
Indicadores de Ocupacién y Balanza Comercial de Indicadores de Ocupacién y|Informe de Finanzas PUblicas

Empleo, trimestral (INEGI) Mercancias (INEGI) Empleo, mensual (INEGI) (SHCP)
Reservas Internacionales EEUE";;:ZCC‘L;;:O(S}:?:S zreufo, Crédito de la Banca
(Banxico) Andlisis Econémico [BEA]) Comercial (Banxico)

EEUU: Solicitudes Iniciales de
Desempleo (Departamento
de Trabajo)
Septiembre 2025
1 2 3 4 5
Puestos de Trabajo afiliados

al Instituto Mexicano del
Seguro Social

Expectativas de los

Especialistas en Economia Reservas Internacionales Confianza del Consumidor .
Consumo Privado (INEGI)

del Sector Privado (Banxico) (INEGI)
(Banxico) (IMSS)
Incliesetar RSelses Formacién Bruta de Capital | EEUU: Tasa de Desempleo
Manufactureros " X
(INEGI) Fijo (INEGI) (Departamento de Trabajo

Cermiiieine Emigieseliel Indicadores Ciclicos (INEGI)

(INEGI)

EEUU: Solicitudes Iniciales de

Expectativas Empresariales BesamElee (BEseremenie
(INEGI) :
de Trabajo)

Remesas Familiares

(Banxico)
8 9 10 11 12

Ind|ceol\|lc(::<;|2:$ncij§0i‘remos Indicador Mensual de la
(INEGI) Actividad Industrial (INEGI)

Iheles Ni(r:olsz?:l‘rgf AeleE EEUU: Precios al Consumidor
(INEGI) (Departamento de Trabajo)

Ig?;ﬁ;?j;eregf:jfnf EEUU: Solicitudes Iniciales de

MiAfme Desempleo (Departamento
(INEGI) de Trabajo)

Reservas Internacionales
(Banxico)
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